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Abstract  
 This study aims at investigating the compliance of Palestinian 
Shareholding Industrial Companies in Gaza Strip of disclosure 
requirements according to International Accounting Standard (IAS)  
NO.(IAS1)  "Presentation of Financial Statements" from point of view 
external auditors in Gaza Strip and to know the impact of this compliance 
on the quality of Financial Statements Information, and it aims to know the 
advantages of applying (IAS) as well as the obstacles the facing the 
auditors when examining compliance of (IAS).  
 To achieve the objectives of this study the researcher has used 
published Literatures that study the disclosure which provides the 
secondary data. 
 The researcher has investigated the primitive data by a designed 
questionnaire that was developed according to requirements of the 
disclosure in International Accounting Standard  NO.(IAS1)  "Presentation 
of Financial Statements" and previous studies and theoretical framework of 
the study. The society of study consisted of external auditors in Gaza Strip 
and distributed questionnaires were (65) and the received were (58) that 
represented (89.23%). The researcher used the Statistical Package for the 
Social Sciences (SPSS) for analyzing data. 
 The important results showed compliance of Palestinian 
Shareholding Industrial Companies in Gaza Strip to prepare  Financial 
Statements at rate 64.7%, It didn't comply to disclosure requirements 
according to International Accounting Standard  NO.(IAS1)  "Presentation 
of Financial Statements" from point of view external Auditors in Gaza 
strip, the study also showed that there is an effect of compliance (IAS) on 
the quality of Financial Statements Information and this compliance of 
(IAS)  also achieved some advantages for accounting, companies and 
countries, there is a shortage in the role of professional associations 
responsible for accounting and auditing.   
 The researcher presented some recommendations the most important 
of these  are compliance of all Palestinian Shareholding Industrial 
Companies in Gaza Strip to prepare all  Financial Statements which include 
Balance Sheet Statement, Income Statement, Cash Flows Statement, 
Changes In Equity Statement, and Accounting Policy and Footnotes, and 
the necessity of compliance companies of disclosure requirements 
according to (IAS), and the necessity to activate the role of professional 
associations responsible for accounting and auditing in Gaza Strip, and to 
increase the courses of (IAS).    
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������������������ƉŔƏ�ĺŔ�Ɖ»ƈž�ŕƊŗ»ŰŌ�Ɖŕž�ŕƊśŕƊŬţ�ƉŔŪƔƈ�Ɠž�ŶŲŔƏśƈƅŔ�¿ƈŸƅŔ�ŔŨƍ�¿ŸŠƔ�ƉŌ�¿ōŬŌ�ĺŔƏ

�ŕƊŬſƊŌ�Ɖƈž�ŕƊōųŦŌ�
�ŕƊōųŦŌ�ƏŌ�ŕƊƔŬƊ�Ɖŏ�ŕƊŨŦŔŎś�ƛ�ŕƊŗũ��

ŧŰƂƅŔ�ŉŔũƏ�Ɖƈ�ĺŔƏ�
�
�
�
�
�
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Ρ��

�ŘœƒƍřšƆƃŒ�ũŧƌż�
ųƍŰƍƆƃŒ�ŗšŽŮƃŒ�

ƇƔũƄ�ƉŔũƁ�Ō�
�řŬŔũŧƅŔ�ůŦƆƈřżƆƅŕŗřƔŗũŸƅŔ��Ŗ�
�řŬŔũŧƅŔ�ůŦƆƈřżƆƅŕŗ��řƔŪƔƆŠƊƛŔ�Ś�

ŉŔŧƍƙŔ�Ŝ�
ũƔŧƂśƅŔƏ�ũƄŮƅŔ�Ş�

ŚŕƔƏśţƈƅŔ�ūũƎž�š�
¿ƏŔŧŠƅŔ�řƈœŕƁ�Ũ�

¾ƍƕŒ�¾ŮŽƃŒ��ŗŪŒŧťƄƃ�ƅœŶƃŒ�ŧœűƗŒ���
����řŬŔũŧƅŔ�řƈŧƂƈ����
�����řŬŔũŧƅŔ�řƆƄŮƈ���
������řŬŔũŧƅŔ�ŽŔŧƍŌ���
�����ƈƍŌřŬŔũŧƅŔ�řƔ���
�����řŬŔũŧƅŔ�ŚŕƔŲũž���
�����řŬŔũŧƅŔ�ŧƏŧţ���
�����řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ���
�����řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ƓƆŷ�ƀƔƆŸśƅŔ�����

ƑƈœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ����ƇƒűŪƄż�Ƒż�ƊřœŕƄűřƆƍ�ƑŕŪœšƆƃŒ�şœŮżƗŒ ���
�����šŕŰžƙŔ�ŘōŮƊ����
�����šŕŰžƙŔ�ŽƔũŸś����
�����šŕŰžƙŔ�řƔƈƍŌ����
�����ŔŧƍŌšŕŰžƙŔ�Ž����
�����šŕŰžƙŔ�Ɠž�ŶŬƏśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈ����
�����šŕŰžƙŔ�ŚŕƔƏśŬƈ����
�����ƓŗŬŕţƈ�ŌŧŗƈƄ�šŕŰžƙŔ����
�����šŕŰžƙŔ�ũŴƊ�ŚŕƎŠƏ ���
�����šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈ�Ɠž�ŘŧŕƔŪƅŔ�ŖŕŗŬŌ����
������řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƚƅ�řƔŬŕŬƗŔ�ŚŕƈƏƂƈƅŔ����
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Υ��

ųƍŰƍƆƃŒ�ŗšŽŮƃŒ�
��������ƔƅƏŎŬƈřŬţƅŔ�ƀƁŧƈ�ŚŕţŕŰžƙŔ�řƔŕſƄ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ�Ɖŷ�Śŕŗŕ����
������řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔ�Ɠž�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈ����

ŚƃœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ��ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ����
�����řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƇƏƎſƈ����
�����řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŽŔŧƍŌ����
�����řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ����
������řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŚŕƊƏƄƈ����
�����řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ����
�����¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ����
�����řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�řƈœŕƁ����
�����řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�řƈœŕƁ����
������ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ ���
������ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�űũŷ�ŖƔƅŕŬŌ����
������ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ůœŕŰŦ����
������řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƏƈŧŦśŬƈ����
������řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧƏŧţ����

ŴŕŒŧƃŒ�¾ŮŽƃŒ��ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ����
�����ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƇƏƎſƈ����
�����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƇƏƎſƈ����
�����řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŖŠƏƈŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ�¿ŧŕŸƅŔ�űũŸƅŔ�ƇƏƎſƈ����
�����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�řƔƈƍŌ����
������ŖŕŗŬŌ�ŚŔũũŗƈ��řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬŔ����
�����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ŚŕƁƏŸƈ����
�����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬƛ�ŧƔŎƈƅŔ�ƋŕŠśƛŔ�ŚŔũũŗƈ����
������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ����řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�űũŷ����

ũƆœŤƃŒ�¾ŮŽƃŒ��œƈœƒŕƃŒ�¾ƒƄšřŘœƒŰŧŽƃŒ�ŧœŕřŤŒƍ�Ř����
�����řŬŔũŧƅŔ�ŖƏƆŬŏ����

�������ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƈŠ�ũŧŕŰƈ����
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Ω��

ųƍŰƍƆƃŒ�ŗšŽŮƃŒ�
�������řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ����
��������řŬŔũŧƅŔ�ŘŔŧŌ����
�������řŬŔũŧƅŔ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�řƔœŕŰţƙŔ�ŚŕŠƅŕŸƈƅŔ����
�������řƊŕŗśŬƙŔ�ƀŧŰ����
�������řƊŕŗśŬƙŔ�Śŕŗŝ����

������ŶƈśŠƈƅ�ƓſŰƏƅŔ�¿ƔƆţśƅŔřŬŔũŧƅŔ����
�����řŬŔũŧƅŔ�ŚŕƔŲũž�ũŕŗśŦŔ�����

ũťœŪƃŒ�¾ŮŽƃŒ��ŘœƒŮƍřƃŒƍ�ŝőœřƈƃŒ�����
�����ş»œŕ»śƊƅŔ�����
�����Śŕ»ƔŰƏśƅŔ�����
�����řţũśƂƈƅŔ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�����

ŶŠŔũƈƅŔ�����
ƀţƜƈƅŔ�����

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
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Ϋ��

¾ƍŒťŞƃŒ�ŗƆőœſ�
�ƅſŧƃŒ�¾ƍťŞƃŒ�ƇŒƍƈŵ�ŗšŽŮƃŒ�
�� ��ūŕƔƂƈ�ŚŕŠũŧŚũƄƔƅ�����

�� �
����������¿ƏƗŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ������řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŐŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�řŠũŧ

řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ��¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ������

�� �
�����������ƓƊŕ»ŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈô�����¿ƏƗŔ�ũƏ»ţƈƅŔ����Śŕţŕ»ŲƔƙŔ

œŔƏƂƆƅ�řƈƈśƈƅŔřƔƅŕƈƅŔ�Ƈ��¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ� 
���

�� �
�����������ƓƊŕ»ŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�������ƓƊŕ»ŝƅŔ�ũƏ»ţƈƅŔ����Śŕţŕ»ŲƔŏ

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ��¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ� 
���

�� �
����������ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�����ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ��řƈŕŷ�ŚŕţŕŲƔƙŔ��

ƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆ� 
���

�� �
���������ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�����Śŕţŕ»ŰžƙŔ�ũžƏ»ś�ř»Šũŧ�ŧƔŧţś

���������řƔƊƔų»ŬƆſƅŔ�řƈƍŕ»ŬƈƅŔ�řƔŷŕƊ»ŰƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŚŕŴţƜƈƅŔƏ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ��
¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ��

���

�� �
���ŜƅŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ��ũŝŌ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŘŧƏŠ�ƓƆŷ�řƔƅƏŧƅŔ��¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�����

�� �
����������ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ������¿ƏƗŔ�ũƏ»ţƈƅŔ������ƀ»Ɣŗųś�ŕ»ƔŔŪƈ

Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƑŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�ř��¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�����

�� �
����������ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ������ƓƊŕ»ŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ������ƀ»Ɣŗųś�ŕ»ƔŔŪƈ

śƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƓŚŕƄũŮƅŔ�ƓƆŷ�ŧƏŸś���¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ� 
���

��� �
����������ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ������Ŝ»ƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ������ƀ»Ɣŗųś�ŕ»ƔŔŪƈ

ƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƆŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƑřƅƏŧƅŔ���¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ� 
���

��� �
����������ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ��������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƀ»Ɣŗųś�ŕƔŔŪƈ

řƔƅƏŧƅŔ��¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ� 
���

��� �
����������ūƈŕŦƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ��������ƉƔƂƁŧ»ƈ�Řũŧ»Ɓ�Ɖƈ�ŧţś�ŚŕƁƏŸƈ

ŕŗŕŬţƅŔ�Ɔŷ�ŚƑ���ƀƂţśƅŔ�Ɖƈ�������ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔƏ�šŕŰžƙŔ�řƔŕſƄ�����ř»ŠũŧƅŔƏ
¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ��

���

��� �řƊŕŗśŬƚƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�řƊŕŗśŬƙŔ�ŚƛŕŠƈ�Ɖƈ�¿ŕŠƈ�¿Ƅ�řŠũŧ�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�����
��� �řƊŕŗśŬƙŔ�Śŕŗŝ�ūŕƔƂƅ��ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ�ũŕŗśŦŔ�şœŕśƊ��ŢŲƏƔ�����
��� �ŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ŶƔŪƏśūƊŠƅŔ�ŖŬţ�Ŷƈś�����
��� �ũƈŸƅŔ�ŖŬţ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ŶƔŪƏś������
��� �ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ�ŖŬţ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ŶƔŪƏś�����
��� �ůŰŦśƅŔ�ŖŬţ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ŶƔŪƏś�����
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έ��

�ƅſŧƃŒ�¾ƍťŞƃŒ�ƇŒƍƈŵ�ŗšŽŮƃŒ�
��� �řƔƊƎƈƅŔ�ŚŔŧŕƎŮƅŔ�ŖŬţ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ŶƔŪƏś�����
��� �ƓſƔŴƏƅŔ�ƑƈŬƈƅŔ�ŖŬţ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ŶƔŪƏś�����
��� �ŧŷ�ŖŬţ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ŶƔŪƏśŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŧ������
��� �řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƔŗƔũŧśƅŔ�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷ������
��� �ŷ�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƔŗƔũŧśƅŔ�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧ����šŕŰžƙŕŗ�ůŕŦƅŔ������

��� �
�����¿ƏƗŔ�¿ŕŠƈƆƅ�řŗŕŠƙŔ�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�����������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕ»ƂśƅŔ�ŧŔŧ»ŷŐŗ�ƇŔŪ»śƅƛŔ�řŠũŧ

ƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅřƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰ������

��� �
�����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ(Sig.)���������¿ƏƗŔ�¿ŕ»ŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ����ř»Šũŧ
ŕƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŐŗ�ƇŔŪśƅƛŔřƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�Ś�������

��� �
��������ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ��řŗŕŠƙŔ�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔô��¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ���ŲƔƙŔ���ƇœŔƏƂƆƅ�řƈƈśƈƅŔ�Śŕţŕ

řƔƅŕƈƅŔ������

��� �
�����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ(Sig.)��������ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�ô��ũƏ»ţƈƅŔ

¿ƏƗŔ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�řƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ�������

��� �
��������ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ��řŗŕŠƙŔ�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔô���ƓƊŕ»ŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�������Śŕ»ŬŕƔŬƅŔ�Śŕţŕ»ŲƔŏ

řƔŗŬŕţƈƅŔ������

��� �
�����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ(Sig.)��������ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�ô��ũƏ»ţƈƅŔ

ƓƊŕŝƅŔ��řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ŚŕţŕŲƔŏ�� 
����

��� ��ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ��řŗŕŠƙŔ�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔôŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���řƈŕŸƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ������

��� �
�����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ(Sig.)��������ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�ô���ũƏ»ţƈƅŔ�

ŜƅŕŝƅŔ��řƈŕŸƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ�� 
����

��� �
�������ƓƊŕ»ŝƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ��řŗŕŠƙŔ�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ����������řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�Śŕ»ŬŕƔŬƅŔ�Ɖ»ŷ�šŕ»ŰžƙŔ

�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔũƔŬſśƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ��������

��� �
�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔƏ�(Sig.)��������ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ����šŕ»ŰžƙŔ

�����������ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔũƔŬſśƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɖŷ
�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ������

����

��� �
������ŜƅŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ��řŗŕŠƙŔ�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ��Ō����Ŕ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ũŝ��řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅ

ƆŷƑřƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŘŧƏŠ�������

��� �
�����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ(Sig.)����������Ŝ»ƅŕŝƅŔ�¿ŕ»ŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ��Ō��ũ»ŝ

Ɔŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔƑřƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŘŧƏŠ��������

��� �
������ũƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ��řŗŕŠƙŔ�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ��ŶŗŔô��¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ���������ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƀ»Ɣŗųś�ŕ»ƔŔŪƈ

Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔƑřŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�������

��� �
�����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ(Sig.)��������ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�ô��ũƏ»ţƈƅŔ

¿ƏƗŔ��Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈƑřŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ��������
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�ƅſŧƃŒ�¾ƍťŞƃŒ�ƇŒƍƈŵ�ŗšŽŮƃŒ�

��� �
ŬƊƅŔ��������ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ��řŗŕŠƙŔ�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�Ŗô��ƓƊŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���������ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƀ»Ɣŗųś�ŕ»ƔŔŪƈ

Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔƑŚŕƄũŮƅŔ�������

��� �
�����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ(Sig.)��������ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�ô��ũƏ»ţƈƅŔ

ƓƊŕŝƅŔ��ƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈƆŷ�ŧƑŚŕƄũŮƅŔ��� 
����

��� �
��������ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ��řŗŕŠƙŔ�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔô��ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���������ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƀ»Ɣŗųś�ŕ»ƔŔŪƈ

Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔƑřƅƏŧƅŔ�������

��� �
�����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ(Sig.)�ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�ô��ũƏ»ţƈƅŔ�

ŜƅŕŝƅŔ��ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ƓřƅƏŧƅŔ�ƓƆŷ�ŧƏŸś��� 
����

��� �ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ��řŗŕŠƙŔ�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ��ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈřƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�������

��� �
�����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ(Sig.)���������Ŷ»ŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ����ŕ»ƔŔŪƈ

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�������

��� �
Ŕ����¿ŔŎŬƅŔ�ƑƆŷ�řŗŕŠƙŔ�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅ�ũŧƁ�Ɖƈ�ŧţś�ŚŕƁƏŸƈ�ŧŠƏś�¿ƍŘƆŷ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�Ƒ�

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ�������

��� �
������ūƈŕŦƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ��řŗŕŠƙŔ�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ������ũŧƁ�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈŘ��Ɔŷ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�Ƒ�

ƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔř������

��� �
�����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ(Sig.)��������ūƈŕŦƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ���ŚŕƁƏŸƈ

ũŧƁ�Ɖƈ�ŧţśŘƆŷ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�ƑřƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ��������

��� ���şœŕśƊ�ũŕŗśŦŔ��ƉŕƈôƓƊśƏ���ūƊŠƅŔ�ŖŬţ�ŚŕƁƏũſƆƅ������

��� �
���şœŕśƊ��ũŕŗśŦŔ�¿ŕƄŬƏũƄ�ūƛŔƏ���ũſƆƅ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŔŧŕƎŮƅŔ��ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ��ũƈŸƅŔ�ŖŬţ�ŚŕƁƏ

ŘũŗŦƅŔƏ�ƓſƔŴƏƅŔ�ƑƈŬƈƅŔƏ������
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¾ƍƕŒ�¾ŮŽƃŒ�
ŗŪŒŧťƄƃ�ƅœŶƃŒ�ŧœűƗŒ�

�
�
�����ŗƆťƀƆŗŪŒŧťƃŒ��
�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƄƂŬƆ�
�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŻŒťƋŊ��
�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŗƒƆƋŊ�
�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŘœƒŰŧż�
�����ŗŪŒŧťƃŒ�ťƍťš�
�����œŪŒŧťƃŒŗƀŕœŪƃŒ�Ř�
�����ŗƀŕœŪƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ�ƏƄŵ�žƒƄŶřƃŒ�
�

�
�
�
�
�
�
�



www.manaraa.com

��

�����ŗƆťƀƆŗŪŒŧťƃŒ���
��������řƈƎƈƅŔ�ŚŕŷŕųƂƅŔ�Ɖƈ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ũŗśŸś���»Ɔŷ�ũŝŎś�ƓśƅŔƏƑ�����řƔŧŕ»ŰśƁƛŔ�Řŕ»ƔţƅŔ�

������������Ɠž�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�ŘŧŕƔŪ�Ɠž�ƇƍŕŬś�ŕƈƄ�ƌųƔţƈ�Ɠž�¿ƈŸś�ƓśƅŔ�ŶƈśŠƈƆƅŚŋŮƊƈƅŔ�����ŕ»ƎŠŕśţƔ�Ɠ»śƅŔ�
ŗ�ŕƎƈŔŪśƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŶƈśŠƈƅŔŕƎƔƆŷ�řŲƏũſƈƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔƏ�ƉƔƊŔƏƂƅŕ���

��������������řƔũƏũŲƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ƒƏśţś�ƓśƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎśŕƊŕƔŗ�ŧŸś�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉŌ�ŕƈƄ
���ŚŔũŔũƂƅŔ�ƒŨŦśƈƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŘŧƔſƈƅŔƏ�����ƋŨƍ�ŧŸśƏŚŕƊŕƔŗƅŔ�Ɔŷ�Ƒ���¿ƄŮ��řƔƅŕƈ�ƇœŔƏƁ����ŕƎƊƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�ŽŧƎŗ�
����ŮśƏ�řſƆśŦƈƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɠžś��ƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ƈřƔƅŕ���������ř»ƈœŕƁƏ�¿Ŧŧ»ƅŔ�ř»ƈœŕƁƏ�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ

������������řƔũƔŬſśƅŔ�ŧŔƏƈƅŔƏ�ƐũŦƗŔ�ƇœŔƏƂƅŔƏ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž�ũƔżśƅŔ�řƈœŕƁƏ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ
��ĻŔŉŪŠ�¿ŝƈś�ƓśƅŔ�ĻƜƈƄƈ���řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�����������řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũ»ƔŻƏ�řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ

����ŕƍũŔŧŰŐŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�ƐũŦƗŔ��������řŗŬƊƅŕŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ūŕŬƗŔ�ũŧŰƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ŧŸśƏ�
ƉƔƈŧŦśŬƈƆƅ��

��Ə����ŚŕƄũŮƅŔ�ŕƍũŧŰś�ƓśƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ŽŧƎś�Ƒƅŏ�����Ɠƅŕ»ƈƅŔ�Ū»ƄũƈƅŔ�Ɖ»ŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũƔžƏś
ŉŔŧƗŔƏ������������ƉƔŷƏƊśƈ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅ�ŘŧƔſƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉƏƄśƏ�řƄũŮƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔƏ

����ŕƎŠũŕŦƏ�řƄũŮƅŔ�¿ŦŔŧƇƔƏƂśƅ�ŧƗŔ���ŉŔŨŕŦśŔƏ�����������Ŷ»ƔƈŠ�ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ƋŨƍ�ũƎŴś�ƉŌ�ŖŠƔ�ƃƅŨƅ�ŚŔũŔũƂƅŔ�
����������»Ɔŷ�¿Ə»ŰţƆƅ�Ɛũ»ŦŌ�ũŧŕ»Űƈ�ƃƆƈś�ƛ�ƓśƅŔƏ�řſƆśŦƈƅŔ�ŚŕœſƅŔ�ƇƎś�ƓśƅŔ�řŬƔœũƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƑ�

�ƓƂƔƂţƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�ŶŲƏƅŔ�Ɖŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ũŗŸś�ƉŌ�ŖŠŔƏƅŔ�Ɖƈ�ƃƅŨƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔřƄũŮƆƅ��
���������ƔƈŬũƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ƇŕƈśƍŔ�ƃŕƊƍ�ƉŕƄ�ƃƅŨƅ�����šŕŰžƙŔ�ŵƏŲƏƈŗ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƈŴƊƈƅŔƏ�ř

����������������Ɖ»ƈ�ūŕŬƗŔ�ŽŧƎƅŔ�Ɖŏ�ŜƔţ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŚƔƁƏśƏ�ŚŕƈƏƆŸƈ�Ɖƈ�ƌŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƏ
��������������ƇƎśŧŷŕ»Ŭƈƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈƅ�ŘŧƔſƈ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƑƆŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ƈŮś�ƉŌ�Əƍ�šŕŰžƙŔ
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��������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ����������şƅŕ»ŸƔ�ƒŨƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�űũŷ
�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�šŕŰžƙŔƏ�űũŸƅŔ�ŵƏŲƏƈ�ŖƔųŦƅŔ���������������
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�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ĻŔũŧŰƈ��ĻŕƈƎƈ�����ŜƔţ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ŏ������ƉƏŠŕ»śţƔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ�Ɖ
��������Ɠž�ƇƍŧŷŕŬśƅ�řƊũŕƂƈƆƅ�řƆŗŕƁƏ�řƁƏŝƏƈƏ�řƈœƜƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅƇƔƏƂś����řƄũ»ŮƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ����şœŕ»śƊƏ�

��řƔŧƂƊƅŔ�ŕƎśŕƂžŧśƏ�ŕƎƅŕƈŷŌ�������Ŕ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ƉƏƄś�ƉŌ�ŖŠƔ�ƃƅŨƅ��������ũŕ»ƔŸƈ�Śŕ»ŗƆųśƈ�ŖŬţ�ŘŧŸƈ�řƔƅŕƈƅ
�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�1��řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�űũŷ��

���Ɠž�řŬŔũŧƅŔ�řƆƄŮƈ�¿ŝƈśś�ƃƅŨ�ŉƏŲ�ƓžƏ�ūƔœũƅŔ�¿ŔŎŬƅŔƓƅŕśƅŔ��ŕƈ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ�
����������Ļŕ»ƂžƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎƈœŔƏƁ�Ɠž�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ���ũŕ»ƔŸƈƅ�

ƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔƇƁũ�Ɠƅ��1� řƔƅŕśƅŔ�řƆœŬƗŔ�ŵũſśś�ūƔœũƅŔ�¿ŔŎŬƅŔ�ŔŨƍ�ƉƈƏ���
�� �řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎƈœŔƏƁ�ŧŔŧŷŐŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś�¿ƍ�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ��

¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ��řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�řƈœŕƁ��řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�řƈœŕƁ����řƈƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ
�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�

�� �������������ũŕ»ƔŸƈ�Ɠ»ž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś�¿ƍ
�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�1�� řƔũƔŬſśƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�Ɠž�

�� Ƃƅŕŗ�řŠũŧƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�ƑƆŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ŔŨƍ�ũŝŌ�ŕƈ řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏ 

�� ������������řƅƏŧƅŔƏ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈƅ�ŕƔŔŪƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ƀƂţƔ�¿ƍ
 ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƀŗųś�ƓśƅŔ 

�� ��¿ƍś����ũŧƁ�Ɖƈ�ŧţś�ŚŕƁƏŸƈ�ŧŠƏŘ��Ɔŷ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�Ƒ��Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ�����Śŕţŕ»ŰžƛŔ�ř»ƔŕſƄ��Ə��ƇŔŪ»śƅƛŔ
 řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ 
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��ƋŨƍ�ŽŧƎś�řŬŔũŧƅŔ���ūƔœũ�¿ƄŮŗ��ƅŏ�Ƒ��Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ���Ɛŧ»ƈ�����ŚŕƄũ»ŮƅŔ�ƇŔŪ»śƅŔ���řƔŷŕƊ»ŰƅŔ�
�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ��ƈœŔƏƁ�ŧŔŧŷŐŗ�ŕƎ�ƅŔ��řƔƅŕƈĻŕƂžƏ�ƅ�ŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈř����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ��1�����Ś»ţś�ŞũŧƊƔƏ

řƔƅŕśƅŔ�řƔŷũſƅŔ�ŽŔŧƍƗŔ�ŽŧƎƅŔ�ŔŨƍ���
�� ���ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔƐŧƈ���ƇŔŪśƅŔ�����ƏƁ�ŧŔŧŷŐŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ����ř»ƔƅŕƈƅŔ�ŕ»ƎƈœŔ

��řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ���¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ����řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�řƈœŕƁ������řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�řƈœŕƁ���
řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ�řƈƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ��



www.manaraa.com

��

�� ���ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ��ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ�řƔŷŕƊŰƅŔ���řƔƊƔų»ŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ����Śŕ»ŗƆųśƈŗ���šŕ»ŰžƙŔ
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�� ��������������Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏ»ŠƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ƉƔŗ�řƁƜŷ�ŧƏŠƏ�Ɛŧƈ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ
řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�řŠũŧƈƅŔ� 

�� �����������»ŬŕţƈƅŔ�ř»ƊƎƈƅ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ƇŔŪśƅƛŔ�ŕƔŔŪƈ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ���ŚŕƄũ»ŮƅŔƏ�řŗ
 ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƀŗųś�ƓśƅŔ�řƅƏŧƅŔƏ�

�� ����������������Śŕţŕ»ŰžƛŔ�ř»ƔŕſƄ�Ɖ»ƈ�ƀƂţśƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�ŘũŧƁ�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ
řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔƏ�� 
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�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ĻŕƈƎƈ�ĻŔũŧŰƈƏ�ŕƈƅŕƎƅƉƈ� �ŨŕŦśŔ�ƑƆŷ�ũŝŌ��ŚŔũŔũ»ƂƅŔ
řƔŧŕŰśƁƛŔ���������������Ɠ»śƅŔƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ŧœŔƏž�¿ƜŦ�Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�řƔƈƍŌ�ŶŗƊś�ƃƅŨƄ

��������������ř»ƊũŕƂƈƆƅ�ŕ»ƎśƔƆŗŕƁƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�Ŷžũ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ�ƑƆŷ�ŧƏŸś
������ŚŕƄũŮƅŔ�ŘŧŷŕŬƈ�ƃƅŨƄƏ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�ŘŉŕſƄ�ƇƔŴŸśƏ����ƅ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ��Ɠž�¿ƏŰƏƆ

�������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎƈœŔƏƁ�ŧŔŧŷŏ�1�����ƃƅŨ»Ƅ
ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ƓƈƆŸƅŔ�ŜţŗƆƅ�ŧƔŧŠ�ƀŕžŊ�Ţśž�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ�ŧŷŕŬś��
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��Ɠž�ŜţŕŗƅŔ�ŧƈśŷŔ�ŧƂƅƌśŗŕŠŏƆŷ�ƑžŔŧƍŌƏ�řŬŔũŧƅŔ�řƆƄŮƈ�řƔƅŕśƅŔ�ŚŕƔŲũſƅŕŗ�ŕƎ���
�ƑƃƍƕŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś�řƔŷŕƊŰƅŔ��řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ���ŧŔŧŷŐŗ����řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎƈœŔƏƁ��řƔƊŔŪƔƈƅŔ

řƔƈƏƈŸƅŔ���¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ����řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�řƈœŕƁ������řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�řƈœŕƁ����ŚŕţŕŲƔƙŔƏ
řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ�řƈƈśƈƅŔ�����

�ŗƒƈœśƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś�řƔŷŕƊŰƅŔ��řƔƊƔų»ŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�����Śŕ»ŬŕƔŬƅŔ�Ɖ»ŷ�šŕ»Űžƙŕŗ
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�ƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƈ������������ƓƅƏŧ»ƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�ř
�ƇƁũ������

��ŗƒƈœśƃŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ��������řƔƊƔų»ŬƆſƅŔ�řƈƍŕ»ŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś����Ɖ»ŷ�šŕ»Űžƙŕŗ��
��ŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ŚŕţŕŲƔŏ����������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔŗ

�����
��ŗśƃœśƃŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ��������řƔƊƔų»ŬƆſƅŔ�řƈƍŕ»ŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś����Ɖ»ŷ�šŕ»Űžƙŕŗ��

�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƈŕŸƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ�����
ŗƒŰŧŽƃŒ�ŗśƃœśƃŒ���ƛŔ�ũŝŎƔ�����������ƇœŔƏ»ƂƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈ�ŘŧƏŠ�ƑƆŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅ
řƔƅŕƈƅŔ���

ŗƒŰŧŽƃŒ�ŗŶŕŒŧƃŒ���ŔŪśƅƛŔ�ƀƂţƔ�Ƈ�������������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ř»ƊƎƈƅ�ŕ»ƔŔŪƈ�ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�
ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƀŗųś�ƓśƅŔ�řƅƏŧƅŔƏ�ŚŕƄũŮƅŔƏ��

řƍƈƑƄƒ�œƆƂ�ŗƒŵŧż�ŘœƒŰŧż�Ŗťŵ�Əƃō�ŗƒŰŧŽƃŒ�ƉŦƋ�ƅŪƀ��
ŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒƏƃƍƕŒ�ŗƒŵŧ��ŔŪśƅƛŔ�ƀƂţƔƇřŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈƅ�ŕƔŔŪƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ���

��ŗƒƈœśƃŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���ŔŪśƅƛŔ�ƀƂţƔƇ����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ���ƅ�ŕƔŔŪƈ���Ɠ»śƅŔ�ŚŕƄũŮƆ
ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƀŗųś��

��ŗśƃœśƃŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���ŔŪśƅƛŔ�ƀƂţƔƇ����ƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ���ř��ŕƔŔŪƈ���ƀŗųś�ƓśƅŔ�řƅƏŧƆƅ
ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ��

ŗƒŰŧŽƃŒ�ŗŪƆœŤƃŒ��������������Śŕţŕ»ŰžƛŔ�ř»ƔŕſƄ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�ŘũŧƁ�Ɖƈ�ŧţś�ŚŕƁƏŸƈ�ŧŠƏś�
řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔƏ��

ŗƒŰŧŽƃŒ�ŗŪťœŪƃŒ�������������ř»ƅƛŧ�ƐƏś»Ŭƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧŠƏś�ƛ������ŧŔũ»žŌ�ƉƔ»ŗ
����Ŕ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ�¿Əţ�ŶƈśŠƈƅŔ���������řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�Śŕ»ŬŕƔŬƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅ

��������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧ»ƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔũƔŬſśƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ����
���Ƒƅŏ�ƐŪŸś�����řƆƂśŬƈƅŔ�ŚŔũƔżśƈƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�����������ř»ƔƊƎƈƅŔ�ŚŔŧŕƎ»ŮƅŔ��Ɠ»ƈƆŸƅŔ�¿»ƍŎƈƅŔ��ũƈŸƅŔ��ūƊŠƅŔ

ƓſƔŴƏƅŔ�ƑƈŬƈƅŔƏŘũŗŦƅŔƏ����
�
�
�
�
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����ŗŪŒŧťƃŒ�ťƍťš��
�Ŕ����������������ƉƔƂƁŧ»ƈ�Ƒ»ƅŏ�ŧ»śƈś�ƇƅƏ�ųƂž�ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƉƔƂƁŧƈ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŚũŰśƁ

���������ƀƜŻŏ�řŬŕƔŬ�ŖŗŬŗ�ƃƅŨƏ�řƔŗũżƅŔ�řſŲƅŔ�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔũŗŕŸƈƅŔ������¿ƜśţƛŔ�ŕƎŗ�ƇƏƂƔ�ƓśƅŔ�ƀũųƅŔƏ�
ƓƆƔœŔũŬƙŔ���

�
�������ŗƀŕœŪƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ�

ĹƙƍŊ��ŗƒŕŧŶƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ�
�� ��ŗŪŒŧť�ŒƐŧƍŤƃ��Ūœƀƃœŕƍƅ���������ƇŒƍƈŶŕ���������Ƅŵ�ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�Ƈŵ�şœŮżƗŒ�Řƒſƍř�ŧśŊƏ�

Ƅŵ�ŗƒƀƒŕűř�ŗŪŒŧť�¾ƍŒťřƃŒ�ƅŞšƍ�ƅƌŪƕŒ�ŧœŶŪŊƏŗƒƈťŧƕŒ�ŗƆœŶƃŒ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�����
�žŧƍŚ��řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ����Ƒƅŏ�����������řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƆƅ�Ɖŕ»ƈŷ�řŰũƏŗ�řŗŕŠśŬŔ�Ɛŧƈ�ũŕŗśŦŔ

�ŰžƙŔ�ŧƊŷ�řƔƏƊŬƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŕŗ�ŘũƏŮƊƈƅŔ�šŕ»ŰžƙŔ�ŚƔƁƏśŗ�ƃƅŨ�ųŗũƏ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƋŨƍ�Ɖŷ�šŕ��
řžŕŲƙŕŗ�Ƒƅŏ�Ɔŷ�ũŝƗŔ�ŧƔŧţśƑ¿ƏŔŧśƅŔ�ƇŠţƏ�ƇƎŬƗŔ�ũŕŸŬŌ�Ɖƈ�¿Ƅ���
�ŚƊƔŗ���Ɔŷ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�Ƒ�����Ũ�ƒƏƊŸƈƏ�ƓŗŕŠƔŔ�ũƔŝōś�ŧƏŠƏ�Ə������Ɖ»ŷ�šŕŰžƚƅ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�

���Ɔŷ�řƔƏƊŬƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔƑ����ŧŸŗ�ŜƅŕŝƅŔƏ�ƓƊŕŝƅŔ�ƉƔƈƏƔƅŔ�¿ƜŦ�¿ƏŔŧśƅŔ�ƇŠţ��ƃƅŨƄ�šŕŰžƙŔ�ťƔũŕś
��Ɔŷ�şœŕśƊƅŔ�ŚƅŧƑ�������������ũƔũŕ»ƂśƅŔƏ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŚƔƁƏśƅ�ĻŕƂžƏ�¿ƏŔŧśƅŔ�ƇŠţ�řŗŕŠśŬŔ�Ɠž�ŽƜśŦŔ�
�ŕƄũŮƅŕž�řƔƅŕƈƅŔ�������ĻŔũƄŗƈ�ŕƍũƔũŕƂś�Ɖŷ�ŚţŰžŌ�ƓśƅŔ�Ś�������ŧƊŷ�ĻŕƔƏƊŸƈƏ�ĻŕƔŗŕŠƔŔ�ĻŔũŝōś�ŕƎƈƎŬŌ�ƇŠţ�ũŝōś

�����������ƏŨ�ũŝŌ�ũƎŴƔ�Ƈƅ�ŕƈƊƔŗ�řƔƏƊŬƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ������»Ɔŷ�¿ƏŔŧśƅŔ�ƇŠţƅ��řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧƑ�
�������������Ō�ř»ŬŔũŧƅŔ�ũƎŴś�ƇƅƏ�řƔƏƊŬƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƍũƔũŕƂś�ũŮƊ�Ɠž�ŚũŦōś�ƓśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇƎŬŌƒ���Ũ�ũ»ŝŌ�Ə�

Ɔŷ�ŕƎśƔƁƏś�ƏŌ�řƔƏƊŬƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƉƜŷƙ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧƑƇƎŬƗŔ�ŧœŔƏŷ���
��������������ř»ŠũŧƅŔ�ŚŕƄũ»ŮƅŔ�ƇŪƆś�ŜƔţŗ�řŰũƏŗƅŕŗ�řŰŕŦ�ŘŧƔũŠ�ũŔŧŰŐŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌ�ŧƁƏ

ŗƅŕŗŰũƏř���������������ŘũƏũ»Ų�ƃƅŨ»ƄƏ�ŘŧƔũŠƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƇƎś�ƓśƅŔ�ũŕŗŦƗŔ�řžŕƄ�Ɖƈ�ƉƜŷƙŕŗ�
��������������ƇŔŪƅŐ»ŗ�ƃƅŨƏ�šŕŰžƙŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŘũśſƅŔ�Ɠž�ũŴƊƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŘũƏũŲ�Ƒƅŏ�ƉƔŷũŮƈƅŔ�ƌƔŠƏśƏ�ƇŕƈśƍƛŔ

ƇƎƅ�řŝƔŧţ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũƔžƏśŗ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�řƈŧŦ�ŉŔũƏ�ĻŕƔŸŬ�ĻŔũƄŗƈ�ŕƍũƔũŕƂś�ũŔŧŰŐŗ�ŚŕƄũŮƅŔ��
�� ��ŗŪŒŧť�Ůƅœƒ���������ƇŒƍƈŶŕ�����������Ƒºż�ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�žƒŕűř�ŘœſƍŶƆƍ�ŘœƒŕœŞƒŒ

Ƅŵ�ƇƒƆőœƀƃŒ�ŇŒŧƓ�ŗƒżœŬƂřŪŒ�ŗŪŒŧť�ƇťŧƕŒƏŗŕŪœšƆƃŒ�ŗƈƌƆ����
��������������Ƒ»ƅŏ�Śŷŧ�ƓśƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�¿ƔƏŧś�ŘũƄž�űŔũŸśŬŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ

��������ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ƒƅŏ�Śžŧƍ�ŕƈƄ�řƔƅƏŧ�řƔŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸƈ�ŧƏŠƏ����������ř»ƊƎƈ�Ƒ»Ɔŷ�ƉƔƈœŕ»ƂƅŔ�ŧ»ƔƔōś�řŠũŧ�
�������������ŕ»ƎƂƔƂţś�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƔŗŕŠƔƛŔƏ�ƉŧũƗŔ�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŕŗ�řŗŬŕţƈƅŔ

ƉŧũƗŔ�Ɠž�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔƏ���
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�������������řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƜƅ�ĻŔũƔŗƄ�ĻŔŧƔƔōś�ƃŕƊƍ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƊƔŗ�ŧƁƏ����Ɠ»ž�ř»ƔƅƏŧƅŔ
������������������ƇŔŪ»śƅƛŔ�Ɖ»ƈ�ŧţś�ŚŕƁƏŸƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�Ƒƅŏ�¿ŰƏśƅŔ�Ƈś�ŕƈƄ�ŚŕƔŗŕŠƔŔ�Ɖƈ�ƀƔŗųśƅŔ�ŔŨƎƅ�ŕƈƅ�ƉŧũƗŔ
�������������ř»ƔžŕƂŝƅŔƏ�ř»ƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔŧŕ»ŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ�ŽƜśŦŔ�¿ŝƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƀƔŗųśŗ

����������Ə�ƉƔƊŔƏ»ƂƅŔ�ŽƜśŦŔƏ�ŘŧœŕŬƅŔ�ƇƔƂƅŔƏ�ŚŕƔƄƏƆŬƅŔƏ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�Ɠž�ŚƏŕſśƅŔƏ�řƔũŕŲţƅŔƏ��ŚŕŸƔũ»ŮśƅŔ
řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�ƑƆŷ�ŽŔũŮƙŔ�ŕƎŗ�ųŕƊƈƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƔŸƈŠƅŔƏ�ŚŕœƔƎƅŔ�ũƏŧ�Ɠž�ŚƏŕſśƅŔƏ���

�������������ƋŨƍ�Řŧţ�Ɖƈ�ŽƔſŦśƅŔ�ŕƎƊōŮ�Ɖƈ�ŚŕţŔũśƁƛŔƏ�ŚŕƔŰƏśƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƈŧƁ�ŧƁƏ
���ĻƜŝƈ�ŕƎƊƈ�űŸŗ�řŠƅŕŸƈƏ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ��ŖƔƅŕŬŌ�ƑƆŷ�řƔŸƈŕŠƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řƔŬŔũŧƅŔ�ųųŦƅŔ�Ɠž�ŪƔƄũśƅŔ

������������ř»žũŸƈƅŔ�şƔũ»ŦƅŔ�Ɛŧƅ�ƀƂţśś�ŜƔţŗ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�ĻŕƂžƏ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔƏ�ūŕƔƂƅŔ
�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔƏ�řƔƆƈŸƅŔ�ƌśŕƔţ�Ɠž�ŕƎŸƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�ƑƆŷ�ƌśũŧƁ�ŪƔŪŸśƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƆƅ�řƔžŔƏƅŔ

������������Ŕ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�řƔƊŕƄƈŏ�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔ�ũƔƏųśƏ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ�řŠƅŕŸƈ��řŗ»Ŭŕţƈƅ
����������������ƇƎśũŧ»Ɓ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�ƇśƔ�ŜƔţŗ�ƀƔƁŧśƅŔ�řƊƎƈ�řƅƏŔŪƈ�ůƔŦŔũś�ŢƊƈ�ūŬŌ�Ɠž�ũŴƊƅŔ�ŘŧŕŷŏƏ�řƔƅƏŧƅŔ
���������������¿Əŧ»ƅŔ�Ɠ»ž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƑƂƁŧƈƅ�ūžŕƊƈ�¿ƄŮŗ�řƔƅƏŧƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�ƑƆŷ

řƈŧƂśƈƅŔ��
�� ��ŗŪŒŧť��ŧœŮƈ�ƍŕŊ��ŘœŕƒƈŦƃŒƍ���������ƇŒƍƈŶŕ�������ºŮƃŒ�şœŮżƗŒ�ŘœƆƒƄŶř�ŗƒƆƋŊ���Ƈºŵ�Ŗŧťœ

ŗƒƃœƆƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ�ƑƆťŤřŪƆ�ŘœŞœƒřšŒ�ŗƒŕƄř�Ƒż�œƌřƒœŽƂ�ƎťƆƍ�ŗƒƃœƆƃŒ�žŒŧƍƕŒ�ŗőƒƋ����
����������������ř»œƔƍ�Ɖ»ŷ�ŘũŧŕŰƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƈƔƆŸś�řƔƈƍŌ�Ɛŧƈ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Śžŧƍ

����ƇŕŸƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ������������ƉŧũƗŔ�Ɠ»ž�řƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔũƏŧƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŕŗ�řŰŕŦƅŔƏ�Ƈ
�ƈ�ƃƅŨƏ��������������Śžŧ»ƍ�ŕ»ƈƄ�ƉƔũƈŝś»ŬƈƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƒŧŸƈƏ�ƉƔƔŠũŕŦƅŔ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖ

����������������Ɠ»ž�ŕƎśƈƍŕ»ŬƈƏ�ŚŕƈƔƆŸśƅŔ�ƋŨƍ�řƔŕſƄ�Ɛŧƈ�¿Əţ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ũŴƊ�řƎŠƏ�řžũŸƈ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ
řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�řƔƆƈŷ�ƉƔŬţś��

��������ƂƁŧƈƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ŵŕƈŠŏ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�Ɖƈ�ƉƔŗś������řƔƈƍŌ�ƑƆŷ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƏ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƒŧŸƈƏ�ƉƔ
�������������šƏŔũś�řŗŕŠŏ�ųŬƏśƈŗƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ�řƈŧŦ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƈƔƆŸś�ŕƎƊƈŲś�ƓśƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ
����������������šŕ»ŰžƙŔ�ŚŕƈƔƆŸś�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ŚũƎŴŌ�ŕƈƄ�ŧƏƊŗƅŔ�Ɖƈ�ƑƈŴŸƅŔ�řƔŗƅŕżƆƅ�ĻŔŧŠ�ƇƎƈƏ�ƇƎƈ�ƉƔŗ

������ŮƊƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƈƄƏ�řƔŷƏƊ�ƉƔŬţś�Ɠž�ŧŷŕŬś���������řƔœŕ»Űţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧŠƏś�ƛ�ƌƊŌƏ�ŘũƏ
���������������ŕƎƊƈ»Ųś�Ɠ»śƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ�řƔƈƍŌ�ƇƔƔƂś�Ɠž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƏ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƒŧŸƈƏ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�ũŴƊ�ŚŕƎŠƏ�ƉƔŗ

ŧƏƊŗƅŔ�Ɖƈ�ŧƏŧţƈ�ŧŧŸƅ�ƛŏ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƈƔƆŸś��
���������������řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�řœƔƍ�ŨŦŌ�ŘũƏũŲ�ŕƎƈƍŌ�Ɖƈ�ŚŕƔŰƏśƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƈŧƁ�ŧƁƏ

��ŽƆśŦƈ�ŉŔũƕ��¿Ɣŧ»Ÿś�ƏŌ�ũƔƏųś�ŧƊŷ�ũŕŗśŷƛŔ�ƉƔŸŗ�ŘũƏŮƊƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƇŧŦśŬś�ƓśƅŔ�ŚŕœſƅŔ
�����������ř»œƔƎŗ�ř»ƔƊŸƈƅŔ�Śŕ»ƎŠƅŔ�Ɖƈ�ŖƆųƅŔƏ�řƔũƏŧƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŕƈƔƆŸśƅŔ
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��������������Ɠ»ƆŸſƅŔ�ƇŔŪśƅƛŕŗ�řƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŕƔƁ�Ɖƈ�ŧƄōśƆƅ�řƔƆƈŷ�ŚŔƏųŦ�ŨŕŦśŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ
ƙŕŗřƔƏƊŬƅŔ�ŕƍũƔũŕƂś�Ɠž�ŧƏƊŗƅŔ�ƋŨƍ�Ɖŷ�šŕŰž��
�� ��ŗŪŒŧť�ƑƈƍřƄŬƃŒ���������ƇŒƍƈŶŕ��������������Ƈºŵ�şœºŮżƘƃ�ŖŒťŋºƂ�ŗºƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�ŗƃƙť�ƎťƆ

��ƆŨƚƃŒ�ŗƒŧƍŧŰƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒŗ����������ŗºƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍºƀƄƃ�ŗƒƀƒŕűř�ŗŪŒŧť�ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�ƑƆťŤřŪƆƃ�
ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ�ŻŧœŮƆƄƃ�ŖŧƍŬƈƆƃŒ����

�����ƔŲƏś�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŔŨƍ�Śžŧƍ���������ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƚƅ�ŘŔŧōƄ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�řƅƛŧ�Ɛŧƈ�Ţ
�����������ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅŔƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŽũŕŰƈƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈƅ�řƈŪƜƅŔ�řƔũƏũŲƅŔ
����������������Ɖ»ŷ�šŕ»ŰžƙŔ�Ɖ»ƈ�ŖƏƆųƈƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŕƎŗ�¿ƏŰƏƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŘŧƏŠ�ƉƔŬţś�řƔſƔƄ

ƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ũŮƊƅŔ�řŗŠŔƏƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔřƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƆƅ�ĻŕƂžƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŽũŕŰƈƆƅ�řƔƅŕƈ��
���������������ƛ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɛŧƅ�ŵƜųƛŔ�ƐƏśŬƈ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƊƔŗ�ŧƁƏ

������������������řƔžŕſ»Ů�ũ»ŝƄŌ�¿Ƅ»Ůŗ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ƉƈŲƔ�ƒŨƅŔ�ŖƏƆųƈƅŔ�¿ƄŮƅŕŗ�ūƔƅ�ƌƊƄƅƏ�ƌŗ�ūōŗ
����řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ƉŌ�ŕƈƄ�řƔŷƏŲƏƈƏ��ƈŗ�ƇŪśƆś��������ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ŧŔŧ»ŷŏ�ŧƊŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸ

���������������ŕƎŸ»ŲƏŗ�ř»ƔƆţƈƅŔ�ŽũŕŰƈƅŔ�ŕƍũŮƊś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƉŏƏ�ŧƂƊƅŔ�řųƆŬ�ƉƔƊŔƏƁ�ŖŬţ�řƔƅŕƈƅŔ
���ŕƎƅ�řƈƈśƈ�ŚŕţŕŲƔŏ�Ƒƅŏ�Şŕśţś�ŕƎƊŌ�ƛŏ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ƇƎśŔũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŧŷŕŬś�ƓƅŕţƅŔ

������ƆśţŔ�ŕƈƄ�ŕƎśŕƔƏśţƈƅ�ũŝƄŌ�ƇƎž�ƑƆŷ�ŧŷŕŬś�������řƔƈƍƗŔ�Ɠž�ƑƅƏƗŔ�řŗśũƈƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�Ś��ŕƎƔƆś
�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ������řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�řƈœŕƁ�ŕƎƔƆś�Ƈŝ����������ƀƏƂţ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�řƈœŕƁ�ŘũƔŦƗŔ�řŗśũƈƅŔ�Ɠž�ŕƎƔƆś

ŖœŔũŲƅŔ�ŘũœŔŧ�Ƈƍ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ĻŔŧŕƈśŷŔ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ũŝƄŌ�ƉŌ�ŕƈƄ�řƔƄƆƈƅŔ�� 

������ŽũŕŰƈƅŔ�ƇƏƂś�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌ�ŧƁƏ��������ŵƜ»ųƛŔƏ�ř»žũŸƈƅŔ�ŘŧŕƔŪŗ�ƀƔƁŧśƅŔ�ŚŕƄũŮƏ�
��������������ƇƍŔƏśŬƈŗ�ŉŕƂśũƛŔ�Ɠž�ƇƍŧŷŕŬś�ƐũŗƄ�řƔƈƍŌ�Ɖƈ�ŕƎƅ�ŕƈƅ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƑƆŷ�ƇƎƔſŴƏƈƅ
�������������ƇœŔŧ�ŜƔŧţś�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔƏ�ƀƔƁŧśƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŔũŕƎƈƏ�ŚŔũŧƁ�ũƔƏųśƏ�ƓƈƆŸƅŔ

������Ŕ�Ɠž�ƀƔƁŧśƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�Ɠž�ŚŔũũƂƈƅŔƏ�şƍŕƊƈƆƅ��������Ŷ»ƈ�ƀ»žŔƏśƔ�ŕƈŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ŧƍŕŸƈƅŔƏ�ŚŕŸƈŕŠƅ
���������������Ɖ»ƈ�ũƎŮƅŔ�ŪƏŕŠśś�ƛ�Řũśž�¿ƜŦ�ƃƏƊŗƆƅ�řƔƏƊŬ�ŽŰƊ�řƔƅŕƈ�ƇœŔƏƁ�ũŔŧŰŏƏ�řƔƈƅŕŸƅŔ�ŚŕƍŕŠśƛŔ

ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɛŧƅ�řƈƔƆŬƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�řƔƆƈŷ�ƑƆŷ�ũŝŌ�Ɖƈ�ƃƅŨƅ�ŕƈƅ�ŕƍŧŔŧŷŏ�ťƔũŕś���
�� ��ŗŪŒŧť�ƅƄƒƍŪ���������ƇŒƍƈŶŕ������ŶƆ�žƒżƍřƃ�ŗŞœšƃŒ�ƎťƆ�����žºżŒƍřřƃ�ŗƒŕŧŶƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœ

�������������ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�ŧŒťŮō�Ƒż�œƒŨƒƃœƆ�ŗŕŧŞř�ŇƍŰ�Ƒż�ŗŕŪœšƆƄƃ�ŗƒƃƍťƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ�ŗƆƃƍŵ�ŴƆ
ŗƈŧœƀƆ�ƊƒŧœŕřŤŒ�ŗŪŒŧť���

���������řƔŗũŸƅŔ�ŖũŕŠśƅŔ�ƇƔƔƂś�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Śžŧƍ�řƔŧƏŸŬƅŔ��ũŰƈ�����ř»ƔŗũŸƅŔ�şƔƆŦƅŔ�¿Əŧ��
������ŴƏ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�Ɛŧƈ�ƉōŮŗ���������ŕ»ƍũƔƔŕŸƈ�ŉŕ»Ɗŗ�řƔŠƔśŔũś»Ŭŏ�Ɠž�řƔƊųƏƅŔ�ŕƎžƏũ

�������������ũƔƔŕŸƈ�ūƊŕŠś�Ɛŧƈ�ũŕŗśŦŔƏ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ŷƈ�ŕƍũƔƔŕŸƈ�ƀƔžƏśƅ�ŕƎśŠŕţ�Ɛŧƈ�ƇƔƔƂśƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ
řŗŬŕţƈƆƅ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ŷƈ�řƔŗũŸƅŔ�ŚŕœƔƎƅŔƏ�¿ƏŧƅŔ�Ƈƍōŗ�řŗŬŕţƈƅŔ�� 
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�����������ƈƅŔ�Ŗũŕ»ŠśƅŔ�Ɠž�ũƏŰƂƅŔƏ�ŘƏƂƅŔ�ƓţŔƏƊ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚũŕŮŌ�ŧƁƏ����řƔŧƏŸ»ŬƅŔƏ�řƔũ»Ű
������������řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�řƈƅƏŷ�ƏţƊ�ƋŕŠśƛŔ�¿Ŵ�Ɠž�ƃƅŨƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŕƎśŬŕƔŬ�ƇƔŴƊśƅ�řƔŠƔƆŦƅŔƏ�řƔŪƔƅŕƈƅŔƏ
��������������ŽƏ»Ŭ�řŗŬŕţƈƆƅ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśśƅ�řƔŗũŸƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƀƔžƏś�ƉŌ�ŕƈƄ�řŗŬŕţƈƆƅ

��ƔžƏśƏ�řƊũŕƂƈƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŗŕƁ�řŠũŧ�ƇƔŴŸś�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ��ŧ»ƔţƏśƅ�ŚƁƏƏ�¿ŕƈ�Ɖƈ�ƀſƊƔ�ŕƈ�ũ
�������������řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�ƐƏśŬƈ�ŶžũƏ�řſƆśŦƈ�šŕŰžŏƏ�ūŕƔƁ�ūŬŌ�ƑƆŷ�řƔƊŗƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ
���������������Ɠž�ƇƎŬƔ�ŕƈŗƏ�řƔŧŕŰśƁŔ�ŚŔũŔũƁ�Ɖƈ�ŕƎƊŷ�şśƊƔ�ŕƈƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�ƐƏśŬƈ�Ƈŝ�ƉƈƏ

��������ŷƏ�ĻŕƔƅƏŧ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�ŘŉŕſƄ�ƇƔŴŸśƏ�řƈƅƏŸƅŔ�ŚŕƔŧţś�řƎŠŔƏƈ���������Ƒ»Ɔŷ�ŕƎśũŧ»Ɓ�ƇƔ»ŴŸś�Ŷ»ƈ�ĻŕƔŗũ
�������������ŖŨ»Š�ƑƆŷ�řƔŗũŸƅŔ�¿ƏŧƅŔ�ŘũŧƁ�ŘŧŕƔŪƏ�ŘũŧŕƊƅŔƏ�řţŕśƈƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŧũŔƏƈƆƅ�¿ŝƈƗŔ�ůƔŰŦśƅŔ
��������ř»ƔŗũŸƅŔ�¿Əŧ»ƅŔ�ƉƔ»ŗ�ƒũŕŠśƅŔ�¿ŧŕŗśƅŔ�řƄũţ�ŘŧŕƔŪ�Ɖŷ�ĻƜŲž�řƔŗƊŠƗŔ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ

řƔŗƊŠƗŔƏ���
�������ƈƅŔ�Ŷƈ�ƀžŔƏśƆƅ�ŚŕƔŠƔśŔũśŬƛŔ�űŸŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚţũśƁŔ�����ŉŕƂŗƙŔ�Ɠƍ�řŗŬŕţƈƆƅ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸ

���������¿Ɣŧ»Ÿś�ŉŔũ»Šŏ�ƏŌ�ŧƔŧŠ�ŶƔũŮś�¿ŕŦŧŏƏ�ůƁŕƊƅŔ�ũŔŧŰŏ�¿ŕƈƄśŬŔƏ�Ɠƍ�ŕƈƄ�řƈœŕƂƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƑƆŷ
���������������ř»ƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕ»ŸƈƅŔ�ƀƔŗųś�Ɠž�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬŗ�ŘŧƔƂƈƅŔƏ�ĻŕƔƅƏŧ�řƆƈŕŸśƈƅŔ�ŚŋŮƊƈƆƅ�ŢƈŬƔ�ŜƔţŗ�ƓƊƏƊŕƁ

���ųŕƂƊ�ŧƔŧţśƏ�ũŕƔŸƈ�¿Ƅƅ�¿ƈŷ�ƀũž�¿ƔƄŮśƏ�ƓƅŕƈƅŔ�ũƔũƂśƆƅ��ř»ƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ŷƈ�ƀŕſśƛŔƏ�ŽƜŦƅŔ�
řŗŬŕƊƈƏ�Řŧŧţƈ�řƔƊƈŪ�Řũśž�¿ƜŦ�Ɠž�ƀƏũſƅŔ�řƔƏŬśƅ�¿ƈŕƄśƈ�ŵƏũŮƈ�ƑƊŗśƏ��

�� ��ŗŪŒŧť�ƇŒƍŬƈ��2004���ƇŒƍƈŶŕ������������ŧƒƒœºŶƆ�ŧœºűō�Ƒż�ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�ŧŬƈƍ�ťŒťŵō�ŧƒƍűř�
ŗƒőƒŕƃŒ�ŘŒŧƒźřƃŒ�ŇƍŰ�Ƒż�ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ����

������Ō�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ���������Ɠ»ž�ř»ƂŗųƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɠž�ũƏŰƂƅŔ�ƌŠƏ
������������řƔŧŕ»ŰśƁƛŔ�ŚŔŧţƏƅŔ�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ƀƔŗųś�ŘŕŷŔũƈ�ƐŧƈƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŔŧţƏƅŔ
��������������Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ũŕųŏ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ũŮƊƏ�ŧŔŧŷŏ�řƔſƔƄ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ

ŬƆſƅŔ�řœƔŗƅŔ�Ɠž�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŔŧţƏƅŔřƔƊƔų��
��������������ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƀƔŗųśŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŔŧţƏƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�řŗŬƊ�ƓƊŧś�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ŚƊƔŗƏ

�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ��������������Ɠ»ž�řƔŧŕ»ŰśƁƛŔ�ŚŔŧţƏƆƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ƓţŔƏƊƆƅ�Ƈŕŷ�ũŕųŏ�ŶŲƏƅ�řƔƊŕƄƈŏ�ƃŕƊƍ
ƉƔųŬƆž��������������ž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ũŕųŏ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ũŮƊƏ�ŧŔŧŷŏ�ƉƄƈƔ�ƌƊŌ�ŕƈƄ��ŚŔŧţƏƅŔ�Ɠ

řƔœƔŗƅŔ�ŚŔũƔżśƅŔ�¿Ŵ�Ɠž�řƔŧŕŰśƁƛŔ��
�������������ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƀ»Ɣŗųśŗ�řƔƊƔų»ŬƆſƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŔŧţƏƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�ŘũƏũŲŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ

�����ŕŗśŷƛŔ�ƉƔŸŗ�ŨŦƗŔ�Ŷƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔũ����������ŕ»ƎƈœŔƏƁ�ũ»ŮƊƏ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔœƔŗƅŔ�ŚŔũƔżśƅŔ�
řƔƅŕƈƅŔ��������ŏƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ƓţŔƏƊƆƅ�Ƈŕŷ�ũŕųŏ�ŶŲƏ�ŘũƏũŲ��������Ɖ»ƈ�¿»Ƅ�Ɠž�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŔŧţƏƅŔ�ƇŔŪƅ

�������������������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ƒŧ»Ÿƈ�ƉƔ»ŗ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƇƔƍŕſƈ�ŶƔƈŠ�ŧƔţƏś�ƇśƔ�ŜƔţŗ�ƌŗ�ŘŪŻƏ�řſŲƅŔ
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ŕƎƔƈŧŦśŬƈƏ�������ƉƔųŬƆž�Ɠž�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�ũƔƏųś�ŘũƏũŲ��������řƔŧŕ»ŰśƁƛŔ�ŚŔŧ»ţƏƅŔ�ƇŔŪƅŏ�řƔƈśţ
ƊŬƅŔ�Ɖƈ�ŘŧŧţƈƅŔ�ŧƔŷŔƏƈƅŔ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎƈœŔƏƁ�ƇƔŧƂśŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔřƔƅŕƈƅŔ�ř��

�� ��ŗŪŒŧť�¾ƒŕƌƃŒ���������ƇŒƍƈŶŕ�������������ŗºőƒƋ�Ƈºŵ�ŖŧťœºŮƃŒ�şœŮżƗŒ�ŘœƆƒƄŶř�ŗƆőƚƆ�ƎťƆ
œƆƃŒ�žŒŧƍƕŒƇťŧƕŒ�Ƒż�ŧƆśřŪƆƃŒ�ŘŒŧŒŧƀƃ�ŗƒƃ���

����������������Ƈ»Ɓũ�šŕ»ŰžƙŔ�ŚŕƈƔƆŸś�řƔŕſƄƏ�řƈœƜƈ�Ɛŧƈ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Śžŧƍ����
��řƊŬƅ���������řƔƊŧũƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�řœƔƍ�Ɖŷ�ŘũŧŕŰƅŔ�Ƈ����ƀŔũƏƗŔ�Ɠ»ž�ƉƔũƈŝś»ŬƈƅŔ�ŚŔũŔũ»Ƃƅ�

��������Ɖŕ»ƈŷ�ř»ŰũƏŗ�Ɠ»ž�ř»ŠũŧƈƅŔ�řƔƊŧũƗŔ�řƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ�ƉŕƔŗśƏ�Ɖŕƈŷ�řŰũƏŗ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ
���������������ƃ»Ɔś�ũ»ŝŌ�Ƒ»Ɔŷ�ŽũŸśƅŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ�řƈŧƂƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƍũƔũŕƂś�ŧŔŧŷŏ�ŧƊŷ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƈƔƆŸśŗ

���������ƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƈŧƂƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�ƑƆŷ�ŚŕƈƔƆŸśƅŔ�����Ƒ»Ɔŷ�Ɠƅŕ»śƅŕŗƏ�řƈƍŕŬƈ
řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řƅƏŔŧśƈƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ũŕŸŬŌ���

�������������řŠũŧŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�řœƔƍ�Ɖŷ�ŘũŧŕŰƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƈƔƆŸś�řƈŉƜƈ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ŚƊƔŗ
�řƔŕſƄ�Ƈŧŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƊƔŗ�ŕƎƊƄƅ�Ɖŕƈŷ�řŰũƏŗ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�ũŔũƁ�řƈŧŦƅ�ŘũƔŗƄ

��Ŧƅ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƈƔƆŸś�������������ŚŕƄũ»ŮƅŔ�ƇŔŪ»śƅŔ�şœŕśƊƅŔ�ŚƊƔŗ�ŕƈƄ�Ɖŕƈŷ�řŰũƏŗ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�ũŔũƁ�řƈŧ
�������������ř»ƈŧƂƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŕƍŧŔŧŷŏ�Ɛŧƅ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƈƔƆŸśŗ�Ɖŕƈŷ�řŰũƏŗ�Ɛŧƅ�řŠũŧƈƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ
���������������šŕ»ŰžƙŔ�ŚŕƈƔƆŸśƅ�ŔũŝŌ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ŚũƎŴŌ�ŕƈƄ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ũƈŝśŬƈƆƅ

�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�ƑƆŷŘũƏŮƊƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ� 

���������������ŚŕƄũŮƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƂƁŧƈ�řƔƏƊŬ�Ŷŗũ�řƔƅŕƈ�ƇœŔƏƁ�ũŔŧŰŏ�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌ�ŧƁƏ
��������������ŕ»ƎƔž�ƃƏƄ»ŮƈƅŔ�ƉƏƔŧƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ƒŧƂƊƅŔ�ƀžŧśƅŔ�řƈœŕƁ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƈƍŕŬƈƅŔ

��������������»ŲƔƙŔƏ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖ»ƈ�ũŗƄŌ�ũŧƁ�ƇƔŧƂś�ƃƅŨƄƏ�ƉƔŲũƂƈƅŔ�ŧƊŷ�ŕƎƊŷ�řŠśŕƊƅŔ�ũœŕŬŦƅŔƏ�Śŕţŕ
�������ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ�ƓŷƏŗŬŌ�ƏŌ�ƓƈƏƔ�¿ƄŮŗ�ƇƎŬƆƅ�řƔƆŸſƅŔ�řƔũśžŧƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŞŔũŧŏƏ�ƒƏƊŬ�ŽŰƊƅŔ�ũƔũƂśƅŕŗ
��������������Ƒ»Ɔŷ�¿»ƈŸƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇƎŬŌ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�Ɖƈ�ƀƁŧƈƅŔ�ŶƊƈ�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔƏ�Ɖŕƈŷ�řŰũƏŗ�Ɠž
����������������ř»ƔŕſƄ�Ɛŧƈ�ƇƔƔƂś�Ɖƈ�ƀƁŧƈƅŔ�ƉƄƈś�řƊƔŸƈ�řƔƅŊ�ŶŲƏ�ƑƆŷ�¿ƈŸś�ƉŌ�řœƔƎƅŔ�ƑƆŷƏ�ŕƎśŕŗŕŬţ�ƀƔƁŧś�
����������������Ɖŕ»ƈŷ�ř»ŰũƏŗ�Ɛŧ»ƅ�řŠũŧƈƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŘŧŸƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�šŕŰžƙŔ

řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ��
�� ��ŗŪŒŧť�ƅšƄƆƃŒ���������ƇŒƍƈŶŕ����������ŘœŕƄűřƆƃ�ƑƄƂƃŒ�žƒŕűřƃœŕ�ƅŒŨřƃƙŒ�ƅťŵ�ŔœŕŪŊƍ�ŘœſƍŶƆ

ŗƒƈŒťƒƆ�ŗŪŒŧť�ŗƒťƍŶŪƃŒ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�Ƒż�ƑŕŪœšƆƃŒ�şœŮżƗŒ���
��řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ�������������Ɠ»ƆƄƅŔ�ƀ»ƔŗųśƅŔ�ƉƏŧ�¿Əţś�ƓśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔƏ�ŖŕŗŬƗŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ƒƅŏ�

řƔŧƏŸŬƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƔƈŔŪƅƙŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ���
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�����������������ŽŸ»ŲƏ�ƇŔŪ»ƅƙŔ�řƔƅŊ�ŽŸŲ�ŚƊŕƄ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ƈŧŷ�ŖŕŗŬŌ�ƇƍŌ�ƉŌ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƊƔŗ�ŧƁƏ
Ūŷ�ŕƈƄ�ƉƔƆƍŎƈƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�řƆƁƏ�řƔƈƔƆŸśƅŔ�şƈŔũŗƅŔ�ƇƔƍŕſƈŗ�ƃŔũŧƙŔ�ŽŸŲ�Ƒƅŏ�ŖŕŗŬƗŔ�şœŕśƊƅŔ�Ś

ũƔƔŕŸƈ�Ɖƈ�řƈœƜƔ�ŕƈ�ũƔũƂś�Ɠž�ůŕŦƅŔ�ŵŕųƂƆƅ�ƇƎƈ�ũƏŧ�ŉŕųŷŏ�ƇŧŷƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŽŔŧƍŌƏ���
��������������ŚŕŗƆųśƈƅŕŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ũƔƄŨśŗ�ŕƎƆŝƈƔ�Ɖƈ�ƏŌ�ŘũŕŠśƅŔ�ŘũŔŪƏ�ƇŕƔƁ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌ�ŧƁƏ

����������Ƈŧŷ�ŚƏŗŝ�řƅŕţ�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�řƈũŕŰƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔ�űũžƏ�řƔƈŔŪƅƙŔ������ř»ŬŔũŧƅŔ�Ś»ŰƏŌ�ŕƈƄ�ŕƎƈŔŪśƅŔ
�ƇŔŪśƅƛŔ�ƐƏśŬƈ�ŶžũƅƏ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ɖƈ�ŧƄōśƆƅ�řŰŕŦ�řŗƁŔũƈƏ�ŽŔũŮŏ�ŘŧţƏ�ŉŕŮƊŐŗ
�������������ŽŔŧ»ƍŌƏ�ƇƔƍŕ»ſƈŗ�ŽũŸśƆƅ�ŘũƈśŬƈƅŔ�řƔŗƔũŧśƅŔƏ�řƔƈƔƆŸśƅŔ�şƈŔũŗƅŔ�ŽƔŝƄś�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌ

�������ŵŕųƂƅŔ�ƇŔũśţŔ�ŘŧŕƔŪƅƏ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƃƅŨƄƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�����ř»ŬŔũŧƅŔ�ŚţũśƁŔ�ůŕŦƅŔ�
ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŧŕƈśŷŔƏ�řŸŠŔũƈƏ�ũƔƏųś�řƆţũƈ�Ɠž�ũƔƔŕŸƈ�Ɖƈ�ƇƎƈœƜƔ�ŕƈ�ũƔũƂśƅ�ũŗƄŌ�ũƏŧ�ƇƎœŕųŷŏ��

�� ��ŗŪŒŧť�ŔƒűŤƃŒ��2002���ƇŒƍƈŶŕ������������ŘœƂŧºŬƄƃ�ŗºƒƃœƆƃŒ�ŧƒŧœºƀřƃŒ�Ƒż�ƑŕŪœšƆƃŒ�şœŮżƗŒ
�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�¾Ų�Ƒż�ŗƒƈťŧƕŒ�ŗƆœŶƃŒ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�1����

��ƋŨƍ�Śžŧƍ�������������ūŕ»ŬŌ�Ɖŕ»Ɣŗŗ�ř»ƂƆŸśƈƅŔ�řƔũƏũŲƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŶƈŠ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�
����������������šŕ»ŰžƙŔ�Ōŧ»ŗƈŗ�ř»ƂƆŸśƈƅŔ�ƉŧũƗŔ�Ɠ»ž�řƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�űũŷ
�������������řƂŗŕ»ŬƅŔ�ŚŔũśſƆƅ�řƄũŮƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�Ŷƈ�ŕƎśƊũŕƂƈ�řƔƊŕƄƈŏ�ƉŕƈŲƅ�řƈŕŸƅŔ�űŔũŻƘƅ

Ɔƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔƏřƎŗŕŮƈƅŔ�ƐũŦƗŔ�ŚŋŮƊƈ��
��������������ŚŔũ»ƔżśƅŔ�řƈœŕƁƏ�ũœŕŬŦƅŔƏ�šŕŗũƗŔ�ƉŕƔŗƏ�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠž�šŕŰžƙŔ�ƉŌ�ƉƔŗś�ŧƁƏ

��������������¿Ƅ»Ůŗ�řƔƅƏŧƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŚŕŗƆųśƈ�Ŷƈ�Ƈŕś�¿ƄŮŗ�ƀŗŕųśƔ�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž
������ƇƁũ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƏ�Ƈŕŷ�1������ƄũŮƅŔ�¿ŕƈŷŌ�řŠƔśƊ�ūƄŸśƏ�ůŕŦ�¿ƄŮŗ��ũ»ŗŸś�ŘũƏŰŗ�ř

���řƄũŮƆƅ�ƓƆŸſƅŔ�ŶƁŔƏƅŔ�Ɖŷ�����������¿ƏƈŸƈƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�ŚŕŸƔũŮśƅŔ�Ŷƈ�ƑŮŕƈśś�řƔƈŕśŦƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƉŌ
ƉƔƔƊŧũƗŔ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ�řƔŸƈŠ�ƉƔƊŔƏƁƏ�ƓƊŧũƗŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉƏƊŕƁ�¿ŝƈ�ƉŧũƗŔ�¿ŦŔŧ�ŕƎŗ���

�������������»Ǝŗ�ř»Ƃžũƈ�řƆƈŕƄ�řƔƏƊŬƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ũŮƊ�ŘũƏũŲŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌ�ŧƁƏ���Ŷ»ƔƈŠ�ŕ
�����������������ŕ»ƎœŔƏśţƛ�ƃƅŨ»ƄƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�Ɖƈ�ŌŪŠśƔ�ƛ�ĻŔŪŠ�ŧŸś�ŕƎƊƗ�ŕƎƊƈ�ƒŌ�ŽŨţ�ƉƏŧ�ŚŕţŕŲƔƙŔ

��������řſƆśŦƈƅŔ�ŘŧƔſśŬƈƅŔ�ŚŕœſƅŔ�ŕƎŠŕśţś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧƏƊŗ�ŶƔƈŠ�ƑƆŷ�������ŚŔũƏŧ�ŧ»Ƃŷ�ŘũƏũŲ�ƃƅŨƄ
�����������řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ŚŕŠƅŕŸƈƅŔƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƑƆŷ�ƇƎŗƔũŧśƏ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔƏ�ƉƔƂƁŧƈƆƅ����Ɠ»ž�Ç¿»Ƅ

řƈƍŕŬƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�ŚŕŗŕŬţ�ƀƔƁŧśƅ�ƉƔƆƍŎƈ�ŔƏƊƏƄƔ�ƓƄƅ�ƌŰŕŰśŦŔ��
��� ��ŗŪŒŧť�Ɗű���������ƇŒƍƈŶŕ������������¾œºƆƃŒ�žŒƍºŪŊ�űƒŬƈř�Ƒż�Ɖŧƍťƍ�ƑŕŪœšƆƃŒ�şœŮżƗŒ

ŗƒŕŧŶƃŒ����
�����������řŗ»ŬƊƅŕŗ�ƌ»śŔŧŧţƈƏ�ƌśƔƈƍŌƏ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�řŸƔŗų�ŢƔŲƏś�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Śžŧƍ

����ŧƅŔ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔƏŬƗŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ��������ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŽŔŧƍŌ�řŸƔŗų�ŧƔŧţśƏ�řƔŗũŸƅŔ�¿Ə
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��������������űũ»ŸƅŔ�Śŕ»ŗƆųśƈ�ŧƔŧţśƏ�řƔŗũŸƅŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔƏŬƗŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƇƎśƏ�ŕƎƊƈŲśś�ƓśƅŔ
řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŋŮƊƈƅŔ�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔƏ�� 

����Ɖŷ�řƆƈŕƄƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũžŔƏś�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƊƔŗƏ��Ɖ»ƈ�řƅƏŔŧśƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŔƏŧƗŔ�
���������������ųŗŔƏ»Ų�ũŕ»ųŏ�ƓžƏ�ƐũŦƗŔ�ŚŕƈƏƂƈƅŔ�ũžŔƏś�Ŷƈ�ŕƎśŉŕſƄƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔƏŬƗŔ�ųƔŮƊś�¿ƈŔƏŷ�ƇƍŌ
��������������ƉŌ�ŕ»ƈƄ�řƔƁƜŦƗŔ�ũƔŻ�ŚŕŬũŕƈƈƅŔ�Ɖƈ�ŧţƅŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�řƔŕƈţƅƏ�ƀŔƏŬƗŔ�Ɠž�¿ƈŕŸśƆƅ�řƔƊƏƊŕƁ

�������ŕƍũ»ŮƊƏ�ŕƎƔž�ƀƏŝƏƈƅŔƏ�řƂƔƁŧƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ������ƌ»ƔƆŷ�ŧ»ƈśŸƔ�ƒŨ»ƅŔ�ūŕ»ŬƗŔ�ŧ»ŸƔ
�������������ř»ƔţŗũƅŔƏ�ƏƈƊƆƅ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŕŗ�ŎŗƊśƅŕŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�řŰŕŦƏ�ƇƎśŔũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ
�����������������ŚƜƄ»ŮƈƅŔ�ũ»ųŦŌ�Ɖ»ƈ�Ɠ»ƍ�ŵŔŧŦƅŔƏ�ŭżƅŔ�Ɖƈ�ŕƎśƈƜŬƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƊŕƈŌ�ƉŌ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ

řƔƈƅŕŸƅŔƏ�řƔŗũŸƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔƏŬƗŕŗ�řųŗśũƈƅŔ���
����řŬŔũŧƅŔ�ŚƈŧƁƏ����¿ƏŧƅŔ�Ɠž�ŘŧţƏƈ�řƔŗŬŕţƈ�őŧŕŗƈ�ƓƊŗś�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔ�ŕƎƊƈ�ŚŕƔŰƏśƅŔ�űŸŗ

���������������Ɛŧ»ƈ�Ƒ»Ɔŷ�ƇƄţƅŔ�ƉƄƈƔ�ŕƍŉƏŲ�ƑƆŷƏ�řƔžŕŲƙŔƏ�řƔŬŕŬƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ƇƄţś�řƔŗũŸƅŔ
����������������ũƔũŕ»ƂśƅŔƏ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏ»ƂƅŔ�Ɠ»ž�ŚŕŗŕŬţƆƅ�ƓŠũŕŦƅŔ�ƀƁŧƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�řƔŕſƄ

����ųśƈ�ŶŲƏ�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔƏ�ŘũƏŮƊƈƅŔ��ř»ŰśŦƈƅŔ�ŚŕœƔƎƅŔƏ�ŢƅŕŰƈƅŔƏ�ŚŔũŔŪƏƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƔƈŔŪƅŏ�ŚŕŗƆ
���������������ŕ»ƎśŕƂžũƈƏ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔŷƏƊ�ŧƔŧţś�ŕƎƅƜŦ�Ɖƈ�ƇśƔ
�����������������ŘũŔŧŏ�Ŝ»ţƏ�ř»ŸſƊƈƅŔ�ř»ƈƔŧŷ�ŢŗŰś�ƏŌ�ƇŧŕƂśś�ƛ�Ƒśţ�ŕƍũŮƊƅ�ƑŰƁŌ�ŧţƄ�ŘŧŧţƈƅŔ�ŧƔŷŔƏƈƅŔƏ

�������Ɖƈ�ƓžŕƄƅŔ�ũŧƂƅŔ�ũƔžƏś�ƑƆŷ�ŚŕƄũŮƅŔ��������ƓŠũŕŦƅŔ�ƀƁŧƈƅŔ�ũƏŧ�ƇƔŷŧśƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ
�������������ŚŕŷƏũ»ŮƈƅŔ�Ɠž�řƊƈŕƄƅŔ�ũųŕŦƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔƏ�ƋũƔũƂś�ŧŔŧŷŏƏ�ŚŕŴţƜƈ�ŉŔŧŗŏ�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƆƅ
���������������ř»ŗŕŝƈŗ�ƋũƔũƂś�ƉƏƄƔ�Ƒśţ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ũŰŕƊŷ�Ɖƈ�ũŰƊŷ�¿Ƅ�Ɠž�ŭżƅŔ�ŚƛŕƈśţŔ�űƔſŦśƏ

�����ŔŧŦśŬŔ�Ɠž�ŶŬƏśƅŔƏ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƚƅ�ŧƔƄōś�������Śŕ»ƊũŕƂƈƅŔƏ�¿ƏŔŧ»ŠƅŔƏ�ŭƈŔƏƎƅŔƏ�ŚŕŴţƜƈƅŔ�Ƈ
�����������ƓśƅŔƏ�ŕƍũƔŻƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ƓžŕƄƅŔ�ũŧƂƅŔ�ũƔžƏśƅ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�ŚŔũƄŨƈƅŔƏ�ƀţƜƈƅŔƏ

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŕƍũƔžƏś�Ɖŷ�ŪŠŸś�ŧƁ���
��� ��ŗŪŒŧť�ŧűƆ���������ƇŒƍƈŶŕ�����������űŧºŬƂ�ŗºƒƃƍťƃŒ�žƒſťřƃŒƍ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆŕ�ƅŒŨřƃƙŒ

¾ƍťƃŒ�ƅœƆŰƈƙƃō��ƏŗƒƆƃœŶƃŒ�ŖŧœŞřƃŒ�ŗƆŲƈƆ���
�����������ƉŧũƗŔ�Ɠž�ƉƔƔƊƎƈƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ�ŽŕŮƄśŬŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ����ƉƔƂƁŧ»ƈƅŔƏ�ƉƔŗ»ŬŕţƈƅŔ��

��������ŕƊŕƔŗƅŔ�ůţžƏ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗŚ������ŚŕƄũ»ŮƅŔ�Ɖŷ�ũŧŰś�ƓśƅŔ�
����������ƈƅŔ�ŵŕƊśƁŔ�ƐŧƈƏ�ƓƅŕƈƅŔ�Ɖŕƈŷ�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�řƔƊŧũƗŔ�řƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ���ŘũƏũŲŗ�ƇƎŬſƊŌ�ƉƔƔƊƎ

��������������ƃ»Ɔś�ƀƔŗųśƅ�řƈŪƜƅŔ�řƔƊſƅŔ�ŚŔũŗŦƅŔƏ�ŽũŕŸƈƆƅ�ĻƜŸž�ƉƔƔƊƎƈƅŔ�ƃƜśƈŔ�ƐŧƈƏ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƀƔŗųś
ũƔƔŕŸƈƅŔ���
����������������ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƀ»Ɣŗųśŗ�ƇŔŪśƅƜƅ�ĻŕƔƏƁ�ĻŔŧƔƔōś�ƉƏŧŗƔ�ƉŧũƗŔ�Ɠž�ƉƏƔƊƎƈƅŔ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƊƔŗ�ŧƁƏ

��������Ə�ƀſśƔ�ŕƈŗ�ŕƎſƔƔƄś�ŧŸŗ�ƉƄƅƏ�řƔƅƏŧƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�������ƉŔƏ�ŕ»ƎžƏũŴƏ�ř»ƔƆţƈƅŔ�řœƔŗƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ
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�������ƉŧũƗŔ�Ɠž�ƉƔƔƊƎƈƅŔ�Ɖƈ�ƑƈŴŸƅŔ�řƔŗƅŕżƅŔ��ƉƔƂƁŧƈƏ�ƉƔŗŬŕţƈ������ƀƔƁŧśƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƉƏƈŪśƆƔ
����ƇƁũ�ũŔũƂƅŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŔŨƔſƊś�řƔƅƏŧƅŔ������ƇŕŸƅ��������Śŕŗŕ»ŬţƅŔ�ƓƂƁŧ»ƈ�ř»ƔŸƈŠ�Ɖŷ�ũŧŕŰƅŔ�Ƈ

������śƈŔ�Ƈŧŷ�Ɖōŗ�ƉƏƔƊƎƈƅŔ�ŧƂśŸƔƏ�ƉƔƔƊŧũƗŔ�ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�������ŉŔƏŬ�ŧţ�ƑƆŷ�ƉƔƂƁŧƈƅŔƏ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�řƔŗƅŕŻ�ƃƜ
���������������Ɠ»śƅŔ�¿ƈŔƏŸƅŔ�ūŌũ�ƑƆŷ�ƓśōƔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƃƆś�ƀƔŗųśƅ�řƈŪƜƅŔ�řƔƊſƅŔ�ŚŔũŗŦƅŔƏ�řƔũŴƊƅŔ�ŽũŕŸƈƆƅ

ƇŔŪśƅƛŔ�ŔŨƍ�ƀƏŸś�� 

�������������ř»ŸŗśƈƅŔ�ūƔũŧśƅŔ�ŖƔƅŕŬŌƏ�¿œŕŬƏƏ�řƔƈƔƆŸśƅŔ�şƈŔũŗƅŔ�Ɠž�ũŴƊƅŔ�ŘŧŕŷŐŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ
���ŚŕŸƈŕŠƅŔ�Ɠž�řŗŬŕţƈƅŔ�ƇŕŬƁōŗ����������řžŕ»Ųƙŕŗ�ƇƎŗƔũŧśƏ�ƉƔƔƊƎƈƅŔ�řƔƈƊśƅ�ƐũŗƄ�řƔŕƊŷ�ŉƜƔŔƏ�řƔƊŧũƗŔ�

���������������ƓƂƁŧ»ƈƏ�ř»ƈŕŸƅŔ�řƈƍŕ»ŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƓŗŬŕţƈ�ůƔŦũśƏ�ƉƔƔŸś�ũƔƔŕŸƈƏ�ūŬŌ�Ɠž�ŧŧŮśƅŔ�Ƒƅŏ
ƇƎƊƈ�ƉƔſƅŕŦƈƅŔ�ƑƆŷ�ŚŕƈŔũżƅŔƏ�ŚŔŉŔŪŠƅŔ�ƀƔŗųś�Ɠž�ŧŧŮśƅŔ�ƏţƊ�ƋŕŠśƛŔ�Ŷƈ�ƇƎśŕŗŕŬţ���

��� ��ŗŪŒŧť�ŻƒƄŤ����������ƇŒƍƈŶŕ����Ɔ�ƅƒƒƀř��������œºƌřƒƄŕœſ�ƎťºƆƍ�ŗºƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶ
ŧŮƆ�Ƒż�ŗŪŧœƆƆƃŒ�Ƒż�žƒŕűřƄƃ�ŗƒƀƒŕűř�ŗŪŒŧť����

�������������řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�řƊŠƅ�Ɖŷ�ŘũŧŕŰƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�řƔƆŗŕƁ�Ɛŧƈ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ
ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƃƆś�ƀƔŗųśƅ�řƆƈśţƈƅŔ�ŚƜƄŮƈƅŔ�ŶƁƏś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ũŰƈ�Ɠž�ƀƔŗųśƆƅ�řƔƅƏŧƅŔ���

���ţśƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƊƔŗ����������řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�řƊŠƅ�Ɖŷ�ŘũŧŕŰƅŔ�řƅŧŸƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƉƔŗ�řƊũŕƂƈƅŔ�řƔƆƔƆ
�������������Śŕŗ»ŬŕţƈƆƅ�ƒŪ»ƄũƈƅŔ�ŪŕƎŠƅŔ�ƉŌ�ŚŕŗŬŕţƈƆƅ�ƒŪƄũƈƅŔ�ŪŕƎŠƅŔ�Ɖŷ�ŘũŧŕŰƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔƏ�řƔƅƏŧƅŔ
�������������ŘũƏŰŗ�ŚŕŠƅŕŸƈƅŔ�ƃƆś�ũƄŨ�ƏŌ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŕƔŕŲƂƅŔ�űŸŗƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŠƅŕŸƈƅŔ�űŸŗ�ũƄŨ�¿ſŻŌ

řŰƁŕƊ����Ŕ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƉŌ�ŕƈƄ������������ř»ţœƜƅŔ�Ɖ»ƈ�¿ƄƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�řƊŠƅ�Ɖŷ�ŘũŧŕŰƅŔ�řƅŧŸƈƅ
���ƉƏƊŕƂƆƅ�řƔŨƔſƊśƅŔ��������řƊŬƅ���������ƉƏƊŕƂƆƅ�řƔŨƔſƊśƅŔ�řţœƜƅŔƏ�Ƈ�������řƊŬƅ�������Ɠž�ŖũŕŲś�Ƈ

�������������Ɠž�ůƂƊƏ�ŉŕųŦŌƏ�ŘŧţƏƈƅŔ�ƏŌ�řŸƈŠƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŠƅŕŸƈƅŔ
���Əś�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�ųƏũŮƅŔ�����������ŧŧŸś�ŧƏŠƏ�ƃƅŨƄƏ�ŘŧţƏƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŐŗ�řƈŪƆƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�Ɠž�ŕƍũžŔ

�������������ŧƁƏ�řƈŠũśƅŕŗ�řƈœŕƂƅŔ�řƎŠƅŔ�ŽƜśŦŔ�řŠƔśƊ�ƇƔƍŕſƈƅŔ�ūſƊ�Ɖŷ�ũƔŗŸśƆƅ�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ŚŕţƆųŰƈƅŔ�Ɠž
����������������Ūŕ»ƎŠƅŔ�Ɖ»ŷ�Řũŧŕ»ŰƅŔ�ŉŔƏŬ�řƔũŰƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ɠž�ŚŕţƆųŰƈƅŔ�Ɠž�ŧŧŸśƅŔ�ŔŨƍ�ŧŠƏ

ƏŌ�ŚŕŗŬŕţƈƆƅ�ƒŪƄũƈƅŔƉƔŸŠŔũƈƅŔƏ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƒũŰƈƅŔ�ŧƎŸƈƅŔ�Ɖŷ�ŘũŧŕŰƅŔ����
���������ƓśƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƃƆś�Ɠž�ũŴƊƅŔ�ŘŧŕŷŐŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌ�ŧƁƏ������Śŕ»ŠƅŕŸƈƅŔ�űŸŗ�ũƄŨ�ŚƆſŻŌ

��������������ũŕ»ƔŸƈ�¿»Ƅ�ŕƎƔųżƔ�ƓśƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŕƔŕŲƂƆƅ�řƆƈŕƄƅŔ�ŚŕŠƅŕŸƈƅŔ�ũƄŨś�ŜƔţŗ�ŕƎƆƔŧŸśƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ
������ŔƏƂƆƅ�řƔŨƔſƊśƅŔ�ŢœŔƏƆƅŔ�Ɠž�ũŴƊƅŔ�ŘŧŕŷŐŗ�ƃƅŨƄƏ���������Ŗũŕ»ŲśƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�ŉŕŲƂƅŔƏ�ŕƎƆƔŧŸś�ƇśƔ�ŜƔţŗ�ƉƔƊ

������������ř»ƊƎƈ�ƏŬũŕƈƈ�ŕƎƈŔŧŦśŬŕŗ�ƇŪśƆƔ�ŘŧţƏƈ�ŚŕţƆųŰƈ�řƈœŕƁ�ũŔŧŰŏƏ�ůƂƊƅŔ�¿ŕƈƄśŬŔƏ�ŉŕųŦƗŔƏ
��������������řŗƁŔũƈƅ�řƔžŕƄƅŔ�řųƆŬƅŔ�ƓųŸś�ƉŌ�ƑƆŷ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŔŧŰŏ�řƎŠ�ŧƔţƏśƏ�ũŰƈ�Ɠž�ƀƔƁŧśƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ

ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƃƆś�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ��
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����������������Ƈŕ»ŸƅŔ�šŕŰžƙŔ�ũŕƔŸƈ�ƀƔŗųś�ƌŝŧţƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƒŨƅŔ�ũŝƗŔ�ūŕƔƁ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Śžŧƍ
�������ŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�šŕŰžƙŔ�ƒƏśŬƈ�ƑƆŷ�����ŕƎŗ�řƂžũƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�řƔŧƏŸŬƅŔ�řƈƍ

ĻŕƔƈŔŪƅŏ�ĻŔũƈŌ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŔŨƍ�ƀƔŗųś�ŢŗŰƔ�ŕƈŧƊŷ�ƃƅŨƏ��
������������������ř»śƏŕſśƈ�Ŗ»ŬƊŗ�ŕ»ƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƛ�ƓśƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƊƔŗƏ

���������������ƇœŔƏ»ƂƅŔ�Ɠž�šŕŰžƙŔ�ƒƏśŬƈ�ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŽƏŬ�ĻŕƔƈŔŪƅŏ�ƌƆŸŠƏ�ũŕƔŸƈƅŔ�ũƏŧŰ�ƉŐž�ƓƅŕśƅŕŗƏ
ũƏŮƊƈƅŔ���řƔŧƏŸŬƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�Ř�����������ŚŕƄũŮƅŔ�ŶƔƈŠ�ƇŔŪśƅŔ�Ƈś�ũŕƔŸƈƅŔ�Ɠž�ŚŔũƂž�űŸŗ�ƃŕƊƍ

�����������������ƋŨƎŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�ĻŔŧƔŧŠ�ŽƔŲƔ�Ɖƅ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ�ŕƎŗ�ŜţŗƅŔ�řƊƔŷ�ƉƈŲ�řƆŦŔŧƅŔ
ŚŔũƂſƅŔ��
����������������ř»ƔœŕƎƊ�ŚŬƔƅƏ�ƑƅƏŌ�ŘƏųŦ�ƌƊŌ�ƑƆŷ�ũŕƔŸƈƅŔ�Ƒƅŏ�ũŴƊƅŔ�ŖŠƔ�ƌƊōŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌ�ŧƁƏ

śƅŕŗƏ��������������Ɠ»ƆŸſƅŔ�ƀƔŗųśƅŔ�ŽƏũŴ�ŕƎƔŲśƂś�ŧƁ�ŚƜƔŧŸśƏ�ŘũƈśŬƈ�ƐũŦŌ�ŚŕžŕŲŏ�ƌŗƂŸś�ƉŌ�ŖŠƔ�Ɠƅŕ
ũŕƔŸƈƆƅ���������������Ɠ»ŸŠŔũƈŗ�řŰŕŦƅŔ�¿ƈŸƅŔ�ƀŔũƏŌ�ůţž�ŕƎƔž�ƇśƔ�řƊƔŸƈ�řƔƄƔƊŕƄƔƈ�ŧƏŠƏ�ŘũƏũŲ�ƃƅŨƄ

ũŕƔŸƈƅŔ�ŚŔũƂſŗ�ƇŔŪśƅƜƅ�ŘŧƔŎƈƅŔ�ŚŔŧƊśŬƈƅŔƏ�ŚŕŗŕŬţƅŔ��
��� ��ŗŪŒŧť�ŧűƆ��1995���ƇŒƍƈŶŕ�����œŮżƗŒ�ƎƍřŪƆ�ƅƒƒƀř�������ŗºƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍºƀƃŒ�Ƒż�ƑƄŶŽƃŒ�ş

������������¾ƍŮŊ�Ƒż�œƌƒƄŵ�ŭƍŮƈƆƃŒ�şœŮżƗŒ�ťŵŒƍſ�ŇƍŰ�Ƒż�ŗƒƈťŧƕŒ�ŗƆœŶƃŒ�ŘœƂŧŬƄƃ�ŖŧƍŬƈƆƃŒ
ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ���

���������������Ɠ»ž�řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�ƓƆŸſƅŔ�šŕŰžƙŔ�ƐƏśŬƈ�ƇƔƔƂś�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Śžŧƍ
������řƔƊŧũƗŔ�řƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�ŘũƏŮƊƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ��ŧ»ŷŔƏƁƏ�ųƏũŮ�Ŷƈ�řƊũŕƂƈƅŕŗ�ƃƅŨƏ�

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�¿ƏŰŌ�Ɠž�ůƏŰŦƅŔ�ŔŨƎŗ�ŕƎƔƆŷ�ůƏŰƊƈƅŔ�šŕŰžƙŔ��
��������������řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎƈœŔƏƁ�Ɠž�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗ�ƓŗƆś�řƔƊŧũƗŔ�řƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƊƔŗƏ

���Ŕ�řŗŬŕţƈƅŔ�¿ƏŰŌ�ŕƎŗƆųśś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�Ɠž�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ�ŘũƏŮƊƈƅŔ�řƔƅƏŧƅ
���������ŖũŕƂƔ�ŕƈ�Ƒƅŏ�šŕŰžƙŔ�ŔŨƍ�ƐƏśŬƈ�¿ŰƔ�Ũŏ�80�����������¿Ə»ŰŌ�Ŗ»Ŭţ�ŖƏ»ƆųƈƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�Ɖƈ

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ��
���������������ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�ŉŔƏŬ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�¿ƏŰōŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ƇƈŸƔ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌ�ŧƁƏ

��ŕƄũŮƅŔ�ƓƅƏś�ƉŌ�ƃƅŨƄ�řƔƊŧũƗŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŶƔƈŠ�¿ƈŮƔƅ�ŕƎƂƔƁŧś�Ɠž�ƏŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƍƏƂƁŧƈƏ�Ś
�������������ƇœŔƏƂƅŕŗ�řƂžũƈƅŔ�ŚŕŴţƜƈƅŔƏ�ũœŕŬŦƅŔƏ�šŕŗũƗŔ�řƈœŕƁ�Ɖƈ�¿Ƅ�Ɠž�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ũŗƄŌ�řƔŕƊŷ

řƔƅŕƈƅŔ��
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��ŜƔţ�Ɖƈ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�ŘũƏŮƊƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƌŗŸƆś�ƒŨƅŔ�ƇƎƈƅŔ�ũƏŧƅŔ�ŪŔũŗŏƏ�ŕƍũŔŧŰŏ

���ŔũƏƗŔ�ũŕŸŬŌ�ƑƆŷ�ŕƍũŝŌ������������¿ŕ»ƈƅŔ�ƀƏ»Ŭ�ƉƏƊŕƁ�ƌŗƆųśƔ�ƒŨƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ƇƔƔƂśƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀ
šŕŰžƙŔ�ŔŨƍ�ũƔƏųśƅ�ŚŕţũśƂƈƅŔ�űŸŗ�ƇƔŧƂśƏ��

������������������ŧ»Ɣſś�Ɠ»śƅŔ�ř»ƈœƜƈƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ũƔžƏ»ś�Ƒƅŏ�ŽŧƎś�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƊƔŗ
�������������»Šŕţ�Ɠ»ž�ƉƔƊœŔŧƅŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗś�ŕƈƄ�ƒŨŦśƈ�Ɖƈ�ƇƍũƔŻƏ�ƉƔƊœŔŧƅŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ���Ƒ»ƅŏ�ř

����������������ř»ƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧ»śƆƅ�řŗ»ŬƊƅŕŗ�ŧƄōśƅŔ�Ƈŧŷ�řŠũŧƏ�ŚƔƁƏśƏ�ƇŠţŗ�ŎŗƊśƅŔ�Ɠž�ŧŷŕŬś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ
���������������ŕƍũŔŧ»Űŏ�ŚƔƁƏśƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƐƏśţƈ�Ɠž�ũŝŎś�¿ƈŔƏŷ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�¿ƔƆţśƅŔ�ũƎŴŌ�ŧƁƏ�řŸƁƏśƈƅŔ

������������ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ƇƎśŕŠŕƔśţŔ�ŽƜśŦŔƏ�ŵƏƊśƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ�Śŕœž�ŧŧŸś�ŕƎƈƍŌ��ŔŨ»ƄƏ
�����������ŽƔƅŕƄśƅŔ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�řƔžŔũŮƙŔƏ�řƔŗŕƁũƅŔ�řƔƈƏƄţƅŔ�ŘŪƎŠƗŔ�ŕƍũŧŰś�ƓśƅŔ�ŧŷŔƏƂƅŔƏ�ŚŕŸƔũŮśƅŔ
�����������������őŧŕ»ŗƈƆƅ�Ļŕ»ƂžƏ�ŧŸś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɖŕž�ƃƅŨ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷƏ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŕŗ�řųŗśũƈƅŔ

��ƜƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũƔžƏś�Ɠž�ĻŕƈƎƈ�ĻŔũƏŧ�ŖŸƆś�ŚƅŔŪƛ�ŕƎƔƆŷ�ŽũŕŸśƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ���Śŕ»ŠŕƔśţƛ�ř»ƈœ
ƉƔƊœŔŧƅŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�řŰŕŦƏ�řſƆśŦƈƅŔ�ŽœŔƏųƅŔ��

�������������Ɠ»ž�řƆŠ»ŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ũƔƏųśƅ�ŚŕţũśƂƈƅŔ�űŸŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƈŧƁƏ
�����������������ũ»Űƈ�ŽƏũ»Ŵ�Ŷƈ�ƀſśś�řƔŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔƏƊŬ�Ŷŗũ�řƔƅŕƈ�ƇœŔƏƁ�ŧŔŧŷŏ�ŕƎƊƈ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ

�����œŔƏƂƆƅ�řƈƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ�ƉƈŲśś�ƉŌƏ�řƔœƔŗƅŔ��������őŧŕŗƈƅŔ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�¿ŝƈ�ƐũŦŌ�ũŰŕƊŷ�řƔƅŕƈƅŔ�Ƈ
�������������řƔƁƏ»ŬƅŔ�ƇƔ»ƂƅŔƏ�ŉŕ»ųŦƗŔ�ŢƔţŰśƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŔũƔŧƂśƅŔ�Ɠž�řƔũƍƏŠƅŔ�ŚƜƔŧŸśƅŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ
���������������Ɖƈ�¿Ƅ�řƆƂśŬƈ�ŧƏƊŗ�Ɠž�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�űũŸś�ƉŌƏ�řƔŦƔũŕśƅŔ�řſƆƄśƅŔ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�řŠũŧƈƅŔ�ũŰŕƊŸƆƅ

������Ə�řųŮƊƗŔ�şœŕśƊƏ�ŘũƈśŬƈƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�Ɖƈ�¿ŦŧƅŔ������ũœŕ»ŬŦƅŔƏ�ŖŬŕƄƈƅŔƏ�ŘũƈśŬƈƅŔ�ũƔŻ�ŚŕŷŕųƂƅŔ
��������������Ɖ»ƈ�ƇƎŬƅŔ�ŖƔŰƊ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ�ũƔƔżś�Ɖƈ�şśŕƊƅŔ�ŶƈŠśƈƅŔ�ũŝƗŔƏ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ
��������������¿ƏŦŧƅŕŗ�ŘũŔŧƙŔ�ŚŔŎŗƊś�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŘũƏũŲƏ�¿ŦŧƅŔ�Ɖƈ�ƌŗƔŰƊ�Ƒƅŏ�ƇƎŬƅŔ�ũŸŬ�řŗŬƊƏ�¿ŦŧƅŔ

�šŕŗũƗŔ�ŚŕŸƔŪƏś�Ɖŷ�ƉƜŷƙŔƏ�řƄũŮƆƅ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔƉōŮƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ŘũŔŧƙŔ�ŕƎŠƎśƊś�ƓśƅŔ�řŬŕƔŬƅŔƏ��
��� ��ŗŪŒŧť�ƑŪƍƒŞƃŒ��ŗƒŕŒŧŹƍ���������ƇŒƍƈŶŕ���������ŖŧƍºŬƈƆƃŒ�ŗƒƍƈºŪƃŒ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŧƒŧœƀřƃŒ

ƑƃœƆƃŒ�ŧœƆśřŪƙŒ�ŧŒŧƀƃ�œƌřƆŇƚƆƍ�ƇťŧƕŒ�Ƒż�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŗƆœŶƃŒ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŘœƂŧŬƄƃ���
�������������Ŕ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕ»ƂśƅŔ�řƈŉƜƈ�Ɛŧƈ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ����ŘũƏ»ŮƊƈƅŔ�řƔƏƊ»Ŭƅ

��������������ŧƏ»Ɗŗƅ�řƔŗŬƊƅŔ�řƔƈƍƗŔ�ƉƔŗ�řƁƜŷ�ŧƏŠƏ�Ɛŧƈ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�ƃƅŨƄ�ũŕƈŝśŬƛŔ�űŔũŻƗ�ŚŕƄũŮƆƅ
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�����������������Ɖ»ŷ�šŕ»ŰžƙŔ�řŗ»ŬƊ�ƉƔ»ŗ�řƁƜŷ�ŧƏŠƏ�ƐŧƈƏ�ũƔũŕƂśƅŔ�Ɠž�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�řŗŬƊƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ
ƀƏŬƅŔ�Ɠž�ŕƎƈƎŬŌ�ũŕŸŬŌ�Ɠž�ŖŨŗŨśƅŔƏ�ŚŕƄũŮƅŔ�ũƔũŕƂś�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ��

�ŔũŧƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŗś�ŧƁƏ�ƌƊŌ�ƒŌ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ƉŧũƗŔ�Ɠž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�řœž�ŚŕŠŕƔśţŔ�ūƊŕŠś�řŬ
����������������řŗ»ŬƊ�ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗśƏ�ƉƔƄũŕŮƈƅŔ�ŚŕŷƏƈŠƈ�ƉƔŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇŴŸƈ�ƇƔƔƂś�Ɠž�ƀũž�ŧŠƏƔ�ƛ
��������Ɠ»ž�šŕ»ŰžƙŔ�řŗŬƊ�ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗś�ƃƅŨƄƏ�ĻŔŧŠ�řſƔŸŲ�řƔŗŬƊƅŔ�ƌśƔƈƍŌƏ�ŧƊŗƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ

���ũŸŬ�ŖŨŗŨśƏ�řƄũŮƅŔ�ũƔũƂś������������Ɖŷ�ŢŰſś�ƛ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉŌƏ�řſƔŸŲ�řƁƜŷ�ƓƅŕƈƅŔ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�ŕƎƈƎŬ�
ŽŕƄ�¿ƄŮŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ��

��� ��ŗŪŒŧť�žƒżƍř��1989���ƇŒƍƈŶŕ������ŘœŕƄűřƆ�ũœƒſ��şœŮżƗŒ��œºƋŧżŒƍř�ƎťƆ�ƅƒƒƀřƍ�ƅœŶƃŒ
���������ŧœºƒŶƆ�Ƒżƍ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŗƂŧŬƄƃ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŧƒŧœƀřƃŒ�Ƒż���şœºŮżƗŒ������ŗºƒŕŧŶƃŒ�ŗºƂƄƆƆƃœŕ�ƅœºŶƃŒ

ŗƒťƍŶŪƃŒ���
����řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ�������������řƔŧƏŸ»ŬƅŔ�řƈƍŕ»ŬƈƅŔ�ŚŕƄũ»ŮƆƅ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŉŕžƏ�Ɛŧƈ�ƇƔƔƂś�Ƒƅŏ

������������řƔƊŔŧƔƈƅŔ�ŚŕŠŕƔśţƛŕŗ�ŕƎœŕžƏ�ƐŧƈƏ�řƔţŕƊ�Ɖƈ�ƇŕŸƅŔ�šŕŰžƙŔ�ũŕƔŸƈ�ŕƎŗŠƏśŬŔ�ƓśƅŔ�ŚŕųŔũśŮƛŕŗ
ƐũŦŌ�řƔţŕƊ�Ɖƈ�ƉƔƔŬƔœũƅŔ�ƉƔŧƔſśŬƈƅŔ�ŚŕŷŕųƂƅ��

����Ŕ�šŕŰžƙŔ�ũŕƔŸƈ�ŚŕųŔũśŮŕŗ�ŉŕžƏ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�řŬŔũŧƅŔ�şœŕśƊ�ŚƊƔŗƏ����ř»ƄƆƈƈƅŔ�Ɠ»ž�Ƈŕ»Ÿƅ
��ƔŧƔſśŬƈƆƅ�řƔƊŔŧƔƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈƅŕŗƉ�������������řƔŧƏŸ»ŬƅŔ�řƈƍŕ»ŬƈƅŔ�ŚŕƄũ»ŮƅŔ�ƉƔŗ�ƇŔŪśƅŔ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�ƃƅŨƄ

ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƎƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�¿ƈŕƄ�¿ƄŮŗ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕųŔũśŮŕŗ��
��������������Ɠž�ũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕųŔũśŮŔ�ƀƔŗųś�Ƈŧŷ�ŘũƍŕŴ�ŘũŕŠśƅŔ�ŘũŔŪƏ�ūũŧś�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌ�ŧƁƏ

�ŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ��������ƌśƜƄŮƈƏ�ƀƔŗųśƅŔ�Ɛŧƈ�ŘũƈśŬƈ�řſŰŗ�Ŷŗŕśś�ŜƔţŗ�řƔŧƏŸŬƅŔ�řƈƍŕ�����Ɠ»ŰƏś�ŕƈƄ
��������������ƇƏ»Ƃś�ƉŌ�ƃƅŨƄ�ƓžũŰƈƅŔ�ŵŕųƂƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ƇŕŸƅŔ�šŕŰžƙŔƏ�űũŸƆƅ�ŖŬŕƊƈ�ũŕƔŸƈ�ũŔŧŰŏ�řŷũŬŗ
����������������ƀ»Ɣŗųśŗ�ŧ»ƔƂśƅŔ�ŘũƏũ»Ų�Ƒ»Ɔŷ�řƄƆƈƈƅŔ�Ɠž�ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ŶƔƈŠ�Ŝţŗ�ŘũŕŠśƅŔ�ŘũŔŪƏ

���ƏŰŦ�řƈŪƆƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕųŔũśŮŔ����������ŔŨ»Ǝŗ�řŗƏƆųƈƅŔ�ŚƜƔƆţśƅŔ�ŉŔũŠŏƏ�¿ŦŧƅŔ�ūŕƔƂŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�ĻŕŰ
ƉōŮƅŔ��
��� ��ŗŪŒŧť�ŧűƆ���������ƇŒƍƈŶŕ���ŗƒƆƋƕŒ�������Ƈŵ�ŖŧťœŮƃŒ�ŗƀſťƆƃŒ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŘœƈœƒŕƄƃ�ŗƒŕŪƈƃŒ�

���������������ŘŒŧŒŧºſ�ƐŦºŤřƆƃ�ŘœºƆƍƄŶƆƃŒ�ŧťœºŮƆ�ƇºƆ�ŧťŮƆƂ�ŘƒƍƂƃŒ�ŗƃƍťŕ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ
ůŒŧſƗŒ�ŘŒŧŒŧſƍ�ŧœƆśřŪƙŒ���

���ũŧƅŔ�ƋŨƍ�Śžŧƍ������������Řũŧŕ»ŰƅŔ�řƂƁŧƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƏŌ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�řƔƈƍŌ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ƒƅŏ�řŬŔ
�������������ŚŔũŔũƁ�ƒŨŦśƈ�Ɖƈ�¿Ƅƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ũŧŰƈƄ�ƃƅŨƏ�ŚƔƏƄƅŔ�řƅƏŧŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖŷ
�������������¿»ƈŔƏŸƅŔ�ŧƔŧţś�Ƈŝ�ƉƔŲũƂƈƅŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�űŔũƁƙŔ�ŚŔũŔũƁƏ�ũŕƈŝśŬƛŔ

����ŝƏƈ�Ɖƈ�ŧƔŪś�ƓśƅŔ�řŬƔœũƅŔ����������šŕ»Űžƚƅ�Ƈŕŷ�ŧƔŧţś�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�ŕƎƊƈ�řŰƆŦśŬƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƁƏ
��������������ŚŕƄũ»ŮƅŔ�ŕƍũŧ»Űś�ƓśƅŔ�ŘũƏŮƊƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŕƍũƔžƏś�ŖŠŔƏƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�ŖŬŕƊƈƅŔ
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��������������Ɠ»ƆƆţƈƏ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ƓƆƆţƈ�Ɠśœž�Ɖƈ�¿Ƅ�ŚŕŠŕƔśţŕŗ�ŉŕžƏƆƅ�ƃƅŨƏ�ŚƔƏƄƅŔ�řƅƏŧŗ�řƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ
ƉŕƈśœƛŔ��

����ũŧƅŔ�ŚũƎŴŌ�ŧƁƏ������������Śŕ»ƈƏƆŸƈƆƅ�ũŧ»ŰƈƄ�Ƒ»ƅƏƗŔ�řŗśũƈƅŔ�ŚƆśţŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƉŌ�řŬŔ
����������������řŗ»ŬƊƅŕŗ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƆƅ�ũŧ»ŰƈƄ�řŝƅŕŝƅŔ�řŗśũƈƅŔ�ƐƏŬ�¿śţś�Ƈƅ�ƉƔţ�Ɠž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�řœſƅ�řŗŬƊƅŕŗ
�������������řŷƏƈŠƈŗ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƋŨƎƅ�řƂƁŧƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƏƈŧŦśŬƈ�ŕƎƔƅƏƔ�ƓśƅŔ�řƂŝƅŔ�řŠũŧ�ũŝōśś�ƃƅŨƄƏ�ƉƔŲũƂƈƆƅ

�����ŚƂſśŔ�ŧƁƏ�¿ƈŔƏŸƅŔ�Ɖƈ�������������������������������������������������������������������Ƒ»ƍƏ�¿»ƈŔƏŷ�ř»ŝƜŝ�Ƈ»ƍŌ�Ƒ»Ɔŷ�ƉƔ»ŲũƂƈƅŔƏ�ƉƔũƈŝś»ŬƈƅŔ�ŕ»śœž
������ťƔũŕ»śƏ�Śŕ»ƊŕƔŗƅŔ�ƋŨƍ�Ɖŷ�ƋũƔũƂś�Ɠž�ŖƁŔũƈƅŔ�ƌƔŧŗƔ�ƒŨƅŔ�ƒŌũƅŔ�ŵƏƊƏ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ŖƁŔũƈ�řŸƈŬ

��ƌƊŷ�ũƔũƂś�ũƏŧŰ������������ƇœŔƏƂƅŔ�ŖƔśũś�Ɠž�ƉƔŲũƂƈƅŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ŽƆśŦƔ�ƃƅŨƄƏ��ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ
�������������ř»Šũŧŗ�ƉƏŧƈśŸƔ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƉƗ�řƔƆƔƏƈśƅŔƏ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�ƇśƔ
�������������ĻŕŲƔŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƊƔŗ�řƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖŷ�ŘũŧŕŰƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�ŘũƔŗƄ

���ƉƏƔƊƎƈƅŔ�ƉŌ��ƉƏƂƁŧƈƅŔƏ�ƉƏŗŬŕţƈƅŔ��������řŠũŧŗ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�řœž�Ŷƈ�ƉƏƂſśƔ�����řœž�Ŷƈ�ƇƎƁŕſśŔ�Ɖƈ�ũŗƄŌ
��������������Ɠ»śƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƆƅ�ũŧŰƈƄ�řƂƁŧƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ�řƔŗŬƊƅŔ�řƔƈƍƘƅ�ƇƎƈƔƔƂś�Ɠž�ƃƅŨƏ�ƉƔŲũƂƈƅŔ

ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ŕƎƔƏţś���
��� ��ŗŪŒŧť�ŗŕƒŒŧŹ��ŧŕƈƃŒƍ���������ƇŒƍƈŶŕ����������ŗºƒƃœƆƃŒ�ŧƒŧœƀřƃŒ�Ƒż�ŘœšœŰƒƗŒ�ŧżƍř�ƎťƆ

ƕŒ�Ƒż�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŗƆœŶƃŒ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŘœƂŧŬƄƃ�ŗƒƍƈŪƃŒƇťŧ���
��Śžŧƍ��řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ���ůţž�Ƒƅŏ������������řƔƏƊ»ŬƅŔ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕ»ƂśƅŔ�Ɠž�ŚŕţŕŲƔƙŔ�ũžƏś�Ɛŧƈ�

������������ƉƔƆƆţƈƅŔƏ�ŧŔũžƗŔ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƉƔŗ�ƀŕſśƛŔ�ƐŧƈƏ�ƉŧũƗŔ�Ɠž�řƔŷŕƊŰƅŔ�řƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ
ƔƔƅŕƈƅŔƉ�������������»śƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŚŔŧũſƈ�Ɖƈ�řƔŗŬƊƅŔ�ŽŔŧƍƗŔ�ƇƔƔƂś�ƑƆŷ�řƔƈŮŕƎƅŔ�řƔƊŧũƗŔ�řƄƆƈƈƅŔ�Ɠž��Ɠ

�����������řŠũŧ�ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Śŝţŗ�ƃƅŨƄƏ�ŘũƏŮƊƈƅŔ�řƔƏƊŬƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŕƎƊƈŲśś�ƉŌ�ƉƄƈƔ
������������ƓƅŕƈŠŏ�ƓƍƏ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƃƆś�ůœŕŰŦ�űŸŗƏ�řƔŷŕƊŰƅŔ�řƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�šŕŰžƙŔ

ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�ƀƏƂţ�ƑƆŷ�ŧœŕŸƅŔ�Ə�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�ŧŧŷƏ�¿ƏŰƗŔ��
�������ŽƜśŦŔ�ŧŠƏƔ�ƛ�ƌƊŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƔŗ�ŧƁƏ����������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕ»ƂśƅŔ�ŕƎƊƈŲśś�ƓśƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ�řƔƈƍŌ�Ɠž�

�����������ŕ»ƈŗ�ŧŔũžƗŔ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔƏ�ƃƏƊŗƅŔ�Ɠž�ƉƔƔƅŕƈƅŔ�ƉƔƆƆţƈƅŔ�řœſƅ�ŘũƏŮƊƈƅŔ�řƔƏƊŬƅŔ
�šŕŰžƙŔ�ŖŬƊ�ƉŌƏ�ĻŕŸƈ�ƉƔśœſƅŔ�ŚŕŠŕţŗ�Ɠſś�šŕŰžƚƅ�ŘŧţƏƈ�ŧŷŔƏƁƏ�ūŬŌ�ŶŲƏ�ƉƄƈƔ�ƌƊŌ�ƓƊŸƔ

���ƔžŕƄ�ũƔŻ�řƔƊŧũƗŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƁƜŷ�ŧƏŠƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŚŕŠŕţ�ƓŗƆś�ƛƏ�ř
����������������ŧ»ŠƏś�ƛƏ�ŕƎƔž�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�ŧŧŷƏ�ŕƎƅƏŰŌ�ƇŠţ�Ɖƈ�¿ƄƏ�řƄũŮƅŔ�Ɠž�šŕŰžƙŔ�řŗŬƊ�ƉƔŗ�řƔŧũų

ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�ƀƏƂţ�ƑƆŷ�ŧœŕŸƅŔƏ�šŕŰžƙŔ�řŗŬƊ�ƉƔŗ�řƁƜŷ���
�
�
�
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Ĺœƒƈœś��ŗƒŕƈŞƕŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ�
�� �ŗŪŒŧť�Jackson, and Madura, 2007����ƇŒƍºƈŶŕ��"Impact of Regulation 

Fair Disclosure on The Information Flow Associated With Profit 
Warning" 

��������������ƀƏŬ�řœƔƍ�Ɖŷ�ŘũŧŕŰƅŔ�¿ŧŕŸƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƈƔƆŸś�ũƔŝōś�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�Śžŧƍ
��¿ŕƈƅŔ�SEC��������������ƒƏŕ»Ŭśƈ�¿ƄŮŗ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƑƆŷ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�ƉƔƄũŕŮƈƅŔ�ŶƔƈŠ�¿ƏŰţŗ�ƀƆŸśś�ƓśƅŔ
Ɣ�ƃƅŨŗƏƉƔũŦƕŔ�ƉƔƄũŕŮƈƅŔ�¿ŗƁ�ƉƔƆƆţƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƀžŧś�ŶƊƈ���
��������������¿ƔƆƁ�¿ƄŮŗ�ŧƈśŷŔ�ƀƏŬƅŔ�ƉŌ�šŕŰžƙŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŕƈƔƆŸśƅŔ�ƀƔŗųś�ŨƊƈ�ƌƊŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƊƔŗƏ

�������������ŖũŬś�řƔƆŸž�ŘũƏŰŗ�ŚŲſŦ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƈƔƆŸś�ƉŌ�ĻŕŲƔŌ�ƉƔŗśƏ�šŕŗũƗŔ�ŚŔũƔŨţś�ŚŕƊƜŷŏ�ƑƆŷ
����ŸśƈƅŔ�ƉƔƆŲſƈƅŔ�ƉƔƆƆţƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ���������ř»ƂƆŸśƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƂƊ�ƇśƔ�ŜƔţ�šŕŗũƗŔ�ŚŕŸƔŪƏśŗ�řƂƆ

��������������¿»Ɓ�šŕ»ŰžƙŔ�ŚŕƈƔƆŸś�ƀƔŗųś�ŧŸŗƏ�šŕŗũƗŔ�ŚŔũƔŨţśƅ�ƓƆŸſƅŔ�ƉƜŷƙŔ�¿ŗƁ�šŕŗũƗŔ�ŚŕŸƔŪƏśŗ
šŕŰžƙŔ�ŚŕƈƔƆŸś�ƀƔŗųś�¿ŗƁ�ũŗƄŌ�¿ƄŮŗ�ƇśƔ�ƉŕƄ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŖƔũŬś�ƉŌƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŖũŬś����

�� �ŗŪŒŧť�Daske, and Gebhardt, 2006���ƍƈŶŕƇŒ��"International Financial 
Reporting Standards and Experts� Perceptions of Disclosure 

Quality" 
�����������������ř»ƔƊŕƈƅƗŔƏ�řƔƏŕ»ŬƈƊƅŔ�Śŋ»ŮƊƈƆƅ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ŘŧƏŠ�ƇƔƔƂś�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ŽŧƎś

���������řƔƅŕƈƅŔ�ŕƍũƔũŕƂś�ŧŔŧŷƙ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŚƊŗś�ƓśƅŔ�řƔũŬƔƏŬƅŔƏ�IFRS�������ŧŦś»ŬŔ�Ƈ»ś�Ŝ»Ɣţ�ƇŔ
ŉŔũŗŦƅŔ�řųŬŔƏŗ�ŕƎƆƔƆţś�Ƈś�ƓśƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�Ɠž�ŘũžƏśƈƅŔ�šŕŰžƙŔ����

���������������ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ũƔƔŕŸƈ�ƓƊŗś�ŧƊŷ�ŴƏţƆƈ�¿ƄŮŗ�ŚŧŔŪ�šŕŰžƙŔ�ŘŧƏŠ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�Ɖƈ�ƉƔŗś
��řƔƅƏŧƅŔ�IFRS������řŝƜŝƅŔ�řƔŗũƏƗŔ�¿ƏŧƆƅ�ŕŬƈƊƅŔ��ŕƔƊŕƈƅŌ��ŧƔƏŬƅŔ���������Ɠ»ž�Śŋ»ŮƊƈƅŔ�ŖƆŻŌ�Ɖŏ�ŜƔţ

���ƎƈŔŧŦśŬŔ�Ƈś�ƓśƅŔ�řƊƔŸƅŔ������������ŘũƏŰŗ�ŘŧŔŪ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŘŧƏŠ�Ɖōŗ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗ�ŚũƎŴŌ�řŬŔũŧƅŔ�Ɠž�ŕ
�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ũƔƔŕŸƈ�ƓƊŗś�Ŷƈ�řŴƏţƆƈ�IFRS���

�ŖƔũƂƅŔ�¿ŗƂśŬƈƅŔ�Ɠž�ŵƏŲƏƈƅŔ�ŔŨƎŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŜŕţŗƗŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ�¿ƈŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŰƏŌƏ��
�� �ŗººŪŒŧť�Alsaeed, 2005���ƇŒƍººƈŶŕ���"The Association Between Firm-

Specific Characteristics and Disclosure: The Case of Saudi Arabia" 
����������������Ɛŧ»ƈ�Ƒ»Ɔŷ�Śŋ»ŮƊƈƆƅ�ŘŧŧţƈƅŔ�ůœŕŰŦƅŔ�ũƔŝōś�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ƒƅŏ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Śžŧƍ

����������������ŧ»Ɣŧţś�Ƈ»śƏ�ƒŧƏŸ»ŬƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔŻ�ŚŋŮƊƈƅŔ�Ɛŧƅ�ƓŷƏųƅŔ�šŕŰžƙŔ
���ŘōŮƊƈƅŔ�ƇŠţ�ƓƍƏ�ůœŕŰŦƅŔ��ƉƏƔŧƅŔƏ��ƏũƈŸƅŔ���ŢŗũƅŔ�ŭƈŕƍƏ��řƅƏƔŬƅŔƏ�����řŷŕƊ»ŰƅŔ�ŵƏ»ƊƏ��

ƀƔƁŧśƅŔ�ŖśƄƈ�ƇŠţƏ���
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������ƒŧũų�ųŕŗśũŔ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƊƔŗ�����������Ɛŧ»ƅ�šŕ»ŰžƙŔ�ƐƏś»Ŭƈ�ƉƔŗ�řƔƏƊŸƈ�řƅƛŧ�ƏŨ
���ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇƔŧƂśŗ�ŘũƔżŰƅŔ�ŚŋŮƊƈƅŔ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ƇśƎś�ŘũƔŗƄƅŔ�ŚŋŮƊƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ�ŘŕŮƊƈƅŔ�ƇŠţƏ�ŚŋŮƊƈƅŔ

ƎŴś�Ƈƅ�ŚŔũƔżśƈƅŔ�ƓƁŕŗƏ�šŕŰžƙŔƏšŕŰžƙŔ�Ŷƈ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�řƁƜŷ�ũ�����
��������������řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ŕƎƅƏŕƊśś�Ƈƅ�ŘŧƔŧŠ�ũŰŕƊŷ�¿ƏŕƊśś�ŘŧƔŧŠ�ŚŕŬŔũŧ�¿ƈŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŚţũśƁŔ�ŧƁƏ

��������������šŕ»ŰžƙŔƏ�ŚŋŮƊƈƅŔ�ůœŕŰŦ�ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ�řŬŔũŧ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕŮƊƈƅŔ�Ɛŧƅ�šŕŰžƙŔ�Ɛŧƈ�ƇƔƂś�¿ŝƈ
ƓƈŔŪƅƙŔ��

�� �ŗººŪŒŧť�Al-Rashed, 2002���ƇŒƍººƈŶŕ�"�The Value of Accounting 
Disclosure: Investors� Perceptions" 

���ŽŧƎś��ŔŨƍ�����������ƌŠƏ�ƑƆŷ�ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ũŰŕƊŷ�řƔƈƍŌ�ūŕƔƁ�Ƒƅŏ��řŬũŔŧƅŔ
ŚƔƏƄƅŔ�řƅƏŧŗ�řƈŕŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈƅƏ�ůƏŰŦƅŔ���

������������ƉƔũƈŝśŬƈƆƅ�řŬƏƈƆƈ�Řŧœŕž�ŚŔŨ�ũŗśŸś�ƛ�řƔƏƊŬƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƉŌ�şœŕśƊƅŔ�ŚũƎŴŌ�ŧƁƏ��ƇŻũƅŕŗ�
��������������şœŕ»śƊƅŔ�ŚũƎŴŌ�ŕƈƄ�ƇƎśƛƏŔŧś�¿ƔŸſś�Ɠž�ŕƎśŕƔƏśţƈ�űŸŗƅ�ƇƎƈŔŧŦśŬŔƏ�ĻŕƊŕƔţŌ�ŕƎŗ�ƇƎƈŕƈśƍŔ�Ɖƈ
�����������������ř»ŸƔŗų�Ƒ»ƅŏ�řžŕ»Ųŏ�Ɠŗ»ŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŵƏƊƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕŮƊƈƅŔ�ƇŠţ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�Ɖƈ�ĻŕœƔŮ

�������������ŕƎśƔƈƍŌ�řŬŔũŧƅŔ�řƊƔŷ�ŚţŲƏŌ�ŧƂž�řƔũśſƅŔ�ũƔũŕƂśƅŕŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈ�ŕƈŌ�ŘũƏŮƊƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ��ř»ŰŕŦƏ
���ŚŔŎŗƊś�Ɖƈ�ƌƊƈŲśś�ŕƈƅ������������ŚŔũŮŎƈƅŔ�űŸŗ�ŕƎƊƔƈŲś�Ŷƈ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƃƆśŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�ƇŪƆśŬƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ

ŚƔƏƄƅŔ�řƅƏŧŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬŗ�řŠũŧƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕŮƊƈƅŔ�ŉŔŧōŗ�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�řƔƅŕƈƅŔ���
�� �ŗººŪŒŧť�Tawfik,  1990���ƇŒƍººƈŶŕ�"�An Empirical Investigation of 

Homogeneity of Information Needs for Diverse Users of Financial 
Statements: An Application of Data Expansion Approach to 

Enhance the Saudi Arabian Disclosure Standard-Setting� 
���ŽŧƎś��ŔŨƍ���������ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ƓƈŧŦś»Ŭƈ�Śŕ»ŠŕƔśţŔ�ūƊŕŠśƅ�ƌƔũŕŗśŦŔ�řŬŔũŧ�ŉŔũŠŏ�Ƒƅŏ�řŬũŔŧƅŔ

���Ŕ�řƄƆƈƈƅŔ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ����������űũ»ŸƅŔ�ũŕƔŸƈ�ũƔƏųś�¿ŠŔ�Ɖƈ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉōŮŗ�řƔŧƏŸŬƅŔ�řƔŗũŸƅ
ŘũŕŠśƅŔ�ŘũŔŪƏ�ƌśũŧŰŌ�ƒŨƅŔ�ƇŕŸƅŔ�šŕŰžƙŔƏ���

��������������ƓƁŕ»ŗƏ�ƉƔƔƈƏ»ƄţƅŔ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈ�ƉƔŗ�ƒƏƊŸƈ�ƀũž�ŧƏŠƏ�řŬŔũŧƅŔ�ŚũƎŴŌ�ŧƁƏ
���������ƔśţƛŔ�řžŕƄŗ�ŉŕžƏƆƅ�ũŕƔŸƈƆƅ�řƔƅŕţƅŔ�ŚŕŗƆųśƈƅŔ�řƔŕſƄ�ƇŧŷƏ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ŚŕŷŕųƁ����Ƈŧ»ŷ�ƃƅŨƄ�ŚŕŠŕ

řƔƅŕƈƅŔ�ŕƍũƔũŕƂś�Ɠž�ũŕƔŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ��
��ŬŔũŧƅŔ�ŚŰŌƏř����������ŕƍũŔŧŰŏƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚƛƏŔŪƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŉŕƊŗ�ŘũŕŠśƅŔ�ŘũŔŪƏ�¿ƈƄśŬś�Ɖōŗ�

����������������ŚŕƄũ»ŮƅŔ�ũƔũŕ»Ƃś�ƇŔŪ»śƅŔ�Ɛŧ»ƈ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŕŗ�ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�řŗƅŕųƈ�Ŷƈ�řƔƈŔŪƅŏ�řſŰŗ
ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈŗ���

�
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�����ŗƀŕœŪƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ�ƏƄŵ�žƒƄŶřƃŒ�
����������řŬŔũŧ�ŉŕƊŝśŬŕŗ�ƉƔųŬƆž�ŞũŕŦ�Śƈś�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔ�ŶƔƈŠ�ƓƊƏśƆŮƅŔ���������řŬŔũŧƏ

�ƉŔƏŮƊ�������������řŬŔũŧ�¿ƏŕƊśś�ŜƔţ�ƓƊƏśƆŮƅŔ��������������šŕ»Űžƚƅ�ŘŔŧōƄ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�řƅƛŧ
�������Ŕ�ŽũŕŰƈƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈƅ�řƈŪƜƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ������ŘŧƏ»Š�ƉƔ»Ŭţś�řƔſƔƄƏ�řƔƊƔųŬƆſƅ

�������������řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƆƅ�ĻŕƂžƏ�šŕŰžƙŔ�Ɖƈ�ŖƏƆųƈƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŕƎŗ�¿ƏŰƏƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ��ƉƔ»ţ�Ɠž�
���řŬŔũŧ�ŚƅƏŕƊś�ƉŔƏŮƊ��������������������ŚŔŧ»ţƏƅŔ�Ɠ»ž�ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ƀ»Ɣŗųś�řƔƊŕƄƈŏ�ŵƏŲƏƈ

�����Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ũŮƊƏ�ŧŔŧŷŏ�řƔſƔƄ�řžũŸƈƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ũŕųŏ
��������������ũƔƔŕ»Ÿƈ�ũŕųŏ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ũŮƊƏ�ŧŔŧŷŏ�ƉƄƈƔ�ƌƊŌ�ƉƔŗśƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŔŧţƏƅŔ�Ɠž
������������šŕ»ŰžƙŔ�řŬŔũŧŗ�ƐũŦŌ�ŚŕŬŔũŧ�ŚƈŕƁƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŔŧţƏƅŔ�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ

�Ɔŷ�ƋũŝŌƏƑ������ŔũŧƄ�ƉƔƈŧŦśŬƈƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ƌśƔƈƍŌƏ�ƇƎŬƗŔ�ũŕŸŬŌ���řŬ��ƒũƏ»ŦƅŔ���Ƈ»ŬŕƂƅŕŗƏ��������
Ə��ũŕŰƊ�ƏŗŌ��ŚŕŗƔƊŨƅŔƏ���������Ə�¿ƔŗƎƅŔ��������������ũƔƔŕ»Ÿƈ�ŵƏŲƏƈ�ƐũŦŌ�ŚŕŬŔũŧ�ŚƅƏŕƊśƏ

���������řŬŔũŧƄ�ŕƎƂƔŗųś�ƌŠŔƏś�ƓśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔƏ�ŚŕƔŗŕŠƔƛŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ���ƇŕƔ»Ű��������
řŬŔũŧƏ��ƇƆƔƏŬ�����������řŬŔũŧ�ƃƅŨƄ�ũųƈ�����������ƙŔ�ŵƏŲƏƈ�¿ƏŕƊśś�ƓśƅŔ���ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�šŕŰž

�����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŉƏŲ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ����������»ŬŔũŧƅŔ�ŕ»ƎśƅƏŕƊś�Ɠ»śƅŔ�řſƆśŦƈƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�ƇŻũƏ�Śŕ�
�řƅƏŕţƈ�Ɠž�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�Ɠśōś�řƂŗŕŬƅŔřžũŸƈƅ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ�

�������ŕƔŸƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎƈœŔƏƁ�Ɠž�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈŗũ�ŗŬŕţƈƅŔ�����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�ř������Ɖƈ�ƃƅŨƏ
������ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ�ũŴƊ�řƎŠƏ�����������Ɠ»ž�ƉƔƂƁŧ»ƈƅŔ�ƌŠŔƏś�ƓśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ�řžũŸƈ�ƃƅŨƄ

�������řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔƏ�šŕŰžƙŔ�řƔŕſƄ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ�������ƋŨƎŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ũƔŝōś�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔƏ
�����řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŘŧƏŠ�ƑƆŷ�ũƔƔŕŸƈƅŔ����ŪƈƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔƏ�������řƊƎƈ�Ɖƈ�¿Ƅ�ƑƆŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�ŕƔŔ

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�řŠƔśƊ�řƅƏŧƅŔƏ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ��
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ŒƑƈœśƃŒ�¾ŮŽƃ 

ƑŕŪœšƆƃŒ�şœŮżƗŒ��ƇƒűŪƄż�Ƒż�ƊřœŕƄűřƆƍ��
�
�����şœŮżƗŒ�ŖŋŬƈ�
�����şœŮżƗŒ�ŻƒŧŶř�
�����şœŮżƗŒ�ŗƒƆƋŊ�
�����şœŮżƗŒ�ŻŒťƋŊ�
������Ƒż�ŴŪƍřƃŒ�ŘœſƍŶƆƗŒşœŮż�
�����şœŮżƗŒ�ŘœƒƍřŪƆ�
�����ƑŕŪœšƆ�ŊťŕƆƂ�şœŮżƗŒ�
�����şœŮżƗŒ�ŧŲƈ�ŘœƌŞƍ 

�����şœŮżƗŒ�ŘœŕƄűřƆ�Ƒż�ŖťœƒŨƃŒ�ŔœŕŪŊ�

������ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�Ƈŵ�şœŮżƘƃ�ŗƒŪœŪƕŒ�ŘœƆƍƀƆƃŒ�
������ƒƃƍŌŪƆŗ�ŘœšœŮżƗŒ�ŗƒœŽƂ�ƇƆ�žƀšřƃŒ�Ƈŵ�ŘœŕœŪšƃŒ�žſťƆ�
�������ŘœŕƄűřƆşœŮżƗŒŧŬřƃŒ�Ƒż�ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ�ŘœŶƒ�
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�����şœŮżƗŒ�ŖŋŬƈ�
��������������Ɠ»ž�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉƔƊŔƏƁ�ƇŔŪƅŏƏ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ũƏƎŴ�Ŷƈ�šŕŰžƙŔ�Ōŧŗƈ�řƔƈƍŌ�ŚũƎŴ

���������������ř»ƔŸƈŠƆƅ�ƒƏƊ»ŬƅŔ�ŵŕƈśŠƛŔ�¿ŗƁ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƎƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ũŮƊ�ŘũƏũŲ�ƑƆŷ�¿ƏŧƅŔ�ƇŴŸƈ
�řƔƈƏƈŸƅŔ�ŵƏŗũŠ��������������
����ŔũŕƈŝśŬƛŔ�ƇŠţ�ŘŧŕƔŪƅ�řŠƔśƊƏ����������Ŗ»ƆųƅŔ�ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ�ƐŧŌ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇƎŬŌ�Ɠž�řŗũŕŲƈƅŔƏ�Ś

�šŕŰžƙŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ�ƑƆŷ�and Jerry, 1992: 8�Kieso�����
��������������ƇƎƆƔƄƏ»śƏ�ƉƔƈƍŕ»ŬƈƅŔ�ŧŧŷ�ŘũŝƄ�řŰŕŦŗƏ�řƄũŮƅŔ�Ɖƈ�ŘŧƔſśŬƈƅŔ�ŽŔũųƗŔ�ŧŧŸśƅ�ƉŕƄƏ

���������������Ɯ»ŷƙŔ�Ɠž�řƔŔŧŗƅŔ�Ɠž�¿ŝƈś�ƒŨƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŉƏŮƊ�Ɠž�ƇƔŴŷ�ũƏŧ�řƄũŮƅŔ�ųŕŮƊ�ũƔƔŬśŗ�ŘũŔŧƙŔ�Ɖ
�����������řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�ƉƏƄś�ŕƈ�ĻŕŗƅŕŻ�řƊƔŸƈ�Řũśž�Ɠž�ƓƅŕƈƅŔ�ŕƍŪƄũƈ�ůŦƆś�ƓśƅŔ�řƄũŮƅŔ�řƔƊŔŪƔƈ�Ɖŷ
��������������řŰŕŦƅŔ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�řŸŠŔũƈŗ�ūŕƊƅŔ�ŶƔƈŠƅ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ŢƈŬś�ƇƅƏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ŖŕŬţ�ŕƎƔž�ŚŗŝƔ�ŜƔţŗ

��������������Ŕ�ƇŔŧŦśŬŔ�ŘŉŕſƄ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ�řƔƆƈŸŗ�ƇƏƂƔ�ůŦŮ�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ�ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ƐŧŌ�řƄũŮƅŕŗ��¿ŔƏ»ƈƗ
�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ƒŨƅŔ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƀƁŧƈ�ƀƔũų�Ɖŷ�ƃƅŨ�ƇśƔƏ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƃƆś�Ɠž�ŕƍũŕƈŝśŬŕŗ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ

�ŧƔŕţƈ�ůŦŮ�řƊũŕųƈƅŔ�������������
���������������¿Ɯ»Ŧ�Ɖƈ�šŕŰžƙŔ�ƏŌ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŚŕŗŕŬţ�řŠƅŕŸƈ�Ɠž�ŘŧţƏƈ�ŚŕŬũŕƈƈ�ƃŕƊƍ�ƉƄś�ƇƅƏ

����������Ŕũ»ś�ŕƈ�ũŕśŦś�řƄũŮ�¿Ƅ�ŚƊŕƄž�ƐũŦƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƍũƔũŕƂśƏ�ŕƎśƔƊŔŪƔƈ�������ƀ»œŔũųƅŔ�Ɖ»ƈ�Ļŕŗ»ŬŕƊƈ�Ƌ
�����������������Ɖŕ»ƄƏ�Ļŕŗ»ŬŕƊƈ�ŕƔƆŸƅŔ�ŘũŔŧƙŔ�ƋŔũś�ŕƈ�ƀžƏ�ŕƎƅŕƈŷŌ�şœŕśƊ�Ɖŷ�ƉƜŷƙŔ�Ɖƈ�ŕƎƊƄƈś�ƓśƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ
�����������������ƀƁŧ»ƈ�Ɖŕ»Ƅ�ŕƈƄ�ŕƎƔŧƅ�ĻŕſŴƏƈ�ƌƊƏƄƅ�ŘũŔŧƙŔ�ƌƔƆŷ�ŕƎƔƆƈś�řŬŕƔŬ�řƔŌ�¿ƏŗƁ�Ƒƅŏ�ũųŲƔ�ŖŬŕţƈƅŔ

���������ƛ�ŕƎƊŌ�ŕƈƅŕų�ŘũŔŧƙŔ�ƃƆś�ŚŕƊŕƔŗ�ƑƆŷ�řƂžŔƏƈƆƅ�ĻŔũųŲƈ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�����ƉŪŔƏśƅŕŗ�¿ƜŦƙŔ�ƑƆŷ�ƒƏųƊś�
�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƓŲŕƂƅŔ��ƉŔŧƈţƏ��������������
����Ƈŕŷ�Ɖƈ�������Ƒśţ�Ƈ���������������řƔŧŕ»ŰśƁƛŔ�ř»ƈŪƗŕŗ�ŚƔƈ»Ŭ�řƈŕŷ�ŧŕŬƄ�řƈŪŌ�Śŝŧţ�Ƈ

���Ŗ»Ɔųś�ŕƈƈ�ƇŠţƅŔ�řųŬƏśƈƏ�ŘũƔżŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄƅŔ�ūƜžŏ�Ƒƅŏ�řƈŪƗŔ�ƃƆś�ŚŧŌƏ�ƐũŗƄƅŔ
������ŔũśƁƛŔ�Ƒƅŏ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ŉƏŠƅ�ũƈƗŔ���������ũŕŸ»ŬŌ�ųƏŗƍ�Ɖƈ�ĻŕžƏŦƏ�ūƜžƙŔ�ŉũŧ�řƅƏŕţƈƅ�ű

����������������řƔŗ»Ŭŕţƈ�ŚŕŬŕƔŬ�ũŔũƁŏ�ƀƔũų�Ɖŷ�¿ƔƆŲśƅŔ�ƇśƔ�ƉŕƄ�ŕƈ�ĻŕŗƅŕŻƏ�ŕƎŬƜžŏ�Ɠž�ŵũŬƔ�ŕƈƈ�ŕƎƈƎŬŌ
���������������ƉƏŲũƂƈƅŔ�ƏŌ�ƉƏƈƍŕŬƈƅŔ�ŕƈŌ�ŶƁŔƏƆƅ�ũƔŕżƈ�¿ƄŮŗ�šŕŗũƗŔ�ŘŧŕƔŪ�ƏŌ�¿ƏŰƗŔ�řƈƔƁ�Ŷžũ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś

���������ƋŨƎŗ�ŨŦƗŔ�ŉŔũŠ�Ɖƈ�ũũŲśś�ƇƎţƅŕŰƈ�ŚƊŕƄ�ƉƔŨƅŔ������řƅŉŕŬƈƅ�ŉŕŲƂƅŔ�Ƒƅŏ�ƉƏōŠƆƔ�ŔƏƊŕƄž�ŚŕƊŕƔŗƅŔ
������ŘũŔŧƙŔ�ƏŌ�Ŗ»ŬŕţƈƅŔ�ƏŌ�ƀƁŧ»ƈƅŔ�ŧŲ�ũŧŰś�ƇŕƄţŌ�ŚƊŕƄ�ŕƈ�ĻŔũƔŝƄƏ�ŘũŔŧƙŔƏ�ƀƁŧƈƅŔƏ�ŖŬŕţƈƅŔ
�����������������Ɠ»ƆƔ�ŕ»ƈ�ŵƏ»ŲƏƈƅŔ�ŔŨƍ�řŠƔśƊ�ƉŕƄƏ�ŖŷƜśƅŔƏ�ŭżƅŔ�ŧŲ�ƓƅŕƈƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŢƅŕŰƈ�Ɖŷ�Ļŕŷŕžŧ
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�� ����ŲƏŗ�ƓƅŕƈƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔƏ�řƅƏŧƅŔ�řŗƅŕųƈ���������ŚŕƄũ»ŮƅŔ�ŽƆśŦƈ�Ɠž�ŘũŔŧƙŔ�ƇŔŪƅƙ�řŗŬŕţƈƆƅ�őŧŕŗƈ�Ŷ
���������������ŕ»Ǝƅ�űũ»ŸśƔ�ƓśƅŔ�ũųŕŦƈƅŔ�Ɖƈ�¿ƔƆƂśƅŔƏ�ŘũŔŧƙŔ�ųƏżŲ�Ɖƈ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�řƔŕƈţƏ�ŕƎŗ�ŧƔƂśƅŕŗ
řŗŬŕƊƈ�ŕƍŔũś�ƓśƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ƀœŔũų�ũŕƔśŦŔ�Ɠž�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔũţƅŔ�ƃũś�ŖŗŬŗ�ƓƅŕƈƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ� 

�� ������řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�¿ƏŔŧś�řœƔƍ�ŉŕŮƊŏ�SEC����Ƈŕŷ�����������ƀŔũƏƗŔ�¿ƏŔŧ»ś�řŗƁŔũƈ�ƑƅƏśś�ƓśƅŔ�Ƈ
���������������ƉƏƊŕ»Ɓ�ũŧŰ�ƃƅŨƄƏ�ŕƎƈƎŬŌ�řƅƏŔŧśƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�ŧƏƔƁ�řƔŌ�űũž�ƀţŗ�ŕƎŸśƈś�Ŷƈ�řƔƅŕƈƅŔ

����Ƈŕŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ���������������ũŮƊ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�ŖƆųśƔ�ŜƔţ�šŕŰžƙŕŗ�ĻŕƂƆŸśƈ�ĻŕƊƏƊŕƁ�ŧŸƔ�ƒŨƅŔƏ�Ƈ
��������Ɣƅŕƈ�ƇœŔƏƁƏ�ũƔũŕƂś�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔũƏŧ�ŘũƏŰŗ�řƔƅŕƈ�ŚŕƈƏƆŸƈ��������ƀŔũƏƗŔ�¿ƏŔŧ»ś�ř»œƔƎƅ�Ƈŧ»Ƃś�ř

�����������������Ũŕ»ŦśŔ�Ɖ»ƈ�ũƈŝś»ŬƈƅŔ�ƉƄƈś»Ɣ�Ƒśţ�ŕƎƔƆŷ�ŵƜųƛŔ�ŧƔũƔ�Ɖƈ�ŶƔƈŠƅ�řţŕśƈ�ŢŗŰśƏ�řƔƅŕƈƅŔ
��������������ĻŔũƔŗƄ�ĻŔũƏŧ�ŖŸƆƔ�ŢŗŰŌ�ŜƔţŗ�ƓŠũŕŦƅŔ�ƀƁŧƈƅŔ�ũƏŧ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�Ƈŷŧ�ŧƁƏ�ŘŧƔŮũƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ

�������������Ś»ƁƏƅŔ�ū»ſƊ�Ɠ»žƏ�ƉƔƈƍŕŬƈƆƅ�ŕƍŧƔƏŪśŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧƔŧţś�Ɠž��ŚŧŔŪ�
��������������řţƔţ»Ű�ũƔŻ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŽŕŮśƄŔ�řƅŕţ�Ɠž�ƀƁŧƈƅŔ�ŔŨƍ�ƀśŕŷ�ƑƆŷ�ŘŕƂƆƈƅŔ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�řƔƅƏŎŬƈƅŔ

�ŎųŔƏśƅŔ�ƏŌ�¿ŕƈƍƙŕŗ�ŉŔƏŬ�ŕƎƔƆŷ�řƁŧŕŰƈƅŕŗ�ƇŕƁ�ĺŔ�ŧŗŷ����������������
��������������Ļŕ»ŲŸŗ�ŕƎŲŸŗ�Ŷƈ�ŧţśś�ŘũƔżŰƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƈŴƊƈƅŔ�ŚŨŦŌ�ŶŲƏƅŔ�ŔŨƍ�řŠƔśƊ
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�����şœŮżƗŒ�ŻŒťƋŊ�

�ƈƏƆŸƈ�ƇƔŧƂś�Ƒƅŏ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŽŧƎƔ�¿ŠŌ�Ɖƈ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�Ƒƅŏ�Śŕ:(Belkaoui, 

2004: 266)��
�� �������������ūƔƔŕ»ƂƈƅŔ�ŽƜŦŗ�ũŰŕƊŸƅŔ�ƋŨƎŗ�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�ūƔƔŕƂƈƅŔ�ƇƔŧƂśƏ�ŕƎŗ�ŽũśŸƈƅŔ�ũŰŕƊŸƅŔ�ŽŰƏ

řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ŧƏƊŗƅ�řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ũƔŧƂś�¿ŝƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ� 

�� �������ŘŧƔſƈ�ūƔƔŕƂƈ�ƇƔŧƂśƏ�ŕƎŗ�ŽũśŸƈƅŔ�ũƔŻ�ũŰŕƊŸƅŔ�ŽŰƏ�������ŖœŔũ»ŲƅŔ�źƆŗƈ�¿ŝƈ�ũŰŕƊŸƅŔ�ƋŨƎƅ�
ƉƏƔŧƅŔ�¿ŗŕƂƈ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƑƆŷ�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƈŲƆƅ�ŽŰƏƏ�ƌŗ�ŽũśŸƈƅŔ�ũƔŻ�¿ŠŎƈƅŔ� 
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���

�� �������������ũ»ŰŕƊŸƆƅ�Śƛŕ»ƈśţƛŔƏ�ũųŕ»ŦƈƅŔ�ƇƔ»ƔƂśƅ�ƉƔƊœŔŧƅŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŘŧŷŕŬƈƅ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũƔžƏś
ŕƎŗ�ŽũśŸƈƅŔ�ũƔŻƏ�ŕƎŗ�ŽũśŸƈƅŔ� 

�� �ƇœŔƏƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈƅ�ŢƈŬś�ƓśƅŔ�řƈƎƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇƔŧƂśŚŔƏƊŬƅŔ�ƉƔŗ�ŚŕƊũŕƂƈƅŔ�¿ƈŸŗ�řƔƅŕƈƅŔ� 

�� řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�řŠũŕŦƅŔƏ�řƆŦŔŧƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƇƔŧƂśƅ� 

�� ƇƎśŔũŕƈŝśŬŔ�ƑƆŷ�ŧœŕŸƅŔ�ƇƔƔƂśƅ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŘŧŷŕŬƈ� 

�
������Ƒż�ŴŪƍřƃŒ�ŘœſƍŶƆşœŮżƗŒ�

���������������ƍ�ƉƈƏ�šŕŰžƙŔ�Ɠž�ŶŬƏśƅŔ�Ɠž�ŘũŔŧƙŔ�řŗŻũ�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ŧŠƏƔ�ƋŨ
�ŚŕƁƏŸƈƅŔ�Harvey  and Keer, 1983: 174���

�� �ŘōŮƊƈƅŔ�ŧŲ�ŕƎƈŔŧŦśŬŔƏ�ŕƎƊƈ�ŘŧŕſśŬƜƅ�ƉƔŬžŕƊƈƆƅ��ŘōŮƊƈƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũƔžƏś�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔ
ŕƎţƅŕŰƈŗ�ũŲƔ�ŧƁ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ�� 

�� ��������������ƉƏƅƏŕ»ţƔ�ƉƔŨƅŔ�ƃœƅƏŌ�ƉƔŗ�ƃŕŗũŏƏ�ŭƔƏŮś�Ɠž�ƒŧŎƔŬ�ŕƎƊŷ�ŢŰſƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƈƄ�ŘŧŕƔŪ
�ƇƄƅŔ�ŔŨƍ�ƇŔŧŦśŬŔƏ�ƇƎžŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ũƔŗƄƅŔ�� 

�� ���������������Ɠž�ŶŬƏśƅŔ�űžũś�ŘũŔŧƙŔ�¿ŸŠƔ�ŕƈƈ�ŽƆƄƈ�ũƈŌ�ŧŸƔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�Ɖŏ
šŕŰžƙŔ�� 

�� ���������������Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ƉŌ�ŕ»ƈƄ�ŕƎƊŷ�ŢŰſƈƅŔ�řƔžŕŲƙŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�řƂŝ�Ɠž�ƃŮ�ŧŠƏƔ
�����������ž�űŕſŦƊŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚũƎŴŌ�řƅŕţ�Ɠž�ĻƜŝƈ�řƄũŮƅŕŗ�ũŲś�ŧƁ�řƔžŕŲƙŔ����ŶžŧƔ�ŧƁ�ųŕŮƊƅŔ�Ɠ

����������������ųŕ»ŮƊƅŔ�ƇŠţ�Ɠž�ŵŕſśũŔ�ŚũƎŴŌ�ŔŨŏ�ƏŌ�řƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ƇƎƅŔƏƈŌ�ŖţŬ�Ƒƅŏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƃƅŨ
ƀƂţśś�ƉŌ�¿ŗƁ�řŸƁƏśƈƅŔ�šŕŗũƗŔ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�řŰţ�ŖƆų�Ƒƅŏ�¿ŕƈŸƅŔ�ŶžŧƔ�ŧƁ� 

�� �����������������šŕ»Űžƙŕŗ�Ś»ƈŕƁ�ŕ»ƈ�ŔŨŏ�řƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�Ŷžũś�ŧƁ�ƓśƅŔ�řƔœŕŲƂƅŔ�ƒƏŕŷŧƅŔ�Ɖƈ�ŘũŔŧƙŔ�ƑŮŦś
��ŗƊś�Ɖŷ�ĻŕƔũŕƔśŦŔ�����ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɖŕž�¿ŎŕſśƅŔ�Ɠž�řųũſƈ�ŚŔŎŗƊśƅŔ�ƋŨƍ�ŚƊŕƄƏ�ŶƁƏśƈƅŔ�¿Ŧŧƅŕŗ�ŕƎśŔŎ

���������������ř»ŠƔśƊ�ŕ»Ǝƅ�ŔƏ»ŲũŸś�ƓśƅŔ�ũœŕŬŦƅŔ�Ɖŷ�ƇƎŲƔƏŸśƅ�ŕƎśũŔŧŏƏ�řƄũŮƅŔ�ƃƆś�ŘŕŲŕƂƈ�ƇƎƊƄƈƔ
�řœųŕŦƅŔ�ŚŔŎŗƊśƅŔ�ƑƆŷ�ƇƍŧŕƈśŷŔ�ŧƔŬƅŔ��������������� 

�
����������ŮƊƈƅŔ�řƔŕƈţ�ŘũƏũŲ�Ɠœŧŗƈ�¿ƄŮŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔ�ƇŧƂś�ŕƈƅ�ĻŕƂžƏ�����řƔœŕ»ŲƂƅŔ�ƒƏŕŷŧƅŔ�Ɖƈ�Śŋ

������������������ƋŨƍ�Ɠž�ůƊƅŔ�ƇśƔ�ƉŌ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�řƅŕţ�Ɠž�řƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�Ŷžũś�ŧƁ�ƓśƅŔ
�����������������ŶƔŠŮśƅƏ�ƌŗ�ōŗƊśƈ�Əƍ�ŕƈƏ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ƑƆŸž�Əƍ�ŕƈ�ƉƔŗś�ƓśƅŔ�ŚŕŴţƜƈƅŔ�űŸŗ�ƑƆŷ�ƇœŔƏƂƅŔ

ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�řƔŷƏų�ŘũƏŰŗ�šŕŰžƙŔ�ƑƆŷ�ŚŕƄũŮƅŔ��
�
�
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���

�����ƒƍřŪƆşœŮżƗŒ�Řœ�
����������������Ɠ»ž�ŕ»ƎƊŷ�Ţ»ŰſƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇŠţƅ�ĻŕŸŗś�ŚŕƔƏśŬƈ�Řŧŷ�Ƒƅŏ�šŕŰžƙŔ�ŽƔƊŰś�ƉƄƈƔ

�ƓƆƔ�ŕƈƄ�ƓƍƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƉŕƊţ���������������
�������¾ƆœƂƃŒ�şœŮżƗŒ�Full Disclosure � 

����������������Ŷ»ƔƈŠƅ�ŕ»ƎśƔųżśƏ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕ»ƂśƅŔ�řƔƅƏƈŮ�Ɛŧƈŗ�šŕŰžƙŔ�Ɖƈ�ƐƏśŬƈƅŔ�ŔŨƍ�ųŗśũƔ
��ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�������������Ɖ»ŷ�šŕŰžƙŔ�ƉŌ�ũƔŻ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�ƇŧŦśŬƈ�ŚŔũŔũƁ�ƑƆŷ�ūƏŬţƈƅŔ�ũƔŝōśƅŔ�ŚŔŨ

řƔƅŕśƅŔ�ŖŕŗŬƘƅ�ƃƅŨƏ�¿ŕƊƈƅŔ�ŖŸŰ�Ļŕžŧƍ�ƑƂŗś�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŶƔƈŠ��
 �ŕƎśſƆƄś�ƉƏƄś�ƉŌ�ŖŠƔ�ƃƅŨƅ�řſƆƄƈ�ƉƏƄś�ŕƎƔƈŧŦśŬƈ�Ƒƅŏ�ŕƎƆƔŰƏśƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŞŕśƊŏ�řƔƆƈŷ�ƉŌ

ƈ�Ɖƈ�¿ƁŌřŸƁƏśƈƅŔ�ŕƎśŸſƊ���
 ����������������ƒŌ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ŖŕŸƔśŬŔ�ƑƆŷ�ŘũŧƂƅŔ�Ɖƈ�űſŦś�ŧţƅŔ�Ɖŷ�ŘŧœŔŪƅŔ�ƏŌ�řƈƎƈƅŔ�ũƔŻ�ŘŧŕƔŪƅŔ�ƉŌ

ŕƎƊƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�ƏŌ�ŕƍũƔŬſś�ŖŸŰƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŉŖŷ�ŘŧŕƔŪ�� 

�����������������ƉŌ�řŴţƜƈ�Ŷƈ�ƌƊŷ�ŢŰſƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ŕƈƅ�ŕƔƊŧ�ŧƏŧţ�ƉƔƔŸś�ƒũƏũŲƅŔ�Ɖƈ�ŢŗŰƔ�ŧƁƏ�ŔŨƍ
����ţƅŔ�ƋŨƍ�Ɖŷ�ŧœŔŪƅŔ�šŕŰžƙŔ�����������Ɖƈ�ŕƍũƔŻƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ũƔŬſś�řƈƎƈ�Ɖƈ�ŖŸŰƔ�ŧƁ�ŧƏŧ

���Śƛŕ»Šƈ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�řƔŗŬƊ�řƔƈƍŌ�ŚŔŨ�ŚŬƔƅ�řƔƆƔŰſś�ŚƛŕŠƈ�Ƒƅŏ�ũŴƊƅŔ�ŚſƆƔ�ŧƁƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ
������ŽŕƄ�šŕŰžŏ�ƉƏƄƔ�ƛ�ŖŠƔ�ŕƈƈ�¿Ɓōŗ�šŕŰžƙŔ�ƉŌ�ŕƈƄ�ƐũŦŌ��ĺŔ�űƏ»ŷ���ƉƏũ»ŦŊƏ��������

�����
�������ƑżœƂƃŒ�şœŮżƗŒ�Adequate Disclosure � 

����������������Ɠ»ž�Śŕ»ƈƏƆŸƈ�Ɖƈ�ƌƊŷ�šŕŰžƙŔ�ŖŠŔƏƅŔ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŔ�ũžŔƏś�Ƒƅŏ�ƓžŕƄƅŔ�šŕŰžƙŔ�ũƔŮƔ
řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ�ŕƎŗƆųƔ�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ����

�������¾ťœŶƃŒ�şœŮżƗŒ�Fair Disclosure � 

���������ƅŔ�ŶƔƈŠ�ŚŕŠŕƔśţƛ�řƅŧŕŸƅŔƏ�řƊŪŔƏśƈƅŔ�řƆƈŕŸƈƅŕŗ�¿ŧŕŸƅŔ�šŕŰžƙŔ�ũƔŮƔ��ƇœŔƏƂƆƅ�ƉƔƈŧŦśŬƈ
���������������řţƆ»Űƈ�ŢƔŠũś�Ƈŧŷ�ƉƈŲƔ�ŜƔţŗ�řƔžŕƄ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƉƈŲśś�ƉŌ�ŖŠƔ�ƃƅŨƅ�řƔƅŕƈƅŔ
���řƈŧŦś»ŬƈƅŔ�ŚŕœſƅŔ�ƋŨƍ�ŶƔƈŠ�ŢƅŕŰƈ�ŘŕŷŔũƈ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�ƐũŦŌ�řœž�řţƆŰƈ�ƑƆŷ�řƊƔŸƈ�řœž

�ƉŪŔƏśƈ�¿ƄŮŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�
�

���������řųŗśũƈ�řƂŗŕŬƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƔƏśŬƈ�ƉŌ�ŧŠƊ�ƀŗŬ�ŕƈƅ�ĻŕƂžƏ�������Ɛŧ»ƈƏ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ř»ƔƈƄŗ�
����������������ųƂž�šŕŰžƙŔ�ƇƎƈƅŔ�Ɖƈ�ūƔƅ�ƌƊŌ�ƇƆŸƅŔ�Ŷƈ�řŝƜŝƅŔ�ŚŕƔƏśŬƈƅŔ�Ɖƈ�ƐƏśŬƈ�¿Ƅ�ƌƆƈŮƔ�ƐŨƅŔ�¿ƔŲſśƅŔ

ŕƎƔƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�ƉƄƈƔƏ�ƉƔƈŧŦśŬƈƆƅ�Řŧœŕž�ŚŔŨ�ƉƏƄś�ƉŌ�ƇƍƗŔ�¿ŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ��
�
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���

�����ƆƂ�şœŮżƗŒƑŕŪœšƆ�Ŋťŕ�
�������ŕŗƈƅŔ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�Ōŧŗƈ�ŧŸƔ������������������Ƒ»Ɔŷ�¿»ƈŸƔ�ƌ»ƊƏƄ�ŜƔţ�Ɖƈ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�őŧ

řƆŰƅŔ�ŖŕţŰŌƏ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�Ƒƅŏ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƓƍƏ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƇŕŴƊƅŔ�ŚŕŠũŦƈ�¿ƔŰƏś���
���������������ƇƏ»Ǝſƈ�ŧƔ»ŬŠśƏ�¿ŔƏ»ƈƗŔ�ŚŕƄũŮ�ũƏƎŴ�Ŷƈ�ƌśŕƂƔŗųśƏ�šŕŰžƙŔ�Ōŧŗƈ�řƔƈƍŌ�ŚũƎŴƏ

ũƏũŲŗ�ƇśƎś�¿ƏŧƅŔ�ŚŌŧŗƏ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�ŵƏƊƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�řƔƏƊŸƈƅŔ�řƔŰŦŮƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�šŕŰžŏ�Ř
������������ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƋŨƍ�ƓƈŧŦśŬƈƅ�řƈŪƜƅŔƏ�řŗƏƆųƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�Ɖƈ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŔ�Ɖŷ

�ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ���������������
�ŨƂŧřƍŘœƒŕťŊ��ŗŕŪœšƆƃŒ�ťƍƈŕƃŒ�ůŶŕ�ƏƃōŗƆƌƆƃŒ�Ƒźŕƈƒ�ƑƈƃŒ�Ƒż�œƌƒƄŵ�ŨƒƂŧřƃŒ�ƏƋƍ�şœŮżƗŒ�� 

 :(Belkaoui, 2004: 226) 
�� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ� Ɖŷ�¿ƔŰŕſś� ƇƔŧƂś��ƋŨƍ�ƑŷŧśŬś� ŕƈŧƊŷ� ĻŕŰƏŰŦ� řƈŧŦśŬƈƅŔ� ƀũųƅŔƏ

�ƏŌ� ŘŧţƏƅŕŗ� řŰŕŦ� řƂƔũųƅŔ� ƉƏƄś� ŕƈŧƊŷ� ƏŌ� ƓŰŦŮƅŔ� ƇƄţƅŔ� ƇŔŧŦśŬŔ� řƂƔũųƅŔ� ƏŌ� řŬŕƔŬƅŔ
ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�ƉƄƈƔ�řƆƔŧŗ�ƀũų�Řŧŷ�ŧŠƏƔ�ŕƈŧƊŷ��

�� ũŕƈŝśŬƛŔ�¿ƔƆţś�Ɠž�ŘŧŷŕŬƈƆƅ�řƔžŕŲŏ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƇƔŧƂś�ƓśƅŔ�řſƆśŦƈƅŔ�ŽŔũųƗŔ�ƀƏƂţ�ŧƔŧţś�ƏŌ�
ŘŧţƏƅŔ�ƑƆŷ�ŉŕŷŧƛŔ�Ɠž�ƀţƅŔ�ŕƎƅ��

�� ũƔżśƅŔ�ŔŨƍ�ũŝŌƏ�řƂŗŕŬƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ƀũųƅŔƏ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ��
�� ������������Ɠ»śƅŔ�ŽŔũųƗŔ�Ŷƈ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�Ɖƈ�ŚŔŧŔũƔƙŔƏ�ŽƔƅŕƄśƅŔƏ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔƏ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ

Ŷƈ�ƏŌ�ŘŕŮƊƈƅŔ�ƑƆŷ�řƈƎƈ�ŘũųƔŬ�ŕƎƔŧƅŘŧţƏƅŔ�Ŷƈ�řŰŕŦ�ŚŕƁƜŷ�ƇƎƅ�ƉƔŨƅŔ�ƉƔũƔŧƈƅŔ����
�� ŚŔŧƎŸśƅŔƏ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔƏ�řƊƏƍũƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ��
�� �ƓśƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ťƔũŕś�ŧŸŗ�Śƈś�ƓśƅŔ�řƔƆƔżŮśƅŔ�ũƔŻ�ŚŕƔƆƈŸƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŜŔŧţƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ

ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔƏ�ŘŧţƏƅŔ�ƑƆŷ�ƒŧŕƈ�ũƔŝōś�ŕƎƅ� 

�
�����şœŮżƗŒ�ŧŲƈ�ŘœƌŞƍ 

��řƈŕŷ�řſŰŗƏ�������řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƚƅ�ũŴƊ�ƓśƎŠƏ�ŧŠƏś��������¿»ŝƈś�Ɠ»ƍƏ�ƑƅƏƗŔ
���������ƓœŕƁƏƅŔ�šŕŰžƙŕŗ�ŕƎƔƅŏ�ũŕŮƔ�ŕƈ�ƓƍƏ�šŕŰžƚƅ�řƔŧƔƆƂśƅŔ�ũŴƊƅŔ�řƎŠƏ��������ř»ƎŠƏ�¿»ŝƈś�ƐũŦƗŔƏ

ƓžũŸƈƅŔ�ƏŌ�ƓſƔƂŝśƅŔ�šŕŰžƙŔ�ƏƍƏ�šŕŰžƚƅ�řŝƔŧţƅŔ�ũŴƊƅŔ���
�

����������ƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�¿Əţ�ũŴƊƅŔ�ŚŕƎŠƏ�ŽƜśŦŔ�ƉŌ�¿ƏƂƅŔ�ƉƄƈƔƏ���ŕƍũžŔƏś�ŖŠŔƏƅŔ�ŚŕƈƏƆŸ
�������������ŘũŔŧƙŔ�ũŴƊ�řƎŠƏž�řƄũŮƅŕŗ�řųŗśũƈƅŔ�ŽŔũųƗŔ�ŢƅŕŰƈ�ŽƜśŦƛ�řŠƔśƊ�Əƍ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�Ɠž
�����������������ŔŨƍ�ƉŌ�ŧŠƊ�ƃƅŨƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ�ũŴƊ�řƎŠƏƏ�ƀƁŧƈƅŔ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�ĻƜƄ�Ɖŷ�ŽƆśŦś

ŽŔũųƗŔ�ŶƔƈŠ�ƓŲũƔ�ƒŨƅŔ�šŕŰžƙŔ�ƐƏśŬƈ�ũƔžƏś�Ɖƈ�ŖŸŰƔ�ŽƜśŦƛŔ���
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��������ƑőœſƍƃŒ�şœŮżƗŒProtective Disclosure � 

����������������ƇŔŧŦś»Ŭŕŗ�ŘŧƏŧ»ţƈ�ř»ƔŔũŧ�ƌƔŧƅ�ƒŨƅŔ�ƒŧŕŸƅŔ�ƇŧŦśŬƈƅŔ�řƔŕƈţ�Ƒƅŏ�ŵƏƊƅŔ�ƃƅŨ�ŽŧƎƔƏ
���������������Ɖ»ƈ�ƒŧŕŸƅŔ�ƇŧŦśŬƈƅŔ�ŖƔŰś�ŧƁ�ũŔũŲŌ�řƔŌ�ƑƆŷ�ŉŕŲƂƅŔ�řƅƏŕţƈ�ƀƔũų�Ɖŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

������œŕƁƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŧƈśŸƔƏ�¿ŧŕŸƅŔ�ũƔŻ�¿ƈŕŸśƅŔƏ�ŚŔŉŔũŠƙŔ�űŸŗ���ř»ƔƅŕƈƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ƇƔŧƂś�ƑƆŷ�Ɠ
��������������ūƄŸś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇƔŧƂś�Ɖŷ�ŧŸŗƅŔƏ�řƈƏƎſƈ�ŕƎƆŸŠƔ�ƒŨƅŔ�ŧţƅŔ�Ƒƅŏ�řųŬŗƈ�ŘũƏŰŗ�ƇŧŦśŬƈƆƅ
������������ũŔŧ»Ƃƈ�ŧ»Ɣŧţś�ŧ»Ɗŷ�ƒŧŕ»ŸƅŔ�ƇŧŦśŬƈƆƅ�ŘŧƏŧţƈƅŔ�ŘũŧƂƈƅŔ�ŘŕŷŔũƈƏ�ŧƄōśƅŔ�Ƈŧŷ�Ɖƈ�ŘũƔŗƄ�řŠũŧ

�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠſųƅ�������������
�
���������ůƍŧżƑőœſƍƃŒ�şœŮżƗŒ��

�����������ř»ƔƅŕśƅŔ�ř»ŬƔœũƅŔ�űƏũſƅŔ�Ɖƈ�ƓœŕƁƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ƀƆųƊƔ��Ɖŕ»Ɗţ�����������������
Ə�ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ���������������
�� ��������ƓŠũŕ»ŦƅŔ�ũƈŝśŬƈƅŔ�ƏƍƏ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ūƔœũƅŔ�ƇŧŦśŬƈƅŔ�ƉŌ

����Ə�ƉƏƔƅŕţƅŔ�ƉƏƈƍŕŬƈƅŔ�ƒŌ�ĻŕƈƏƈŷ���������ũƈŝś»ŬƈƅŔ�ŔŨ»ƍ�ƉŌƏ�ƉƏƊœŔŧ»ƅŔƏ�ƉƏŲũƂƈƅŔƏ�ƉƏŗƂśũƈƅŔ
řƊųſƅŔƏ�řƔŔũŧƅŔ�ųŬƏśƈ�ƓŠũŕŦƅŔ���

�� řƔƊŸƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŘŧţƏƅŔ�Ɠž�ŘƏũŝƅŔƏ�¿Ŧŧƅŕŗ�ƀƆŸśś�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŞŕśţƔ�ƓŠũŕŦƅŔ�ũƈŝśŬƈƅŔ� 

�� �������������Ɖƈ�ƃƅŨƏ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƚƅ�¿œŕŬƏƅŔ�ŖŬƊŌ�Ɖƈ�řƈŕŸƅŔ�űŔũŻƗŔ�ŚŔŨ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ũŗśŸś�
ũŕƂƈ�ũŴƊ�řƎŠƏŶƁƏśƈƅŔ�ŧœŕŸƅŔ�ƏŌ�řŸſƊƈƅŕŗ�šŕŰžƙŔ�řſƆƄś�řƊ� 

�� ���������¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�ƇœŔƏƁ�ŶŗũŌ�Ɠƍ�ƇŕŸƅŔ�űũżƅŔ�ŚŔŨ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ����ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ����ř»ƈœŕƁ
řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ŚŔũƔżśƅŔ��ƒŧƂƊƅŔ�ƀžŧśƅŔ�řƈœŕƁ���

�� �����»ƎƊŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ųŗŔũś�ƉŌ�ƓƊŸƔƏ�řƆƈŕƄśƈƏ�řųŗŔũśƈ�ŶŗũƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ũŗśŸś��Ŷ»ŲŦś�ŕ
��������������Ɠ»ƊŸƔž�¿»ƈŕƄśƅŔ�ŕƈŌ�ŞƏŧŪƈƅŔ�ŧƔƂƅŔ�ƀƔŗųś�ŕƎƈŴśƊƔƏ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƀƂţśƅŔƏ�ūŕƔƂƅŔ�ūŬŌ�ūſƊƅ
�����������Řŧ»ţƏƅŔ�Ɠ»ž�řƅƏƔŬƅŔ�ŶŲƏ�ĻƜŝƈ�řžũŸƈƅ�řſƆśŦƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƃƆś�Ɖƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƔżŮśƏ�ŶƔƈŠś

řƔƅƏƈŮƅŔ�ŘũŴƊƅŔ�ƓƊŸƔ�¿ƈŕƄśƅŕž�ĻƜŗƂśŬƈ�šŕŗũƗŔ�ŧƔƅƏś�Ɠž�ŕƎśŕƔƊŕƄƈŏ�řžũŸƈ�ƏŌ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�� 

�� ����������������¿ƈ»ŮƔ�¿»ŗ�ų»Ƃž�řŸŗũƗŔ�řƔŬŕŬƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�űũŷ�ƑƆŷ�ũŰśƂƔ�ƛ�ƓœŕƁƏƅŔ�šŕŰžƙŔ
�ƓƍƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƆƅ�Ļŕƈƈśƈ�ĻŔŉŪŠ�ũŗśŸś�řƔžŕŲŏ�ƐũŦŌ�ŚŕƈƏƆŸƈ�Ɠſųƅ������������� 

Ō���řƆƈśţƈƅŔƏ�řœũŕųƅŔ�ŜŔŧţƗŔƏ�řŸŗśƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�¿Əţ�řƔŮƈŕƎƅŔ�ŚŕŴţƜƈƅŔ��
Ŗ���ƊũŕƂƈƏ�řƔƆƔƆţś�¿ƏŔŧŠƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�ƀƏƂţƏ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔƏ�¿ƏŰƗŔ�ŚŕƔƅŕƈŠŏ�űŸŗƅ�ř�� 

Ś���ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�řƅŔŧŷ�Ɛŧƈ�¿Əţ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƀƁŧƈ�ũƔũƂś�� 



www.manaraa.com

���

Ŝ����������������Śŕ»ŸƁƏśƏ�ŚƜƔ»Ɔţś�ƃƅŨƄƏ�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŘũŔŧƙŔ�ūƆŠƈ�ŖŕųŦ�ƉƈŲśƔƏ�ŘũŔŧƙŔ�ũƔũƂś
śŔũŕƈŝśŬŔƏ�ŘũŔŧƙŔ�ŽŔŧƍŌ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�Ŷƈ�¿ŗƂśŬƈƅŔ�Ɖŷ�ŘũŔŧƙŔřųųŦƈƅŔ�ŕƎ�� 

 

����������������šŕ»ŰžƙŔ�Ɠž�ƒŧƔƆƂśƅŔ�ƋŕŠśƛŔ�¿ŝƈƔ�ƒŨƅŔƏ�ƓœŕƁƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ƉŌ�ŧŠƊ�ƀŗŬ�ŕƈ�ŉƏŲ�Ɠž
�������������Ŗ»ƆųśƔ�ƃƅŨƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɠž�ŘŧƏŧţƈƅŔ�řžũŸƈƅŔƏ�řƔŔũŧƅŔ�ŖţŕŰ�ƒŧŕŸƅŔ�ũƈŝśŬƈƅŕŗ�ƇśƎƔ

���������ũŧŗ�ŽŰśś�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƇƔŧƂś�ƒŌ�ŧƔƂŸśƅŕŗ�ŽŰśś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�ŧŸŗƅŔƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ųƔŬŗś��ř»Š
řƔŷƏŲƏƈƅŔ�Ɖƈ�řƔƅŕŷ���

�����������������¿»ƈŕƄƏ�¿ŧŕ»ŷƏ�Ɠžŕ»Ƅ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ƓƍƏ�ŜƜŝ�ŚŕſŰŗ�šŕŰžƙŔ�ŽŰśƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ƃƅŨƄ
���������������ƉŌ�¿ƈŕƄ�ŕƈŌ�ŽŔũųƗŔ�ŶƔƈŠ�šŕŰžƙŔ�ƓŷŔũƔ�ƉŌ�¿ŧŕŷƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŔ�Ɠƍ�řƔŕſƄƅŕž

ƇƄƅŔ�ūƔƅƏ�ŕƎśƔƈƍŌƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔŷƏƊ�ƑƆŷ�ŪƔƄũśƅŔ�ƇśƔ���
�
���������ƃŒ�şœŮżƗŒ�ŘœŕƄűřƆƑőœſƍ�

���������������ř»Ɣŕƈţ�Ƒ»ƅŏ�Žŧ»Ǝś�ƓśƅŔ�řƔũƏũŲƅŔ�ŚŕţŕŰžƛŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƓœŕƁƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŖƆųśƔ
��������������Ɖ»ŷ�šŕ»ŰžƙŔ�ƓƍƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƑƆŷ�ŘŧƏŧţƈƅŔ�ŘũŧƂƅŔ�ƏŨ�ƒŧŕŸƅŔ�ũƈŝśŬƈƅŔ

�Ɠſųƅ��������������
�� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ� 

�� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ� 

�� ƈƅŔ�ŚŔũƔŧƂśƅŔ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔřƔŗŬŕţ� 

�� řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŉŕųŦƗŔ�ŢƔţŰś� 

�� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŘŧţƏƅŔ�řŸƔŗų�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ� 

�� �řƆƈśţƈƅŔ�ũœŕŬŦƅŔƏ�ŖŬŕƄƈƅŔ�řœũŕųƅŔ�ŚƛŕƈśţƛŔ�� 

�� řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕųŕŗśũƛŔ� 

�� řƂţƜƅŔ�ŜŔŧţƗŔ� 

�� �ŘōŮƊƈƅŕŗ�řųŗśũƈƅŔ�ŽŔũųƗŔ�Ŷƈ�ŚŕƂſŰƅŔ�ƉŕƊţ��������������
�������Œ�ƍŊ�ƑżŧŶƆƃŒ�şœŮżƗŒ�ƑŽƒƀśřƃInformative Disclosure ��

����������Ƈ»Šţ�Ɠž�ŶŬƏśƅŔƏ�ŘŧŕƔŪ�ƏţƊ�ƋŕŠśƛŔ�Ƒƅŏ�ƓſƔƂŝśƅŔ�ƏŌ�ƓžũŸƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŢƆųŰƈ�ũƔŮƔƏ
�������������ŽƔŰţƅŔ�ƇŧŦśŬƈƅŔ�řƈŧŦƅ�šŕŰžƙŔ�ŔŨƍ�ƌŠƏƔ�ŜƔţ�ŚŕƄũŮƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŕƎƊŷ�ŢŰſƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

Prudent User��Ŕ�Ƒ»Ɔŷ�Řũŧ»ƂƅŔ�ƃƆƈƔ�ƒŨƅŔƏ�ƉƔŸŬŔƏƅŔ�ŵƜųƛŔƏ�řƔŔũŧƅŔ�ƏŨ����¿»ƈŷƏ�¿»ƔƆţśƅ
���������������¿ƈ»ŮƔ�¿»ŗ�ų»Ƃž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ƓſƔƂŝśƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŪƄũƔ�ƛƏ�ŚŔŎŗƊśƅŔƏ�ŚŕƊũŕƂƈƅŔ

�řƔſŰƏ�řƔƅŕƈ�ũƔŻ�ŚŕƈƏƆŸƈ�Ɠſųƅ��������������
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���������ƑŽƒƀśřƃŒ�ƍŊ�ƑżŧŶƆƃŒ�şœŮżƗŒ�ŘœŕƄűřƆ�
�ĻřŠƔśƊ������������Ŕ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŶŬƏśƅŔ�ƏţƊ�ĻŔŧƔŔŪśƈ�ĻŕƍŕŠśŔ�ũƎŴ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũƄſƅŔ�Ɠž�ũƏųśƆƅ���šŕ»Űžƙ

����������������ř»ŠƔśƊ�ƋŕŠśƛŔ�ŔŨƍ�ũƎŴ�ŧƁƏ�ƓƈƜŷƙŔ�ƏŌ�ƓſƔƂŝśƅŔ�šŕŰžƙŕŗ�ŽũŸƔ�ŕƈ�ƏƍƏ�ƌśƛŕŠƈ�Ɠž�ŧŧŸśƅŔƏ
��������������ĻŕſƔ»Űţ�ĻŕƈŧŦś»Ŭƈ�Ɠ»ſƔƂŝśƅŔ�šŕŰžƙŔ�űũśſƔ�ŜƔţ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔŸſƊ�ƑƆŷ�ŪƔƄũśƅŔ

Prudent User�����Śŕ»ƊũŕƂƈƅŔ�¿»ƈŷƏ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�¿»ƔƆţś�¿ŕŠƈ�Ɠž�ƉƔŸŬŔƏ�ŘũŗŦƏ�řƔŔũŧ�ƏŨ�
ŎŗƊśƅŔƏ��������������Ƈŕ»ŸƅŔ�űũżƅŔ�ŚŔŨ�řƔŬŕŬƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɖƈ�ƇŕƈśƍƛŔ�ƓſƔƂŝśƅŔ�šŕŰžƙŔ�¿ƂƊƔ�ŜƔţ�ŚŔ

����������ƓſƔƂŝśƅŔ�šŕŰžƚƅ�ĻŕƂžƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�Ƒƅŏ�ƒŧƔƆƂśƅŔ�šŕŰžƚƅ�ĻŕƂžƏ������šŕ»ŰžƙŔ�ŖŷƏś»ŬƔ�Ŝ»Ɣţ
ƓſƔƂŝśƅŔ���������ƇœŔƏƂƅŔ�Ɖƈ�ŘŧƔŧŠ�řŷƏƈŠƈ�ƌƔƅŏ�ŽƔŲƔƏ�¿ƈŕƄƅŕŗ�ƒŧƔƆƂśƅŔ�šŕŰžƙŔ����¿»ŝƈ�Śŕţŕ»ŰžƛŔƏ�

�ſųƅƓ�����������������Ə�ƉŕƊţ������������������
�� ����������������řŗ»Ŭŕţƈ�ƀ»Ɣŗųś�ƒŌ�ũŕŸ»ŬƘƅ�ƇŕŸƅŔ�ƐƏśŬƈƅŔ�ƀžƏ�řƅŧŸƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƏŌ�ũƔũƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ

ƇŦŲśƅŔ���
�� �����������»ƈƅŔ�ŕƍŪƄũƈƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŘŧţƏƅŔ�şœŕśƊƏ�ųŕŮƊ�Ɖŷ�řśƁŎƈ�řƔƆţũƈ�ũƔũŕƂś�ŧŔŧŷŏ��Ɠƅŕ�ŘũƏ»Űŗ�

��ƏŌ�řƔƏƊŬ�ŽŰƊ�����Ɣƅŕţ�řŗƅŕųƈƅŔ�ŧŔŧŪśƏ�řƔƏƊŬ�Ŷŗũ����ŧŔŧŷƙŕŗ�ĻŕƑƆŷ�����ƉŌ�ŕƈƔŬƛ�ƒũƎŮƅŔ�ūŕŬƗŔ�
ŰƏśƏ�řŠƅŕŸƈŗ�ŢƈŬś�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŕƔŠƏƅƏƊƄśƔŖŬŕƊƈƅŔ�ŚƁƏƅŔ�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿���

�� ��řƔŷŕųƂƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ������������ŚŕŠśƊƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ŞŕśƊŐŗ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�řŷƏƈŠƈƅŔ�řƄũŮŗ�ƑƈŬƔ�ŕƈ�ƏŌ�
���ŚƁƏƅŔ�ūſƊ�Ɠž�řƔŗśƄƈ�ŚŔŧŸƈ��ŚŔũŕƔŬ�ũŕƔŻ�ŶųƁ��řƔœŕŗũƎƄ�ŚŔƏŧŌ��ƓƆƔƏƈś�ųŕŮƊ����ųŕ»ŮƊ

ƓţŕƔŬ���ŧŔŧŷŐŗ�ƃƅŨƏųŕŮƊ�¿Ƅ�Ɖƈ�Ɠƅŕƈ�ũƔũƂś���
�� šŕŰžƙŔ�������ŪƄũ�ŧƂƆž�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŔŎŗƊśƅŔ�Ɖŷ���Śŕ»ƈƏƆŸƈƆƅ�ƉƏƈŧŦśŬƈƅŔ����ƉƏƈƍŕ»ŬƈƏ��ƉƏ»ŲũƂƈ

�ƉƏŸƁƏśƈƏ�ƉƏƔƅŕţ��ƑƆŷ������������Ɖ»ŷ�řƄũ»ŮƅŔ�ŚŕŸƁƏś�Ɖŷ�šŕŰžƚƅ�¿ŲžŌƏ�ũŝƄŌ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŖƆų�
¿ŗƂśŬƈƅŔ����

�� ���ŘũŔŧƙŔ�ũƔũƂśŜƔţ���ƔƆţś�řŮƁŕƊƈŗ�ƀƆŸśƔ����ŘũŔŧƙŔ�ŚƜƅ������ŘŧţƏƅŔ�ųŕŮƊƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�Ɖƈ�řŝƜŝ
řƔŗŬŕţƈƅŔƓƍƏ�ŘŧţƏƆƅ�ƓƆƔƏƈśƅŔ�¿ƄƔƎƅŔƏ�řƅƏƔŬƅŔ�ŖƊŕŠ���¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ũŧŕŰƈ�ŖƊŕŠƏ���ŖƊŕŠƏ

ŚŕƔƆƈŸƅŔ�şœŕśƊ�� 

�� �ŘŧŷřƁũſśƈ�ƐũŦŌ�ŚŕţŕŰžŔƓƍƏ�� 

 ƈŬŌũƅŔ�ƀŕſƊƙŔ�ƓƅŕţƅŔ�ƓƅŕƌƆƔƏƈś�ũŧŕŰƈƏ�ųųŦƈƅŔƏ���
 ����ƈŸƅŔ�řƈŠũś�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ƀũųƅŔ����������ŚŕƄũ»Ů�ƏŌ�řƔŠũŕŦ�ŵƏũž�ŧƏŠƏ�řƅŕţ�Ɠž�řƔŗƊŠƗŔ�ŚƜ

řŸŗŕś�řƔŗƊŠŌ���
 ŮƊƈƅŔ�¿ƄƔƍƏ�šŕŗũƗŔ�ŶƔŪƏśŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�ŘũŔŧƙŔ�řŬŕƔŬōƓƆƔƏƈśƅŔ�Ř���
 ����Ɠž�ŚŕƂſŰƅŔƏ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔŚŋŮƊƈƅŔ����ƓžƏ�řŸŗŕśƅŔ�ŚŋŮƊƈƅŔ�����»ƈƅŔ�ũ»ƔũƂśƅŔƏ�řƆƔƈŪƅŔ���Ɠƅŕ��Ɖ»ŷ

ƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔƏ�řƄũśŮƈƅŔ�ŶƔũŕŮƈƅŔ�Ɠž�ŢƅŕŰƈƅŔ�řŗũƂƈ�
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 ƇƎŬƅŔ�ŧœŕŷ�¿ŧŸƈ�Earning per share � 

 ��������ũƔŻ�ũŰŕƊŸƅŔƏ�řƔŧŕŸƅŔ�ũŰŕƊŸƅŔ�ƉƔŗ�¿ŰſƅŔ�ƇśƔ�ŜƔţŗ�ŘŧŧŸśƈ�¿ţŔũƈ�ƀžƏ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�ŧŔŧŷŏ
�Ɖƈ�řƔŧŕŸƅŔŌřƊũŕƂƈƆƅ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�řƔƆŗŕƁ�Ŷžũ�¿Š� 

�
��������ƓƈƜŷƙŔ�šŕŰžƙŔ�ƉŌ�ƀŗŬ�ŕƈƈ�ŢŲśƔƏ�ƓſƔƂŝśƅŔ���������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕ»ƂśƅŔ�ƇƏƎſƈ�ƑƆŷ�ŪƄũƔ
�ƍ�ƓśƅŔ���������������ƋŨƍ�űŸŗƅ�ƉŌ�ŴţƜƔƏ�řƔžŕŲŏ�řƔƅŕƈ�ƇœŔƏƁ�ŧŔŧŷŏ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɖƈ�¿ƈŮŌ�Ƈ

����������������¿»ŝƈ�ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ƋŨ»Ǝƅ�šŕŰžƙŔƏ�ūŕƔƂƅŔ�ƀũų�ƉƔŗś�řŰŕŦ�řƔƅƏŧ�řƔŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ
�ƈƆƅ�ĻŕƂžƏ�řƅŧŸƈ�řƔƅŕƈ�ƇœŔƏƁƏ�řƔŗƊŠƗŔ�ŚƜƈŸƅŔ�řƈŠũśƏ�řƔŷŕųƂƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔƏ�řƔƆţũƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƐƏśŬ

����������������ř»žũŸƈƅŔ�ƏŨ�ƒŧŕ»ŸƅŔ�ũƔŻ�ŽƔŰţƅŔ�ũƈŝśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ŪƄũƔ�šŕŰžƙŔ�ŔŨƍ�Ɖŏ�ŜƔţ�ũŕŸŬƘƅ�ƇŕŸƅŔ
��������������řŠũŧŗ�ŧƈśŸś�ƒŌ�řƔŷƏŲƏƈƅŔ�Ɖƈ�¿ƁŌ�řŠũŧŗ�ŽŰśś�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƇƔŧƂś�¿ƜŦ�Ɖƈ�řŸŬŔƏƅŔ�řƔŔũŧƅŔƏ
��������������řŠũŧ�Ƒƅŏ�Şŕśţś�ƓśƅŔƏ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśƛ�ŘũƔŗƄ�řƈŉƜƈ�ŚŔŨƏ�ƓŰŦŮƅŔ�ũƔŧƂśƅŔ�ƑƆŷ�ĻŕƔŗŬƊ�ŘũƔŗƄ

ŗƄŕƎƈŔŧŦśŬŔƏ�ŕƎƆƔƆţś�Ɠž�ŘũŗŦƅŔ�Ɖƈ�ŘũƔ� 

�����şœŮżƗŒ�ŘœŕƄűřƆ�Ƒż�ŖťœƒŨƃŒ�ŔœŕŪŊ�

��ƓśƗŔ�Ɠž�ŖŕŗŬƗŔ�ƃƆś�ƇƍŌ�¿ŝƈśśƏ�Keieso, et al., 2007: 1284���
�� ��¿ŕƈŷƗŔ�řœƔŗ�ŧƂŸś������������¿ŕƈŷƗŔ�řœƔŗ�Ɠž�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŜŔŧţƗŔƏ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ƇŴŕŸśƏ�ŧƔƂŸś�ŘŧŕƔŪ�Ŷƈ

�����ƔũƂś�Ɠž�ŜŔŧţƗŔ�ƋŨƍ�ůƔŦƆś�řŗƏŸŰƏ��������Şŕƈŧ»ƊŔƏ�ũŕŠœśŬƛŔ�ŜŔŧţƗŔ�ƋŨƍ�ƉƈƏ�ũŰśŦƈ�ũ
¿ŕƈŷƗŔ��ŚŕŮŕŸƈƅŔ����������ŚŕŴţƜƈƅŔ�ƇŧŦśŬś�ƃƅŨ�řŠƔśƊƏ�řƆŠŎƈƅŔ�ŖœŔũŲƅŔƏ�ŧŔũƔƙŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ

řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ŕƍũŕŝŊƏ�ŚŕƂſŰƅŔ�ƋŨƍ�šũŮ�Ɠž�řſŝƄƈ�ŘũƏŰŗ���
�� ��řƔũƏž�ŚŕƈƏƆŸƈƅ�řŠŕţƅŔ��������������ƉƔƈŧŦś»ŬƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ƑŲƈ�ŚƁƏ�ƒŌ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ƉƕŔ�ŖƆų�ƃŕƊƎž

ƏƆŸƈƅ����ŕƈƏƆŸƈƏ�řƔũśſƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŕŗ�ƀƆŸśś�ŚŕƈŚ���������¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�řœƔƍ�ƉŌ�ŕƈƄ�řƔŎŗƊśƏ�řƔƅŕţ��SEC��
ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�űŸŗ�ŕƎŗƊŠś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŔŎŗƊśƅŔ�ũŮƊŗ�ƓŰƏś�ŚţŗŰŌ� 

�� ���řŗŕƁũƅŔƏ�ŽŔũŮƚƅ�ŘŔŧōƄ�řŗŬŕţƈƅŔ����������Ɖ»ƈ�ŧ»ƔŪƈƅŔ�ƇƔŧ»Ƃś�ƉŌ�ř»ƔƈƏƄţƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ŧƂśŸś�ŜƔţ
�����ƈŷƗŔ�ŚŋŮƊƈ�Ɖŷ�ƇŕŸƅŔ�šŕŰžƙŔƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�������ųŕŮƊƅŔ�řƄũţ�ųŗŲƅ�řƔũƍƏŠƅŔ�ũƏƈƗŔ�Ɖƈ�¿ŕ

�řƔƄƔũƈƗŔ�řƁŕųƅŔ�řƄũŮ�řƈŪŌ�¿ŝƈ�řƔƅŕƈ�ŚŕƈŪŌ�ŜƏŧţ�ŖƊŠśƏ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ƉƏũƊŏ�� 

�
�
�
�
�
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������ŗƒŪœŪƕŒ�ŘœƆƍƀƆƃŒŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�Ƈŵ�şœŮżƘƃ��
�řƔƅŕśƅŔ�řŬƔœũƅŔ�ŚŕƈƏƂƈƅŔ�ƑƆŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇƏƂƔ��

�� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ŽŧƎśŬƈƅŔ�ƇŧŦśŬƈƅŔ�ŧƔŧţś�� 

�� ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�űũżƅŔ�ŧƔŧţś�� 

�� ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƈƄ�ŧƔŧţś�� 

�� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŖƔƅŕŬŌ�ŧƔŧţś� 

�� ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŚƔƁƏś�ŧƔŧţś�� 

�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕƈƏƂƈƆƅ�ƓƆƔŰſś�šũŮ�ƓƆƔ�ŕƈƔžƏ�� 

��������ŤřŪƆƃŒ�ťƒťšřŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƄƃ�ŻťƌřŪƆƃŒ�ƅť�
������ƉƔſŴƏ»ƈƅŔƏ�ŘũŔŧƙŔ�¿ŝƈ�řƔƆŦŔŧ�Śŕœž�ŕƎƊƈ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ŚŕœſƅŔ�ŧŧŸśś

���������������Ɠ»ž�Śŕ»œſƅŔ�ƋŨ»ƍ�ƉƔŗ�ŽƜśŦŔ�ƃŕƊƍƏ�ƉƏŲũƂƈƅŔƏ�ƉƏƊœŔŧƅŔƏ�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�¿ŝƈ�řƔŠũŕŦ�ŚŕœžƏ
�������ƋŨƍ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�Ɠž�ŘŉŕſƄƅŔƏ�ŘũŗŦƅŔƏ�ƇƎſƅŔ�ƐƏśŬƈ����������Ɠ»ƄƔũƈƗŔ�ŧ»ƎŸƈƅŔ�Ƈŕ»Ɓ�ƃƅŨ»ƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�

���ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�AICPA�����������Ɠž�ĻŔũƏŰţƈ�ƑƂŗƔ�ƛ�ŜƔţŗ�ŽŧƎśŬƈƅŔ�ƇŧŦśŬƈƅŔ�řƔƏƍ�ŧƔŧţśŗ
�������ƃƅŨ»ƅ�ũƔũŕ»ƂśƅŔ�ƋŨƎƅ�řƈŧŦśŬƈƅŔ�řŬƔœũƅŔ�ŚŕœſƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�¿ƈŮƔƅ�ƃƅŨ�ŧŸśƔ�¿ŗ�ųƂž�řƊƔŸƈ�řœž

���������ś�ŜƔţŗ�ƐƏśţƈƅŔƏ�¿ƄŮƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƃƆś�ƇƔƈŰś�ŖŠƔ��ŚŕœſƅŔ�ŶƔƈŠƅ�řƈŕŸƅŔ�űŔũŻƗŔ�ƇŧŦ
���Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�Ɠž�Řŧŧţƈ�řƔƊŕƄƈŏƏ�řųƆŬ�ƇƎƔŧƅ�Ɖƈ�řŰŕŦƏ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƋŨƎƅ�řƈŧŦśŬƈƅŔ

�ũųƈ��������������
�����������ƓƅŕśƅŔ�Ɠž�ŕƎŰƔŦƆś�ƉƄƈƔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈƅ�ůœŕŰŦ�ŧŠƏƔƏ���ĺŔ�ŧ»ŗŷ��
�����������
�� �řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�ƉƔŬŕŬƗŔ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔřƄũŮƅŔ�ŞũŕŦ�Ɖƈ�Ƈƍ� 

�� ŕƎƔƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ƉƏŗŻũƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƆƅ�ŘŧƏŧţƈ�řųƆŬ�ƏŌ�ŘũŧƂƅŔ�ƇƎƔŧƅ�� 

�� ŚŕƄũŮƅŔ�ƉƏƊœŔŧƅŔƏ�ƉƏŗƂśũƈƅŔ�ƏŌ�ƉƏƔƅŕţƅŔ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŚŕœſƅŔ�ƇƍŌ�Ɖƈ�� 

�� ���������������Ɠ»ž�ŕƈƔŬ�ƛ�ŚƛŕţƅŔ�űŸŗ�Ɠž�ĻŕŸƔƈŠ�ƉƔƊųŔƏƈƅŔ�¿ƈŮƔƅ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ƇƏƎſƈ�ŶŬśƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ
śƅŔ�¿ŔƏţƗŔ�ƃƆśŢŲŔƏ�¿ƄŮŗ�ƓƈƏƂƅŔ�ŧŕŰśƁƛŔ�ƑƆŷ�ĻŔũŝŎƈ�řƄũŮƅŔ�ŉŔŧŌ�ƉƏƄƔ�Ɠ�� 

�� �������������ř»ƔƅŕƈƅŔ�řŗŬŕţƈƆƅ�řƔŬŕŬƗŔ�ƇƔƍŕſƈƅŕŗ�Ƈŕƈƅŏ�ƑƆŷ�ŕƎƔƈŧŦśŬƈ�ƉŌ�űŔũśžŕŗ�ŘŧŸƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ
řƔŧŕŰśƁƛŔƏ�řƔũŕŠśƅŔ�ŚŕƁƜŸƅŔƏ�� 

�� ������ś�ƑƆŷ�řƄũŮƅŔ�ŘũŧƁ�ũƔŧƂś�ƇƎƈƎƔ�ƉƔŨƅŔ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ƃœƅƏƗ�ŘŧŸƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƉŌ�ŚŕƂžŧś�ŧƔƅƏ
ƇƎţƅŕŰƈƅ�řƔŧƂƊ�� 

�
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��������ƆƍƄŶƆƃŒ�ƇƆ�ůŧźƃŒ�ťƒťšřœƌƈŵ�şœŮżƗŒ�ƅřƒ�ƑřƃŒ�Řœ�
����������������ŧŷŕ»Ŭś�Śŕ»ƈƏƆŸƈ�ƑƆŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƐƏśţś�ƉŌ�Əƍ�šŕŰžƙŔ�Ɖƈ�ūŕŬƗŔ�űũżƅŔ�Ɖŏ

�������������ŘŧƔŮũ�řƔŧŕŰśƁŔ�ŚŔũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�ƏŌ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ƏţƊ�ƇƎśŔũŦŧƈ�ƌƔŠƏś�ƑƆŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ
ŧŕƈśŷƛŕŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ��ŚŠƎŗ��ƓƊŕƈƔƏ�������������
�����������������řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ƌƔž�ƇŧŦśŬś�ƒŨƅŔ�űũżƅŔ�ƉƔŗ�ųŗũ�ƃŕƊƍ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�ŧŗ�ƛ�ƃƅŨƅ

�������������ƇƍŌ�Ɖƈ�řƈŉƜƈƅŔ�řƔŰŕŦ�ŧŸś�ŜƔţ�řƈŉƜƈƅŔ�ƏƍƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ůœŕŰŦ�Ɖƈ�řƔŬŕŬƗŔ�řƔŰŕŦƅŔƏ
���������ũƎŴś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔŷƏƊƏ�řƔƈƄ�ƇƄţś�ƓśƅŔ�ůœŕŰŦƅŔ��ƉƏ»Ƅś�ƉŌ�ŖŠƔ��ƃƅŨƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ

��������������ƇŧŦś»Ŭƈƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƈœƜƈ�ƉŌ�Ũŏ�ƌƆŠŌ�Ɖƈ�ƇŧŦśŬś�ƒŨƅŔ�űũżƆƅ�řƈœƜƈ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ
���������������¿Ɣŧŗ�ƇŧŦśŬƈƅ�ƏŌ�¿Ɣŧŗ�űũżƅ�řƈœƜƈ�ŘũƏũŲƅŕŗ�ƉƏƄś�ƛ�ŧƁ�ƉƔŸƈ�űũŻ�Ɠž�ƉƔŸƈ�ŖƔųŦƅŔ��

�������������
��������şœŮżƗŒ�ŔŞƒ�ƑřƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŗƒƆƂ�ťƒťšřŵ�œƌƈ�

��������������ƇœŔƏƂƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�Ɠž�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƈŮś�ŘŧŕŸƅŔ�Ɠž
���ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�řƔƅŕśƅŔ���¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ����řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�řƈœŕƁ���������ƀƏ»Ƃţ�Ɠ»ž�ŚŔũ»ƔżśƅŔ�řƈœŕƁ

řƔƄƆƈƅŔ�������������ŌŪŠśƔ�ƛ�ĻŔŉŪŠ�ŧŸś�ƓśƅŔ�řƂžũƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�ŚŕŴţƜƈƅŔ�Ƒƅŏ�řžŕŲƙŕŗ����ƇœŔƏ»ƂƅŔ�Ɖ»ƈ
řƔƅŕƈƅŔ���

���������������Ɖ»ŷ�šŕŰžƙŔƏ�ĻŕƈƏƈŷ�ŕƎƊŷ�ŢŰſƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇŠţ�ŘŧŕƔŪ�ƏţƊ�ĻŕƍŕŠśŔ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ũƔŻ
�����Şŕ»śţś�Ɠ»śƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ŪƔƄũśƅŔƏ�řƔŧƔƆƂśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŕƎƊƈŲśś�ƉƄś�Ƈƅ�ŘŧƔŧŠ�ŚŕƈƏƆŸƈ

�����������ũŝŌ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�řƆŝƈŌ�ƉƈƏ�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�Ɠž�ŘŉŕſƄƅŔƏ�ŘũŗŦƅŔ�Ɖƈ�ŘũƔŗƄ�řŠũŧ������Ɠ»ž��ŚŔũ»ƔżśƅŔ�
����řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�ũŕŸŬƗŔ�ŚŕƔƏśŬƈ����������ŚŔŎ»ŗƊśƅŔƏ�řƔŷŕųƁ�ũƔũŕƂś�ŧŔŧŷŏƏ�řƔƆţũƈ�ũƔũŕƂś�ŧŔŧŷŏ

�řƔŷŕƈśŠƛŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƏ�řƔũŮŗƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�řŗŬŕţƈƏ�řƔƅŕƈƅŔ�Ɠſųƅ��������������
�������������������Ƒ»Ɔŷ�ŧŕ»ƈśŷƛŔ�ř»ƔƈƍŌ�Ɖ»ƈ�ŧţƔ�ŽƏŬ�ƏţƊƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�šŕŰžƙŔ�Ɠž�ŶŬƏśƅŔ�ƉŌ�ŕƈƄ

ƆŸƈƅŔ��������������ƛ�Ɠ»śƅŔ�ƐũŦƗŔ�ŚŕœſƅŔ�ŖŕŬţ�ƑƆŷ�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔ�Śŕœž�űŸŗƅ�ŖŬŕƄƈ�ƀƔƂţśƅ�řƔƆŦŔŧƅŔ�ŚŕƈƏ
���������������ř»ƊŪŔƏśƈƅŔ�ũŕŸŬƗŔ�Ƒƅŏ�¿ŰƏśƅŔ�Ɖƈ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�ƉƄƈƔ�ŽƏŬ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�ŕƎƅ�ũžŔƏśś

�ŘũųŕŦƈƅŔ�ŚŕŠũŧƏ�ŧœŔƏŸƅŔ�ŶƔŪƏś�řƅŔŧŷ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ƑƆŷ�ŖśũśƔ�ŕƈƏ�ŧƔŬƅŔ��������������
�ŗśŷŔ�ƃŕƊƍ�ƉƄƅƏ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƀŕųƊ�ŶƔŬƏś�Ɖŷ�ŜƔŧţƅŔ�ŧƊŷ�ŕƈƎśŕŷŔũƈ�ŖŠƔ�ƉƔƈƎƈ�ƉƔũŕ

�ŕƈƍƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũųƈ��������������
�� �������������ŕ»ƈ�ĻŔŧŠ�řŰŰŦśƈ�ŚŔũŗŦƏ�ŚŔũŕƎƈ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�Ɖƈ�ŘŧƔŧŠƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŖƊŔƏŠ�űŸŗ�ŖƆųśś

řƔŷŕƈśŠƛŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�¿ŝƈ�ŘŧƏŧţƈ�ŚƅŔŪ� 

�� ����Ɣ�ŧƁ�šŕŰžƙŔ�Ɠž�ŶŬƏśƅŔ������������Ɖ»ƈ�ŘũƔŗƄ�řƔƈƄŗ�ƇŧŦśŬƈƅŔ�ƃŕŗũŏ�ŜƔţ�Ɖƈ�řƔŬƄŷ�şœŕśƊ�Ƒƅŏ�ƐŧŎ
ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ŕƎƊƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�ƑƆŷ�ŘũŧƂƅŔ�Ƈŧŷ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ���
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��������šřŘœƆƍƄŶƆƃŒ�Ƈŵ�şœŮżƗŒ�ŔƒƃœŪŊ�ťƒť�
���������������řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƚƅ�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�ŖƔƅŕŬƗŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƃŕƊƍ

ƓƍƏ��
ƇœŔƏƂƅŔřƔŬŕŬƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�� 

řƂţƆƈƅŔ�ŽƏŮƄƅŔƏ�ƇœŔƏƂƅŔ� 

řƈƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�ŚŕŴţƜƈƅŔ� 

ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƀƁŧƈ�ũƔũƂś� 

ŘũŔŧƙŔ�ūƆŠƈ�ūƔœũ�ŖŕųŦ� 

řƔœŕŰţƙŔƏ�řƔƊŕƔŗƅŔ�ƇƏŬũƅŔ� 

��ŜƅŕŝƅŔ�¿ŰſƅŔ�Ɠž�¿ƔŰſśƅŔ�Ɖƈ�ŉƓŮŗ�řƂŗŕŬƅŔ�ũŰŕƊŸƅŔ�¿ƏŕƊśƊ�ŽƏŬ�
���������ťƒťšřŘœƆƍƄŶƆƃŒ�Ƈŵ�şœŮżƗŒ�Řƒſƍř�

��ŕŦ�ŧŸś����������ŖŠƔ�ŜƔţ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�řƔŬŕŬƗŔ�ůœŕŰŦƅŔ�Ɖƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŚƔƁƏś�řƔŰ
������������������ƉƏ»ƄƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ƛ�ƃƅŨ�ƉŌ�ũƔŻ�ŕƎśƔƈƍŌ�ŧƂſś�ŽƏŬ�ƛŏƏ�ŖŬŕƊƈƅŔ�ŚƁƏƅŔ�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿Űś�ƉŌ

ŕƈśƄŔ�ƏŌ�řƁŧƅŔ�ŖŕŬţ�ƑƆŷ¿ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ����
������������ŕƎƊ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƉŌ�ƑƆŷ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ŽũŸƅŔ�ƐũŠƏ��řƊŬƅŔ�řƔ

���������������Ƈ»ŴŸƈ�Ś»ƊŕƄ�ƉŏƏ�ŕƎśŕŠŕƔśţŔƏ�ŕƎžƏũŴ�ŖŬţ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎśƊŬ�řƄũŮ�¿Ƅ�ũŕśŦśƏ�řƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ
�����������������Ɖ»ŷ�šŕ»ŰžƙŔ�Ƈś»Ɣ�ƉŌ�ŖŠƔƏ�řƔũŠƎƅŔ�ƏŌ�řƔŧƜƔƈƅŔ�ŉŔƏŬ�řƔŸƔŗųƅŔ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�¿Ųſś�ŘōŮƊƈƅŔ

������������ƓŷŔŧ�ƛ�ũƔŦōś�ƉƏŧ�ŘũŮŕŗƈ�řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�ŉŕƎśƊŔ�ŧŸŗ�řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�����ŧ»ƁƏ�ƌ»ƅ�
�����������������ŚŕƄũ»ŮƆƅ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ũ»ŮƊƅ�ƑŰƁŌ�ŧţƄ�Řŧŧţƈ�Řũśž�ƇƅŕŸƅŔ�¿Əŧ�ƇŴŸƈ�ŚŕŸƔũŮś�ŚŗƆųś

�ŕƎƊƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�ƉƄƈƔ�Ƒśţ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎśƊŬ�ŉŕƎśƊŔ�ŧŸŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ĺŔ�ŧŗŷ�������������
���
������ƒƃƍŌŪƆŗ�ŘœšœŮżƗŒ�ŗƒœŽƂ�ƇƆ�žƀšřƃŒ�Ƈŵ�ŘœŕœŪšƃŒ�žſťƆ�

�������Əƍ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɖŏ�����������Ŷ»ŲƏƅŔ�ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ƋŨƍ�ūƄŸś�ƓƄƅƏ�řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�řƈƎƈ�Ɖƈ
����������������ƃŕ»Ɗƍ�ƉƏƄƔ�ƉŌ�Ɖƈ�ŧŗƛ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ƓƈŧŦśŬƈ�řƔţŕƊ�Ɖƈ�řƁŧŕŰ�ŘũƏŰŗ�¿ŕƈŷƗŔ�şœŕśƊƏ�ƓƅŕƈƅŔ
�����������������Śŕŗŕ»ŬţƅŔ�ƀƁŧ»ƈ�Ə»ƍ�ŧƔŕţƈƅŔ�ŽũųƅŔ�ŔŨƍƏ�ŧƔŕţƈ�Ŝƅŕŝ�Žũų�Ɖƈ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ƀƔŧŰś

ƁŧƈƅŔ�ƒŌũ�Ɠž�¿ŝƈśƔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�ƀƔŧŰśƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�řƅŔŧŷ�Ɛŧƈ�¿Əţ�ŧƔŕţƈƅŔ�ƓƊſƅŔ�ƀ
����������������řŷŕųś»Ŭŕŗ�ƉƏ»ƄƔ�ũƔũƂśƅŔ�ƃƅŨ�ŉƏŲ�ƑƆŷƏ�ƀƔƁŧśƅŔ�řƔƆƈŷ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ƋũƔũƂś�Ɠž�ƋũŧŰƔ�ƒŨƅŔƏ
�������������ũ»ƔũƂśƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�ŧŕƈśŷƛŕŗ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŔƏŨŦśƔ�ƉŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ



www.manaraa.com

���

�������ƈ�ŧƔŪƔ�ƀƁŧƈƅŔ�ƒŌũ�Ɖŏ�ŜƔţ�ƓŠũŕŦƅŔ�ƀƁŧƈƅŔ�����������Śŕ»ƊŕƔŗƅŕŗ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ƓƈŧŦś»Ŭƈ�ř»Ƃŝ�Ɖ
�ŕƎŗ�řƊƈŲśƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ�ƐƏƔśŮŔ��������������

����ŖŸƆƔ�ƃƅŨƅƉƔƂƁŧƈƅŔ�������������ƇœŔƏ»ƂƅŔ�Ɠ»ž�ŘŧũŔƏƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�řƂŝƅŔ�ũƔžƏś�Ɠž�ĻŕƈƎƈ�ĻŔũƏŧ�
�����������������ű»Ÿŗ�Ɠ»ž�ŘũŔŧƙŔ�ƇƏ»Ƃś�ŧƁƏ�řƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɖŷ�řƅƏŎŬƈƅŔ�Ɠƍ�ŘũŔŧƙŕž�řƔƅŕƈƅŔ

ƗŔ��������ŽƔŸ»ŲƅŔ�ŉŔŧƗŔ�ŉŕſŦƙ�ŭżŗ�ƇŕƔƂƅŔ�ƏŌ�ŕƎƔƆŷ�ŽũŕŸśƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ�Ɖŷ�ŞƏũŦƅŕŗ�ƉŕƔţ
ƓŬžŕƊśƅŔ�ŕƍŪƄŔũƈ�Ƈŷŧ�ƏŌ�šŕŗũƗŔ�ŘŧŕƔŪ�ƏŌ��ŧŕƈţ���������������

��������ƒƀřŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƄƃ�¾ťœŶƃŒ�ůŧŶƃŒ�ƅƒ�
�����������ƗŔƏ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƆƅ�¿ŧŕŷ�¿ƄŮŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�űũŷ�¿ŧŕŸƅŔ�űũŸƅŔ�ƓƊŸƔ���Ɠƅŕ»ƈƅŔ�ŉŔŧ

�������������ŕƈƊƔţ�ƓžŕŲŏ�šŕŰžŏ�Ŷƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�ŖŬŕƊƈƅŔ�ƀƔŗųśƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔƏ
ĻŕƔũƏũŲ�ƃƅŨ�ƉƏƄƔ��

���������������Śŕ»ŗŠŔƏƅŔ�ƋŨƍ�¿ŝƈśśƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�¿ŧŕŸƅŔ�űũŸƅŔ�ƇƔƔƂś�ƀƁŧƈƅŔ�ŚŕŗŠŔƏ�Ɖƈ�ƉŐž�ƃƅŨƅ
�ƓƅŕśƅŔ�Ɠž�ƉƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ����������������

�� řƔƆţƈƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŕŗ�řƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ�� 

�� �řƄũŮƅŔ�ŘũŔŧŏ�ƌƔƅŏ�ŚōŠƅ�ƒŨƅŔ�ƓŰŦŮƅŔ�ƇƄţƅŔ�Ɛŧƈ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�� 

�� ���������������ř»ƔƅŕƈƅŔ�Śŕ»ƊŕƔŗƅŔ�ŧŔŧ»ŷŏ�ŧƊŷ�ŘũŔŧƙŔ�ŕƎƔƆŷ�ŚŧƈśŷŔ�ƓśƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŔũƔŧƂśƅŔ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ
ƔŗƅŔ�ƋŨƍ�řƅƛŧ�ƑƆŷ�ŕƍũƔŝōśƏŚŕƊŕ��� 

�� řƔžŕŲƙŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƀƔƁŧś�� 

�� řƔœŕŰţƙŔƏ�řƔƈƄƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƀƔƁŧś�� 

�� ��ŚŔŉŔũŠƙŔƏ�ŖŬŕƊƈƅŔ�ŚƁƏƅŔ�Ɠž�ƀƔƁŧśƅŔ�ŚŔŉŔũŠŏ�ŨƔſƊśƏ�ƀƔƁŧśƅŔ�ŚŔŉŔũŠŏ�Ɖƈ�ŉŕƎśƊƛŔ�řŷũŬ
řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŕŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ɖƈ�ƀƂţśƆƅ�řƈŪƜƅŔ��

��������ƚƆ�ƇƆ�žƀšřƃŒŇŘœšœŮżƙŒ�ŗƆ�
����ƈŉƜƈ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ�ŧŸƔ������ř»ŸƔŗųƅŔ�ŚŔŨ�ŚŔũŕ»ŗśŦƛŔ�ŧ»ţŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŚŕţŕŰžƛŔ�ř

���������������ƇœŔƏ»ƂƅŔ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔƏ�řƔũƏŧƅŔ�řŸŠŔũƈƅŔ�ŧŸŗ�ƀƔƁŧśƅŔ�řƔƆƈŷ�¿ŕƈƄśŬƛ�ƀƁŧƈƅŔ�ŕƎŗ�ƇƏƂƔ�ƓśƅŔ�řƈŕŸƅŔ
��������������Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ƉŌ�ūŕ»ŬŌ�ƑƆŷ�ũƔũƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ũƔƔŕŸƈ�Ɖƈ�ŜƅŕŝƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ůƊƔ�ŜƔţ�řƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ

���ŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�����������ƉŌ�ƃƅŨ�ƓƊŸƔƏ�ƃƅŨ�ŽƜŦ�Ƒƅŏ�ũƔŮƔ�ŕƈ�ũƔũƂśƅŔ�Ɠž�ŧũƔ�Ƈƅ�ŕƈ�řƔžŕƄ�ŧŸś�řƔƅ
�����������ƏŌ�řƈƎƈƅŔ�ƀœŕƂţƅŔ�Ɖŷ�¿ƏƂŸƈƏ�ƓžŕƄ�¿ƄŮŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�šŕŰžŏ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�Ɖŷ�¿ƏŎŬƈ�ŶŠŔũƈƅŔ
������������¿Ɣ»ŰſśƅŔ�ƐŧƈƏ�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ŚŕţƆųŰƈƅŔƏ�ŕƎŗƔƏŗśƏ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ƄŮŗ�ƀœŕƂţƅŔ�ƋŨƍ�ƀƆŸśśƏ�řƔũƍƏŠƅŔ

�ŕƎŗ�ŧũŔƏƅŔ�ƏŗũŠŵ�������������� 
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��ŶƔƈŠƅ�ƓžŕƄ�šŕŰžŏ�ŧƏŠƏ�Ɖƈ�ŧƄōśƔ�ƉŌ�ƀƁŧƈƅŔ�ƑƆŷ�ƓżŗƊƔ�ƌƊŌ�ƀƔƁŧśƅŔ�őŧŕŗƈ�Ɖƈ�ƉŌ�ŕƈƄ
�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƏŌ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ŕƎŗƆųśś�ƓśƅŔ�ĻŕŰƏŰŦ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Batra and Bagardia, 

1996: 265���
��������ŧƒŧƀřƃŒ�ťŒťŵō�ŧƒƒœŶƆ�

�������ŧƂž�ƀƁŧƈƅŔ�ũƔũƂś�řƔƈƍƗ�ĻŔũŴƊƏ������ƉƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓƄƔũƈƗŔ�ŶƈŠƈƅŔ�ƑƅƏŌ�AICPA��
��Ƒ»ƍƏ�ũƔũƂśƅŔ�ŔŨƍ�ŧŔŧŷƙ�ũƔƔŕŸƈ�ŶŲƏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ĻŕƈŕƈśƍŔ�Batra, and Bagardia, 1996: 

10���
�� ŖŠƔ�ũƔũƂś�ŘũŕŮŏ�ƀƁŧƈƅŔ��ƑƅŏřƅƏŗƂƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔřƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž���
�� ŖŠƔŘũŕŮŏ�ƀƁŧƈƅŔ�ũƔũƂś�ŬŔ�ūƊŕŠś�Ƒƅŏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�őŧŕŗƈƅŔ�ƇŔŧŦśřƂŗŕŬƅŔ�ŚŔũśſƅŔ�Ŷƈ���
�� �řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�ŘŧũŔƏƅŔ�ŚŕţŕŰžƙŔ�ũŗśŸś�řƔŕſƄƃƅŨ�ũƔŻ�ũƔũƂśƅŔ�ůƊƔ�Ƈƅ�ŕƈ�¿ƏƂŸƈ�ŧţ�Ƒƅŏ�� 

�� ŖŠƔŘũŕŮŏ��ŘŧţŔƏ�ŘŧţƏƄ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ƌƔŌũ�ƀƁŧƈƅŔ�ũƔũƂś�����
�

�������ƇƁũ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƉŌ�ŢŲŔƏƅŔ�Ɖƈ���������ƙŔ�ŵƏŲƏƈ�ƑƆŷ�ŪƄũƔ�ƋũƄŨ�ƀŗŕŬƅŔ���ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�šŕŰž
�ƉƏƄś�ƛ�Ƒśţ�řƔũƍƏŠƅŔ�ŜŔŧţƗŔ�Ɖŷ�ŚŕţŕŰžƛŔ�řƔŕſƄ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�ƀƁŧƈƅŔ�Ɖƈ�ŖƆųśƔ�ŜƔţ�řƔƅŕƈƅŔ

ƉƔƈŧŦśŬƈƆƅ�řƆƆŲƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ��
�
��������ŗƀšƚƃŒ�ŚŒťšƕŒ�ƇƆ�žƀšřƃŒ�

������������������ř»ƔƊŔŪƔƈƅŔ�ťƔũŕ»ś�¿»ŗƁ�Ŷ»Ƃś�ƓśƅŔ�ŜŔŧţƗŕŗ�ƀƆŸśƔ�šŕŰžƙŔ�ũŕƔŸƈ�ƉŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷ
�Ō�řƔƈƏƈŸƅŔ����������ŕƈƏƆŸƈ�Ƒƅŏ�ƉƏŠŕśţƔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ�ƉŌ�ƛŏ�ŕƎŦƔũŕś�Ɠž�ƏŚ����ŜŔŧ»ţƗŔ�Ɖŷ�

��������������ƃƅŨƅ�řŠƔśƊƏ�ƀƔƁŧśƆƅ�řŬƔœũƅŔ�ŚŔŉŔũŠƙŔ�Ɖƈ�ŉŕƎśƊƛŔ�ťƔũŕśƏ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ťƔũŕś�ƉƔŗ�ŶƂś�ƓśƅŔ�řƈƎƈƅŔ
�ĻŕƔũƏũŲ�ŜŔŧţƗŔ�ƃƆś�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŢŗŰŌ�ŧƂž�ũƏƊ��������������

������ŜŔŧţƗŔ�ŚſƊŰ�ƃƅŨƅřƂţƜƅŔ�ƅŏ������ŕ»ƎƊƈ�¿Ƅ�Ƒƅŏ�řŗŬƊƅŕŗ�ƀƁŧƈƅŔ�ŽƁƏƈ�ŧŧţƏ�ƇŕŬƁŌ�řŝƜŝ�Ƒ
�ƓƅŕśƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ŵƏŗũŠ����������������

�� ������������ƋŨ»ƍƏ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ƑƆŷ�ũŮŕŗƈ�ũƔŝōś�ŕƎƅ�ƉƏƄƔƏ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ťƔũŕś�ŧŸŗ�ŶƂś�ƓśƅŔ�ŜŔŧţƗŔ
���������������Ɣŧ»Ÿś�ƃ»ƅŨ�¿ŕŝƈ�ŕƎƆƔŧŸś�ƒŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ŧƊŷ�ũŕŗśŷƛŔ�Ɠž�ŕƍŨŦŌ�ƓżŗƊƔ�ŜŔŧţƗŔ�¿

�������������¿ŝƈ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ťƔũŕś�ŧŸŗ�Śŝŧţ�ƓśƅŔ�ŚŔũƏųśƅŔ�űŸŗƅ�řŠƔśƊ�ŕƎƔž�ƃƏƄŮƈƅŔ�ƉƏƔŧƅŔ�ůŰŦƈ
ƉƔŸƁƏśƈƅŔ�ũƔŻ�ŉƜƈŸƅŔ�ŧţŌ�ūƜžŏ�� 
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�� ������������ŕ»ƎƊƄƅƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�ũŮŕŗƈ�ũƔŝōś�ŕƎƅ�ƉƏƄƔ�ƛƏ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ťƔũŕś�ŧŸŗ�ŶƂś�ƓśƅŔ�ŜŔŧţƗŔ
��������ƙŔ�ƉƏƄƔ�ŔŨƎƅƏ�řƔƅŕśƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƆƅ�řƔƈƍƗŔ�řƔŕŻ�Ɠž�ƉƏƄś�������ũŔŧ»Űŏ�ƃƅŨ�¿ŕŝƈ�ĻŕƈœƜƈ�ŕƎƊŷ�šŕŰž
ŞŕƈŧƊƛŔ�ƏŌ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ŘŧŕƔŪ�ƏŌ�ŘũƔŗƄ�źƅŕŗƈŗ�ŚŔŧƊŬ� 

�� ���������������¿ŕŝƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŕţŕŰžŏ�ŖƆųśś�ƛƏ�řƔŗŬŕţƈ�řŸƔŗų�ŕƎƅ�ƉƏƄƔ�ƛ�ƓśƅŔ�řƔƅŕśƅŔ�ŜŔŧţƗŔ
ŚŕŸƔŗƈƅŔ�řƆƔƄŮś�ũƔƔżś�ƏŌ�ƀƔƏŬśƆƅ�ƀŕſśŔ�ŧƂŷ�ƏŌ�ŘũŔŧƙŔ�ũƔƔżś�ƃƅŨ���

��������ƒƃƍŌŪƆŗ�ƃŒƓ�Ĺœƀżƍ�žſťƆ�ƑƈƌƆƃŒ�ƁƍƄŪƃŒ�ŔŒťşœŮżƗŒƍ�
�����������ƉƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓƄƔũƈƗŔ�ŶƈŠƈƆƅ�ƓƊƎƈƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�ŧŷŔƏƁ�ƉƈŲ�ŧũƏ�AICPA���Ɖŏ

���������������ũŗśŸƔ�ŽƏŬ�ŕƎƆƔŝƈś�řƅŔŧŷƏ�ŕƎŰţſŗ�ƇŕƁ�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɖŷ�ƒŌũƅŔ�ŉŔŧŗŐŗ�ƇƏƂƔ�ŕƈŧƊŷ�ƀƁŧƈƅŔ
ţƅŔ�Ɛŧţŏ�Ɠž�řƊƎƈƅŔ�ŽũŮŗ�¿ŦƈƅŔ�ƃƏƆŬƅŔ�řƈƎśŗ�ĻŕŗƊŨƈ�řƔƅŕśƅŔ�Śƛŕ�ĺŔ�ŧŗŷ��������������

�� �����������������ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƇƅƏ�ŕƎŗ�ƇƆŷ�řƔŗŬƊ�řƔƈƍŌ�ŚŔŨ�řƂƔƂţ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�Ɠž�¿ſŻŔ�ŔŨŏ
řƆƆŲƈ�ũƔŻ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ŸŠƅ�ĻŕƔũƏũŲ�ũŗśŸƔ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƉŌ�ƇŻũ�řƔƅŕƈƅŔ�� 

�� ������������Ŕ�Ɠž�ŚŧũƏ�řƔŗŬƊ�řƔƈƍŌ�ŚŔŨ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řƔŌ�Ɖŷ�ũƔũƂśƅŔ�Ɠž�¿ſŻŔ�ŔŨŏ����ŘũƏ»Űŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅ
�řţƔţŰ�ũƔŻ 

�� �����������������ŚŔŨ�ŕ»ƎƔƆŷ�Žũŕ»ŸśƈƅŔ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�őŧŕŗƈ�Ɖŷ�ŞƏũŦ�ƒŌ�Ƒƅŏ�ƇŕƈśƍƛŔ�ƌƔŠƏś�Ɠž�¿ſŻŔ�ŔŨŏ
řƔŗŬƊƅŔ�řƔƈƍƗŔ����

��������ƒƃƍŌŪƆŗ���ƃ�Ĺœƀżƍ�žſťƆƃŒ��������ƅºſŧ�ŘœŕœŪšƃŒ�žƒſťř�ŗƈƌƆ�ŗƃƍŒŨƆ�Ƈƍƈœƀ����
�ŗƈŪƃ����ƅ��
����ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ�����řƂƆŸśƈƅŔ�ŗ�ŚŕŗŠŔƏƅŔƏ�ƀƏƂţƅŕ�ƊŌ���ř�������ř»ƊƎƈƆƅ�¿ƏŔŪ»ƈƅŔ�ƀƁŧƈƅŔ�ƑƆŷ�ũŴţƔ

řƔƅŕśƅŔ�¿ŕƈŷƗŕŗ�ƇŕƔƂƅŔ��

�� ��������ř»ƎŠ�ř»ƔŌ�Ɛŧƅ�ƏŌ�ŚŕƔŧƆŗƅŔ�ƏŌ�řƈŕŸƅŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�Ɖƈ�ƒŌ�Ɛŧƅ�ƏŌ�řƈƏƄţƅŔ�Ɛŧƅ�ĻŕſŴƏƈ�¿ƈŸƅŔ
řƊƎƈƅŔ�ƓƅƏŔŪƈ�ũƔŻ�Ɖƈ�ƐũŦŌ�řŰŕŦ���

�� ƐũŦŌ�řƊƎƈ�řƔŌ�Ɠž�¿ƈŸƅŔ�ƏŌ�řŷŕƊŰƅŔ�ƏŌ�ŘũŕŠśƅŔ�ŽŔũśţŔ���
�� ţ�ƀƔƁŧś�řƊƎƈ�řƅƏŔŪƈŮ�řƔŌ�ŚŕŗŕŬŕƎƔž�ŕƄƔũŮ�ƉƏƄƔ�řƄũ� 

�� řƊƎƈƅŔ�řƈŔũƄŗ�řƆŦƈ�řƂƔũųŗ�ƉƜŷƙŔ�¿œŕŬƏ�Ɖƈ�řƆƔŬƏ�řƔōŗ�ƌŬſƊƅ�řƔŕŷŧƅŕŗ�ƇŕƔƂƅŔ� 

�� �¿ƏŰţƆƅ�ũŦŊ�ƀƁŧƈ�ƒŌ�řŬžŕƊƈ�ƏŌ�řŗũŕŲƈŬś�ŘũƏŰŗ�¿ƈŸƅŔ�ƑƆŷƔřƊƎƈƅŔ�Ƒƅŏ�Œ� 

�� ������ŶƆųŏ�ƓśƅŔ�ũŔũŬƗŔƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŉŕŮžŏƔƆŷŕƎ������������Ɠ»śƅŔ�Śƛŕ»ţƅŔ�Ɠ»ž�ƛŏ�ŕƂƁŧƈ�ƌƆƈŷ�¿ƜŦ�Ɖƈ�
�ŕƎŗŠƏśŬƔƇƔŧƂś�ŖŠƏśŬƔ�ƏŌ�ŢƈŬƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƎŠƆƅƏ�ƉƏƊŕƂƅŔŕƎƔƅŏ�ũŔũŬƗŔƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�� 

�� ��������������Ƒ»Ɔŷ�Ŷ»ƔƁƏśƅŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔƏ�ŚƜŠŬƅŔƏ�ũśŕžŧƅŔ�ƌśƊƈŲś�ŕƈ�řƂƔƂţ�ŽƅŕŦƔ�ƒŌũ�ŉŔŧŗŏ
ƌśũƈŏ�Śţś�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�ŧţŌ�ƏŌ�Əƍ�ŕƎƂƁŧƔ�Ƈƅ�ŚŕŗŕŬţ�ũƔũŕƂś� 
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�� ������Ə�řƔƈŕśŦ�ŚŕŗŕŬţƏ�ŚŕƊŕƔŗ�řţŰ�ƑƆŷ�ŶƔƁƏśƅŔƏ�ŘŧŕƎŮƅŔ���Ɠƅŕ»ƈƅŔ�Ŷ»ŲƏƅŔ�ūƄŸś�ƛ�ŚŕƔƊŔŪƔƈ
ŕƎśŕŗŕŬţ�ƀƔƁŧśŗ�ŽƆƄ�ƓśƅŔ�řƎŠƆƅ�ŢƔţŰƅŔ�� 

�� řƊƎƈƅŔ�ƌśƅƏŔŪƈ�ũŕųŏ�Ɠž�ŕƍŧŔŧŷŐŗ�ƇŕƁ�řƂƔŝƏ�ƏŌ�ŚŕŗŕŬţ�ƏŌ�ũƔũƂś�ƒŌ�Ɠž�řŗŨŕƄ�ŚŕƊŕƔŗ�ƉƔƏŧś� 

��� ����������������Ŗ»ŠƏśƔ�ř»ƂƔŝƏ�ř»ƔŌ�Ɠž�ŘũƔŕżƈ�ŶœŕƁƏ�ƑƆŷ�řƁŧŕŰƈƅŔ�ƏŌ�řţƔţŰ�ũƔŻ�ũƔũŕƂś�ŶŲƏ
ƈƅŔ�řƅƏŔŪƈ�ŧŷŔƏƁ�ŖŠƏƈŗ�ŕƍũŔŧŰŏřƊƎ� 

��� řƔƂƔƂţ�ũƔŻ�ƏŌ�řƔũƏŰ�šŕŗũŌ�ŶƔŪƏś�ƑƆŷ�řƁŧŕŰƈƅŔ� 

�
�Ə���ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ������ŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔƏ�ŖƔŧōśƅŕ�řƊŌ���������ŧ»ŮŌ�řŗƏƂŷ�řƔōŗ�¿ƜŦƙŔ�Ƈŧŷ�Ŷƈ�
�ůƊƔƔƆŷŕƎ�ũŦŊ�ƉƏƊŕƁ��

����������������Ƒ»Ɔŷ�ŧƔŪś�ƛ�řƈŔũżŗ�ƏŌ�ŚŔƏƊŬ�řŝƜŝ�ƑƆŷ�ŧƔŪś�ƛ�Řŧƈ�ūŗţƅŕŗ�ŖƁŕŸƔ�������ũŕ»ƊƔŧ�
������řƆƈŸƅŕŗ�ŕƎƅŧŕŸƔ�ŕƈ�ƏŌ�ƓƊŧũŌ�ĻŕƊƏƊŕƁ�řƅƏŔŧśƈƅŔ��ŕśƆƄŗ�ƏŌ�����������Ɖ»ƈ�Ɯ»Ÿž�ŖƄśũŔ�Ɖƈ�¿Ƅ�ƉƔśŗƏƂŸƅŔ�ƉƔśŕƍ

�ůƏŰƊƈƅŔ�¿ŕŸžƗŔƔƆŷŕƎ�ŧƏƊŗƅŔ�Ɠž�����������������������ŘŧŕƈƅŔ�Ɖƈ�����ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�Ɖƈ��
�

������ŧƏƊŗƅŔ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏ���������������������ŘŧŕƈƅŔ�Ɖƈ��������šŕŰžƙŔ�ŵƏŲƏƈ�şƅŕŸś
�����ƑƆŷ�řŗśũśƈƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔƏ�ŕƈ�ŧţ�Ƒƅŏ�����������¿ŕŸžƗŔ�Ɖƈ�¿Ÿž�ƒŌ�ƀƁŧƈƅŔ�ŖƄśũŔ�ŔŨŏ�ŖŠŔƏƅŔ�ŔŨƎŗ�¿ƜŦƙŔ�

�������������ƏŌ�řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�Śŕ»ƊŕƔŗƅŔƏ�ŚƜŠŬƅŔƏ�ũśŕžŧƅŔ�ƌśƊƈŲś�ŕƈ�řƂƔƂţ�ŽƅŕŦƔ�ƒŌũ�ŉŔŧŗŏ�¿ŝƈ�ƌƊƔŧś�ƓśƅŔ
�������řƎŠƆƅ�ŢƔţŰƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�ŶŲƏƅŔ�ūƄŸś�ƛ�ŚŕƔƊŔŪƔƈƏ�ŚŕŗŕŬţƏ�ŚŕƊŕƔŗ�řţŰ�ƑƆŷ�ŶƔƁƏśƅŔƏ�ŘŧŕƎŮƅŔ

����ƏŌ�ŕƎśŕŗŕŬţ�ƀƔƁŧśŗ�ŽƆƄ�ƓśƅŔ�Ə������������šŕ»ŗũŌ�Ŷ»ƔŪƏś�Ƒ»Ɔŷ�řƁŧŕŰƈƅŔ�ƏŌ�řţƔţŰ�ũƔŻ�ũƔũŕƂś�ŶŲ
řƔƂƔƂţ�ũƔŻ�ƏŌ�řƔũƏŰ� 

 

���������������ŶƂś�řƊƎƈƅŔ�ƃƏƆŬƏ�ŖŔŧƕ�ĻŕƂžƏ�řƔƁƜŦŌƏ�řƔƊƏƊŕƁ�řƔƅƏŎŬƈ�ƀƁŧƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉŌ�ƉƔŗśƔ�ƀŗŬ�ŕƈƈ
����������������ŔŨƍ�¿ŝƈƔ�ŕƈƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ƌśƔŕſƄ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔƏ�šŕŰžƙŔ�Ōŧŗƈ�ŘŕŷŔũƈƏ�ŵŕŗśŏ�Ɠž�ƀƁŧƈƅŔ�ƑƆŷ

�řƔƈƍŌ�ŌŧŗƈƅŔ������������¿ŝƈƔ�ŕƈƈƏ�řƔƂƔƂţ�ŘũƏŰŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŢƔŲƏśƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ƀœŕƂţƅŔ�ũŕƎŴŏ�Ɠž�ŘũƔŗƄ�
����������������Ɖ»ŷ�Řŧ»ƔŸŗƏ�řƁŧŕŰ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƉƏƄś�Ƒśţ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�ƉƔƈŧŦśŬƈƆƅ�řƔƈƍŌ�Ɖƈ�ŌŧŗƈƅŔ�ŔŨƍ

¿ƔƆŲśƅŔ��
�
�
�
�
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������ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ�ŘœŶƒŧŬřƃŒ�Ƒż�şœŮżƗŒ�ŘœŕƄűřƆ�
������ƔƊŔƏƂƅŔ�ŉŪŠƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�¿ƏŕƊśƊ�ŽƏŬ����������Ɠ»ž�šŕ»ŰžƙŔ�ŚƅƏŕƊś�ƓśƅŔ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�řƂŗųƈƅŔ�Ɖ

���������������Śŕ»ƊŕƔŗƅŔƏ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ř»ŸƔŗų�ŜƔţ�Ɖƈ�šŕŰžƙŔ�¿ƏŕƊśś�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�űŸŗ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŕƍŧŔƏƈ
�������������řţŰ�ƉŕƈŲŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈ�ƃƅŨƄ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŧƔŷŔƏƈƏ�ŕƎƈŠţƏ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ŖŠŔƏƅŔ

ŧƈƅŔ�ƑƆŷ�řŗśũśƈƅŔ�ŚŕŗƏƂŸƅŔƏ�ŘũƏŮƊƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƁŧƏƉƔƊŔƏƂƅŕŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ƈŧŷ�řŠƔśƊ�ƉƔƂƁ��
���������ƅſŧ�ƑƈťŧƕŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�Ƈƍƈœſ�����ŗƈŪƃ�����ƅ�

�������ƇƁũ�ƓƊŧũƗŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉƏƊŕƁ�ůƊ��������řƊŬƅ����������¿ŰſƅŔ�Ɠž�ƉƔųŬƆž�Ɠž�ƀŗųƈƅŔ�Ƈ
����������������ŕ»ƈƏ�ř»ƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�ŵŕŲƏŌ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŵƏŲƏƈ�Ƒƅŏ�ũƔŮś�ŧŔƏƈ�Řŧŷ�ƑƆŷ�ŶŗŕŬƅŔ

���ũŔŧŏ�ūƆŠƈ�ƑƆŷ�ŖśũśƔ���ŕ»ƎƔƆŷ�ƀŧŕŰƈ�řƔƅŕƈ�ũƔũŕƂś�Ɠž�¿ŕƈŷƗŔ�şœŕśƊ�ŧŔŧŷŏ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƄũŮƅŔ�Ř
������������������Ɖŕ»Ɣŗśƅ�řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�ťƔũŕś�Ɖƈ�ũƎŮŌ�řŝƜŝ�Ɖŷ�ŧƔŪś�ƛ�Řŧƈ�¿ƜŦ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƀƁŧƈ�¿ŗƁ�Ɖƈ

�����������������Řŧŕ»ƈƅŔ�Ɠƍ�řƔƅŕśƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�Ɖƈ�ĻƜƄ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŔŨƍ�Ɠž�ũƏƈƗŔ�ƋŨƎŗ�ŚƔƊŷ�ŧƁƏ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ������
�ŘŧŕƈƅŔƏ�������

�� ���ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ������ŘũƂž�����������������ŉŕƎśƊŔ�ťƔũŕś�Ɖƈ�ũƎŮŌ�řŝƜŝ�¿ƜŦ�ŧŸƔ�ƉŌ��ŘũŔŧƙŔ�ūƆŠƈ�ƑƆŷ
���������������ƀƁŧ»ƈ�¿»ŗƁ�Ɖƈ�ŕƎƂƔƁŧś�ŧŸŗ�ũœŕŬŦƅŔƏ�šŕŗũƗŔ�ƉƈŲśƔ�ĻŕƊŕƔŗƏ�řƄũŮƅŔ�řƔƊŔŪƔƈ�řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ

ŚŕžƏũŰƈƅŔƏ�ŚŔŧŔũƔƙŔ�ŧƏƊŗ�ƇƍƗ�ĻŕƔžŔƏ�ĻŕţũŮ�ƉƈŲśƔ�ũŦŊ�ƉŕƔŗ�Ŷƈ�ƓƊƏƊŕƁ�ŚŕŗŕŬţ� 

�� ���ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ������ŘũƂž����������������Ƈƍŕ»Ŭƈ�¿Ƅ�Ƒƅŏ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƑƂƁŧƈ�ũƔũƂś�Ŷƈ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿Ŭũś�ƉŌ
ƒŧŕŸƅŔ�řƈŕŸƅŔ�řœƔƎƅŔ�ŵŕƈśŠƛ�ŘƏŷŧƅŔ�Ŷƈ�¿ŠŬƈƅŔ�ŧƔũŗƅŕŗ��� 

�� ���ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ������ŘũƂž��������������šŕ»ŗũƗŔ�ŖŕŬţƏ�řƈŕŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ũŮƊƔ�ƉŌ�ŘũŔŧƙŔ�ūƆŠƈ�ƑƆŷ
����������ŽţŰƅŔ�Ɛŧţŏ�Ɠž�ŘũŔŧƙŔ�ūƆŠƈ�ũƔũƂś�Ɖŷ�ĻŔŪŠƏƈƏ�ũœŕŬŦƅŔƏ����ƉƔũƎŮ�¿ƜŦ�ƃƅŨƏ�řƔƆţƈƅŔ

řƈŕŸƅŔ�řœƔƎƅŔ�ŧŕƂŸƊŔ�ťƔũŕś�Ɖƈ���
��������ƈœſ�ƅſŧ�¾ŤťƃŒ�ŗŕƒŧŰ�Ƈƍ������ŗƈŪƃ�����

��������ƇƁũ�ƓƊƔųŬƆſƅŔ�¿ŦŧƅŔ�řŗƔũŲ�ƉƏƊŕƁ�ůƊ�������řƊŬƅ�����������ŚŕƄũ»ŮƅŔ�ƇƔŧ»Ƃś�Ƒ»Ɔŷ�Ƈ
������������Ɠž�ƃƅŨƏ�ůŦũƈƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ƀƁŧƈƅŔ�Ɖƈ�řƂƁŧƈƅŔ�řƔƈŕśŦƅŔ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƌŸƈ�řƂžũƈ�ƓŗƔũŲƅŔ�ũŔũƁƚƅ�

�ŘŧŕƈƅŔ�����ƓƆƔ�ŕƈƄ��
����ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ�������ŘũƂž�������������ůŦ»Ů�ƒŌƏ�ř»ŰŕŦƅŔƏ�řƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷ

�����������ŚŕŸƔũŮśƅŔ�ŖŠƏƈŗ�řŗƔũŲƅŔ�Ɖƈ�ŘŕſŸƈƅŔ�ůŕŦŮƗŔƏ�¿ŦŧƅŔ�řŗƔũŲƅ�ŶŲŦƔ�ƒƏƊŸƈřƔũŕƈŝśŬƛŔ�
���������������řƔŗƔũ»ŲƅŔ�řƊ»ŬƆƅ�ř»ƔƈŕśŦƅŔ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�Ɖƈ�řŦŬƊ�ƓŗƔũŲƅŔ�ũŔũƁƙŕŗ�ƀžũƔ�ƉŌ�¿ƏŸſƈƅŔ�řƔũŕŬƅŔ

ŮƏ�����������ƀŧŕŰƈ�¿ŦŧƅŔ�řŗƔũŲ�ŚŕƔŕżƅ�ƓƆƔŧŸś�ŽŮƄƏ�ůŦũƈƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ŖŬŕţƈƅŔ�ŘŧŕƎ�»ƔƆŷƌ���Ɖ»ƈ�
ƀƔƁŧśƅŔƏ�ůţſƆƅ�řŸŲŕŦ�ƉƏƄśƏ�ůŦũƈƅŔ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ŖŬŕţƈƅŔ��
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���������ŗőƒƋ�Ƈƍƈœſ�ƅſŧ�¾œƆƃŒ�ũŊŧ�žƍŪ������ŗƈŪƃ����ƅ�
�����ƇƁũ�ƉƏƊŕƂƅŔ�ŖŠƏƈŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�ōŮƊŌ������řƊŬƅ�������ŧŧ»ţ�ŧ»ƁƏ�Ƈ

ƅŔ��������������ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž�ƃƅŨƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇƔŴƊś�řœƔƎƅŔ�ŽŔŧƍŌ�Ɖƈ�ƉŌ�ƉƏƊŕƂ�����ŘũƂſƅŔ
��������������������Śŕ»ƈƏƆŸƈ�ƏŌ�ŚŕƊŕƔŗ�řƔŌ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇƔŴƊś�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀƏŬ�řœƔƍ�ŽŔŧƍŌ�Ɖƈ�ƉŌ�ŚŰƊƏ

ƓžũŰƈƅŔ�ũƔŻ�ƓƅŕƈƅŔ�ŵŕųƂƅŔ�ůŦś���
�����ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ�ŕƈƄ�������ŘũƂž���Ş�����Ɖƈ����řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƉƏƊŕƁ��ƇƁũ��������řƊ»Ŭƅ����Ƈ�

�������¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�řœƔƍ�ƇŕƎƈ�Ɖƈ�ƉŌ���������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�řŗƁŔũƈƏ�ƇƔŴƊś
�ŚŕƎŠƅŔƏŔŕƎƔž�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƏ�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�ũŕŗƄƏ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�¿ƈŕŸśƏ��ŕƎƅ�ŘũŧŰƈƅ��

��������ƕŒ�Ƈƍƈœſ�ƅſŧ�ŗƒƃœƆƃŒ�žŒŧƍ������ŗƈŪƃ����ƅ�
����ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ�����ƈƅŔ�����řƊŌ�ũŔŧŰƙŔ�ŘũŮƊŗ�řƂƆŸś�����Řũ»ŮƊ�ŧŔŧŷŐŗ�ƇƏƂƔ�ƉŌ�ũŧŰƈƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƔ

���������������ũŕƈŝś»ŬƛŔ�¿Əţ�ŖœŕŰƅŔ�ƋũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�Ɖƈ�ũƈŝśŬƈƅŔ�ƉƄƈƔ�ŕƈŗ�¿ƈŕƄ�šŕŰžŏ�ƑƆŷ�ƒƏśţś�ũŔŧŰŏ
����������������ř»ƔƅŕśƅŔ�Śŕ»ƊŕƔŗƅŔƏ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ũŔŧ»ŰƙŔ�Řũ»ŮƊ�ƉƔƈ»Ųś�ŖŠƔ�ůŕŦ�ƌŠƏŗƏ��ƌƈŧŷ�Ɖƈ��

����ĻŕƔžŕƄ�ĻŕſŰƏ������ůŕŦŮƗŔƏ��ƌƆƈŷ�řŸƔŗųƏ�ũŧŰƈƆƅ���������ū»ƆŠƈ�ŉŕ»ŲŷŌ�Ɖƈ�ƌśũŔŧŏ�ƑƆŷ�ƉƔƈœŕƂƅŔ
ƉƔŬŬŎƈƅŔƏ�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔƏ�ƉƔſŴƏƈƅŔ�ũŕŗƄ�ƏŌ�ŘũŔŧƙŔ���

����ĻŕƔžŕƄ�ĻŕſŰƏ������������řƔſƔƄƏ�ũŔŧŰƙŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ųƏũŮƅŔ�řžŕƄƏ�ũŸŬƅŔƏ�ŧŧŸƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�
ũŔŧŰƙŔ�ŧœŔƏŷ�ƇŔŧŦśŬŔ���

��ƓƅŕśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŖŠƔ����
Ō��ĻŕţŲŔƏ�ĻŕƊŕƔŗ�ŶŲƏƅŔ�Ɖŷ�ƈƅŔ�Ɠƅŕ��ũŕƈŝśŬƛŔ�ƑƆŷ�ũƔŝōśƅŔ�ŕƎƊōŮ�Ɖƈ�řƔƅŕƈ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƒŌƏ�ũŧŰƈƆƅ

�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁƏ�řƈŕŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ƃƅŨ�Ɠž�ŕƈŗƗũŦřƆƈŕŸƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�ŚŔƏƊŬ�ŜƜŝ���
Ŗ�������������Ļŕ»ƂžƏ�ƉƔśƈŧŕ»ƂƅŔ�ƉƔśƊŬƆƅ�řƔũƔŧƂśƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔƏ�ŘŧƔŧŠƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�ƐƏŧŠƅŔ�řŬŔũŧ�ƏŌ���ũƔƔŕ»Ÿƈƅ�

ƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ŚŕŸƁƏśƅŔƏ��řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔũŕƈŝśŬƛŔ�ũųŕŦƈƏ�ŕƔŔŪƈƅ�ř��
�������Ə�řœƔƎƅŔ�ŕƎŗƆųśś�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƒŌ�����������ũŕƈŝś»ŬƛŔ�ƉōŮŗ�ƋũŔũƁ�ŨŕŦśŔ�ƑƆŷ�ũƈŝśŬƈƅŔ�ŧŷŕŬś�ƀƏŬƅŔ�ƏŌ

ŘũŧŰƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�Ɠž��
�Ə���ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ�������ŘũƂž������ŗ�řƂƆŸśƈƅŔ���ƀƏŬƅŔ�Ɠž�ŞŔũŧƙŕ�ƌƊōŗ�������ƇŔŪ»ƅŏ�ƀƏ»ŬƆƅ�ƀ»ţƔ�

������ƏŌ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řƔŌ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ�ŞũŧƈƅŔ�ũŧŰƈƅŔ����������Ɠ»ž�ũ»ƔƔżś�ƒŌ�ŜƏŧţ�ŧƊŷ�ũƏƎƈŠƆƅ�ŕƍũƔžƏś�
ũŧŰƈƆƅ�řƔũƍƏŠƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ��

�Ə���ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ�������ŘũƂž�����ŗ�řƂƆŸśƈƅŔ��ƀƏŬƅŔ�Ɠž�ŞŔũŧƙŕ�Ɗōŗ�ƌ������řƄũ»ŮƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�ŖŠƏśƔ
���¿ŗƁ�Ɖƈ�ŘŧƈśŸƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�¿ƏŔŧśƆƅ�ƀƏŬƅŔ�Ɛŧƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎƁŔũƏŌ�Ɖƈ�ƒƗ�řŠũŧƈƅŔ

řœƔƎƅŔ��
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��ŕƈƄ�ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ�����řƂƆŸśƈƅŔ�ŗƒũƏŧƅŔ�šŕŰžƙŕ�ƌƊŌ��
�� ���������������ƓśƅŔ�ƑƅƏƗŔ�řŝƜŝƅŔ�ũƎŮƗŔ�¿ƜŦ�řƔƏƊŬ�ũƔũŕƂś�ƀƏŬƅŔƏ�řœƔƎƅŔ�Ƒƅŏ�ƇŧƂƔ�ƉŌ�ũŧŰƈ�¿Ƅ�ƑƆŷ�������

řƔƅŕśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũƔũƂśƅŔ�ƉƈŲśƔ�ƉŌ�ŖŠƔƏ��řƔƅŕƈ�řƊŬ�¿Ƅ�řƔŕƎƊ�ƓƆś� 

Ō���ƌųŕŮƊ�ŚƛŕŠƈƏ�ũŧŰƈƅŔ�Ɖŷ�řƆƈŕƄ�ŚŕƈƏƆŸƈ� 

Ŗ����ƈƏ�ƌśũŔŧŏ�ūƆŠƈ�ŉŕŲŷŌ�ŉŕƈŬŌƉƔŬƔœũƅŔ�ƉƔƄƅŕƈƅŔƏ�ƌƔũƔŧ� 

Ş��������ŶŲƏƅŔ�šƏŲƏŗ�ƉƔŗś�řƔƅŕƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƈƅŔ��Ɠƅŕ������ř»ŸŗŕśƅŔƏ�ř»ſƔƆţƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�¿ƈŮśƏ�ũŧŰƈƆƅ��
ŧ�����������������Ƒ»Ɔŷ�ƒũƍƏ»Š�ũŝŌ�ŕƎƅ�ƓśƅŔƏ�ũŧŰƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řŸƁƏśƈƅŔ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ŚŔũŮŎƈƅŔƏ�ŚŔũƔżśƅŔ�

řƔƅŕƈƅŔ�ũŧŰƈƅŔ�ŵŕŲƏŌ��
�����������ũƔũŕƂś�ƀƏŬƅŔƏ�řœƔƎƅŔ�Ƒƅŏ�ƇŧƂƔ�ƉŌ�ũŧŰƈ�¿Ƅ�ƑƆŷ���������ũŧ»Űś�ƉŌ�ř»œƔƎƅŔ�ƑƆŷƏ�řƔƏƊŬ�ŽŰƊ�
śƔƆŸŚŕƈ���������������Ɛũ»ŦŌ�ř»ƔũƏŧ�ũƔũŕƂś�řƔŌƏ�řƔƏƊŬƅŔ�ŽŰƊ�ũƔũŕƂśƆƅ�ƉƔũŧŰƈƅŔ�ƇƔŧƂś�ŚƔƁƏś�ŕƎƔž�ŧŧţś�

�������������Řŧ»ƈśŸƈƅŔ�ůŕŦŮƗŔ�ŧŧţśƏ��ƀžũś�ƉŌ�ŖŠƔ�řƔžŕŲŏ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řƔŌƏ��ŕƎƈƔŧƂś�řƂƔũųƏ�ŕƎśŕƔƏśţƈƏ
ũƔũŕƂśƅŔ�ƃƆś�ƑƆŷ�ƇƎŸƔƁŔƏś��

�
�Ə�ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ������řƂƆŸśƈƅŔžƙŔřƔũƍƏŠƅŔ�ŚŔũƔżśƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰŌ�ƌƊ��

��������������������ũƏ»ƈŌ�ƒŌ�ŉƏ»ŮƊ�ũƏ»ž�ĻŕƔųŦ�ƀƏŬƅŔƏ�řœƔƎƅŔ�ƇƜŷŏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƘƅ�ŘũŧŰƈ�řƎŠ�ƒŌ�ƑƆŷ
��������������������ŕ»ƎƆŗƁ�Ɖ»ƈ�Řũŧ»ŰƈƅŔ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ũŕŸ»ŬŌ�Ƒ»Ɔŷ�ũŝŎ»Ɣ�ŧ»Ɓ�ŕƈƈ�ŕƎŗ�ƀƆŸśś�řƔũƍƏŠ��

�����������������ŕ»Ǝŗ�řŰŕŦ�ŚŕƊŕƔŗ�ƏŌ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƒŌ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƎŠƅŔ�Ɖƈ�ŖƆųś�ƉŌ�ƀƏŬƅŔ�ƏŌ�řœƔƎƆƅ���Ƒ»ƆŷƏ��
������������������Ŗ»ƆųƅŔ�Ɠ»ž�Řŧŧ»ţƈƅŔ�Řũ»śſƅŔ�¿Ɯ»Ŧ�ƌ»ƊŕŗƆųśś�ŕ»ƈŗ�ƀƏŬƅŔƏ�řœƔƎƅŔ�ŧƔƏŪś�ŘũŧŰƈƅŔ�řƎŠƅŔ��

�������������������ř»ŰŕŦ�ŚŕƊŕƔŗ�ƏŌ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƒŌ�Ɖŷ�ƉƜŷƙŔ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƎŠƅŔ�Ɖƈ�ŖƆųś�ƉŌ�ƀƏŬƅŔ�ƏŌ�řœƔƎƆƅ
ŘũŧŰƈƅŔ�řƎŠƅŔ�řƂſƊ�ƑƆŷ�ŚŕƊŕƔŗƅŔƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆś�Ɖŷ�ƉƆŸś�ƉŌ�ƀƏŬƅŔ�ƏŌ�řœƔƎƆƅ�ƀţƔ�ŕƈƄ��ŕƎŗ��

�
�Ə���ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ�������řƂƆŸśƈƅŔ��ŚŔũƔƔżśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�Ō��ƌƊ�����ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ŚŕƄũŮ�ƑƆŷ

����������������Ƒ»Ɔŷ�ũŝŎ»ś�ŧ»Ɓ�ƓśƅŔ�ŽƏũŴƅŔ�Ɠž�ŚŔũƔżśƈ�řƔōŗ�ƀƏŬƅŔƏ�řœƔƎƅŔ�ŹƜŗŏ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ƒũŕŮśŬƈƏ
ƇƎŸŲƏ����������������ŢœŔƏ»ƆƅŔ�Ɠ»ž�ŘŧŧţƈƅŔ�řƂƔũųƅŕŗƏ�ŘŧƈƅŔ�¿ƜŦ�ŹƜŗƙŔ�ŔŨƍ�ƇśƔ�ƉŌ�ŖŠƔƏśƅŔƏƔƆŸ�Śŕ»ƈ��
ŕƎƊƈƏ��
����ſƁƏś�ŔŨŏ�������������ůƔŦũśƅŔ�ŢƊƈ�ƒŨƅŔ�¿ƈŸƅŕŗ�ƇŕƔƂƅŔ�Ɖŷ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ũŕŮśŬƈ�ƏŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�řƄũŮ�Ś

ƌƆŠƗ��
������������������ƏŌ�ƉƔƔŨ»ƔſƊś�ƉƔũƔŧ»ƈ�Ž»ƔŴƏś�Ɖŷ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ũŕŮśŬƈ�ƏŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�řƄũŮ�ŚſƁƏś�ŔŨŏ

�������������řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�¿ŕƈŷŌ�Ŷƈ�ŖŬŕƊśƔ�ůƔŦũś�ƑƆŷ�ƉƔƆŰŕţ�ƉƔžũŮƈ�ƉƔſŴƏƈ�ƏŌ�ƉƔƔũŔŧŏ�ƉƔƅƏŎŬƈ
ƆŰţ�ƓśƅŔŕƎƆŠŌ�Ɖƈ�ůƔŦũśƅŔ�ƑƆŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�řƄũŮ�Ś��
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�������������������ƃ»Ɔśŗ�ř»ŰŕŦƅŔ�Řŧ»ƈśŸƈƅŔ�řƈœŕƂƅŔ�ƑƆŷ�řƊƔŗƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�ƒũƍƏŠ�ũƔƔżś�ƒŌ�¿Űţ�ŔŨŏ
řœƔƎƅŔ�Ɛŧƅ�ƒũŕƈŝśŬƛŔ�ũŕŮśŬƈƅŔ�ƏŌ�řƄũŮƅŔ��

������������ŶŲƏƅŕŗ�ũŲś�ƉŌ�ŕƎƊōŮ�Ɖƈ�ŶœŕƁƏ�Śŝŧţ�ŔŨŏƈƅŔ��Ɠƅŕ��������ũŕ»ŮśŬƈ�ƏŌ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�řƄũ»Ůƅ
ũŕƈŝśŬƛŔ��

����ŕƍŧŧţś�ƓśƅŔ�ŜŔŧţƗŔ�ƏŌ�ŽƏũŴƅŔ�Ɖƈ�ũŦŊ�ŵƏƊ�ƒŌśƅŔƔƆŸŚŕƈ��
�

������������������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏ»ƂƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�ř»ƂŝƅŔ�ŉŕſŲŏ�Əƍ�řƂŗŕŬƅŔ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�Ɖƈ�ŽŧƎƅŔ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏ
�������řƔŕƈţƏ�ŕƎƔƈŧŦśŬƈƅ�řƁƏŝƏƈƏ�řƂƔƁŧ�ŘũƏŰŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũƔžƏś�Ɠž�řƈƍŕŬƈƅŔƏ�ŕƎŗ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ

����ţŔ�Ɖƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƎƅ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�����������ƉƏ»Ƅś�ƉŌ�Ɖŕƈ»ŲƏ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŕŗ�ŘũŔŧƙŔ�Ŗ»ŷƜś�Śƛŕƈś
����������������ŕ»ƈƈ�ŧ»ƆŗƅŔ�Ɠž�řƆƈŕŸƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�řƂŝƅŔ�ŉŕųŷŏƏ�ŧţƗ�ĻŔũƄţ�ŚŬƔƅƏ�ŶƔƈŠƆƅ�řţŕśƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ
����������������ƓƅŕƈƅŔ�ƀƏŬƅŔ�řƔƆŷŕž�ŘŧŕƔŪ�ƉƔŗ�ųŕŗśũŔ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƃŮ�ƛƏ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�ƑƆŷ�ŶŠŮƔ

�������řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŚŕţŕŰžƛŔ�ũžƏś�ƐŧƈƏ�������ũƔžƏś�ƇśƔ�ƓƄƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɖŷ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ
ƀƏŬƅŔ�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ŚƊœƈųƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�řƂŝƅŔ���

�

��������řƒƄŶŗőƒƋ�Ƈŵ�ŖŧťœŮƃŒ�şœŮżƗŒ�ŘœƆŗƒƃœƆƃŒ�žŒŧƍƕŒ�žƍŪ��
����������ƇƁũ�ŘŧŕƈƅŔ�Ɠž�šŕŰžƙŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�řœƔƍ�Śžũŷ�������ũŧŕŰƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƈƔƆŸś�Ɖƈ�Ř

�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�ƀƏŬ�řœƔƍ�ƉŷƌƊōŗ �ŽŮƄƅŔ Ɖŷ ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ Ə/ƏŌ ũƏƈƗŔ řƔũƍƏŠƅŔ ƏŌ ƃƆś ��Ɠ»śƅŔ
ƇƎś ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƏ ƉƔƔƆŗƂśŬƈƅŔ ũƏƎƈŠƅŔƏ śƅŔƏƁũƏƅŔ�ũŸŬ�Ɠž�ũŝŎś�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƏŌ�ũŝŎś�Ɠř�

řƔƅŕƈƅŔ��
�ŕŰžƙŕŗ�řŰŕŦƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ�ůƏŰƊ�ƇƍŌ�ƓƆƔ�ŕƈƔž�ŧũƏƊšƗŔ�ƀƏŬ�řœƔƍ�ŚŕƈƔƆŸś�ŖŬţ��ƀŔũƏ
řƔƅŕƈƅŔ� 

��ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ�����ŘũƂž���ƊŌ�ƌ ƇŪśƆś ŚŕƄũŮƅŔ řŠũŧƈƅŔ šŕŰžƙŕŗ Ɖŷ ŕƎśŕƊŕƔŗ �ř»ƔƅŕƈƅŔ 

řƆƈŸƅŕŗ ŕƎŬſƊ ¿ŠŬƈƅŔ�ŕƎŗ ŕƎƅŕƈŬŌũ��
��ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ����ŚŕƔŕżƅ�řƊŌ ƀƔŗųś ŔŨƍ ƇŕŴƊƅŔ ŨƔſƊśƏ ƌƈŕƄţŌ �Ŗ»ŠƔ �Ƒ»Ɔŷ �ŚŕƄũ»ŮƅŔ 

řŠũŧƈƅŔ Ɛŧƅ�ƀƏŬƅŔ ƇŕƔƂƅŔ ŕƈŗ ƓƆƔ����
Ō���Ŕ�šŕŰžƙ ƀƏŬƆƅ ŷƉ ŚŕƊŕƔŗƅŔ řƔƅŕƈƅŔ řƔƈŕśŦƅŔ �řƔƅƏƗŔ řƂƁŧƈ Ɖƈ ƀƁŧƈƅŔ��ƓƆŦŔŧƅŔ ŵũŬōŗ ŚƁƏ 

ƉƄƈƈ ¿ƜŦ Řũśž �45��řŬƈŦ ƉƔŸŗũŌƏ ĻŕƈƏƔ Ɖƈ ťƔũŕś�ŉŕƎśƊŔ řƊŬƅŔ řƔƅŕƈƅŔ řƄũŮƆƅ� 

Ŗ���šŕŰžƙŔ ƀƏŬƆƅ Ɖŷ ŚŕƊŕƔŗƅŔ řƔƅŕƈƅŔ řƔƏƊŬƅŔ Ɖƈ ¿ƜŦ ŧŔŧŷŏ ũƔũƂśƅŔ ƒƏƊŬƅŔ��¿Ɯ»Ŧ �Řũ»śž 

ŕƍŕŰƁŌ ����řŝƜŝ ũƎŮŌ Ɖƈ śťƔũŕ ŉŕƎśƊŔ řƊŬƅŔ řƔƅŕƈƅŔ řƄũŮƆƅ�řƂƁŧƈ Ɖƈ ƀƁŧƈƅŔ ƓƊƏƊŕƂƅŔ� 
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Ś���šŕŰžƙŔ ƀƏŬƆƅ Ɖŷ ŚŕƊŕƔŗƅŔ řƔƅŕƈƅŔ ŽŰƊ řƔƏƊŬƅŔ Ɖƈ ¿ƜŦ ŧŔŧŷŏ ũƔũƂśƅŔ�ŽŰƊ �ƒƏƊ»ŬƅŔ 

¿ƜŦ Řũśž ŕƍŕŰƁŌ  ����� řŬƈŦ ƉƔŸŗũŌƏ ĻŕƈƏƔ�Ɖƈ ťƔũŕś ŉŕŲƂƊŔ�ŽŰƊ �řƊ»ŬƅŔ �ř»ƔƅŕƈƅŔ 

řƄũŮƆƅ řŸŠŔũƈ Ɖƈ ¿ŗƁ ƀƁŧƈ ŚŕŗŕŬţƅŔ ƈśŸƈƅŔŧ��
Ŝ���šŕŰžƙŔ ƀƏŬƆƅ Ɖŷ ŚŕƊŕƔŗƅŔ řƔƆţũƈƅŔ Ɖƈ ¿ƜŦ ŧŔŧŷŏ ũƔũƂś ƒũƏŧ �Ŷŗũ �ƒƏƊ»Ŭ���Ļŕ»ƂžƏ 

ũƔƔŕŸƈƅ řŗŬŕţƈƅŔ �řƔƅƏŧƅŔ ƃƅŨƏ ¿ƜŦ Řũśž ŕƍŕŰƁŌ ũƎŮ ŧţŔƏ Ɖƈ�ťƔũŕś ŉŕƎśƊŔ ¿Ƅ �ř»ŝƜŝ 

ũƏƎŮ ƑƆŷ ƉŌ ƉƏƄƔ ĻŕŸŠŔũƈ Ɖƈ ¿ŗƁ ƀƁŧƈƅŔ ƓƆŦŔŧƅŔ��řƄũŮƆƅ Ɖŏ ŧŠƏ ƑƊŝśŬƔƏ Ɖƈ ƃƅŨ ũŦŊ 

ũƔũƂś �ũƔũƂś řƔŕƎƊ řƊŬƅŔ řƔƅŕƈƅŔ��ŜƔţ ũŧŰƔ ũƔũƂśƄ ƓœŕƎƊ ŖŬţ ƉƔśũƂſƅŔ ƑƅƏƗŔ řƔƊŕŝƅŔƏ 

Ɖƈ ƋŨƍ ŘŧŕƈƅŔ. 

Ş���ŧƊŷ ũƔżś řƊŬƅŔ řƔƅŕƈƅŔ řƄũŮƆƅ ŖŠƔ šŕŰžƙŔ ƀƏŬƆƅ Ɖŷ ŚŕƊŕƔŗƅŔ řƔƅŕƈƅŔ�ŘũśſƆƅ řƔƅŕƂśƊƛŔ ƃƅŨƏ 

¿ƜŦ  �����řŬƈŦ ƉƔŸŗũŌƏ ĻŕƈƏƔ Ɖƈ ťƔũŕś řƔŕƎƊ ƃƆś�ŘũśſƅŔ. 

š���ŧƊŷ ŜƏŧţ ũƏƈŌ řƔũƍƏŠ ƏŌ ŜŔŧţŌ řƈƎƈ Ɖƈ ¿ƈśţƈƅŔ ƉŌ ũŝŎś ƑƆŷ řƔţŗũ�řƄũŮƅŔ řŠũŧƈƅŔ 

ƏŌ ŕƍŪƄũƈ ƈƅŔ�ƓƅŕƏŌ ũŕŸŬŌ ƀŔũƏƗŔ řƔƅŕƈƅŔ ŘũŧŰƈƅŔ ŖŠƔž�ũŕųŦŏ ƀƏŬƅŔ Ļƛŕţ ƋŨƎŗ ũƏƈƗŔ 

ƏŌ ŜŔŧţƗŔ ƃƅŨƏ ŕƈŗ ƛ ŧƔŪƔ Ɖŷ ƇƏƔ ¿ƈŷ ŧţŔƏ�Ɖƈ ťƔũŕś ŕƎŷƏƁƏ. 

Ť���šŕŰžƙŔ Ɖŷ ŧƔŷŔƏƈ ŚŕŷŕƈśŠŔ ūƆŠƈ ŘũŔŧƙŔ řœƔƎƅŔƏ ƈŸƅŔřƔƈƏ řƔŧŕŸƅŔ�ũƔŻƏ řƔŧŕŸƅŔ.�
 

��ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ�����řƔƈŕśŦƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ƌƊŌ���
Ō����ŖŠƔƑƆŷ řƄũŮƅŔ řŠũŧƈƅŔ ƉŌ ƇƏƂś šŕŰžƙŕŗ ƀƏŬƆƅ ŕƈŷ ƓƆƔ: 

�� ŘũƏŰ Ɖŷ ŚŕƊŕƔŗƅŔ řƔƅŕƈƅŔ řƔƅƏƗŔ řƂƁŧƈƅŔ Ɖƈ ƀƁŧƈ ŚŕŗŕŬţƅŔ ƓƆŦŔŧƅŔ��ř»ŷƏžũƈƅŔ �ũŔũ»Ɓƙ 

ūƆŠƈ �ŘũŔŧƙŔ ŕƈŗƏ ƛ ŧƔŪƔ Ɖŷ ���� řŬƈŦ ƉƔŸŗũŌƏ ĻŕƈƏƔ Ɖƈ�ťƔũŕś ŉŕƎśƊŔ řƊŬƅŔ �ř»ƔƅŕƈƅŔ 

řƄũŮƆƅ. 

�� ŧŷƏƈƅŔ ƓŗƔũƂśƅŔ ũŮƊƅ ũƔũƂśƅŔ ƒƏƊŬƅŔ� 

�� ƉŕƄƈƅŔ ƒŨƅŔ ŶŲƏƔŬ ƌƔž ũƔũƂśƅŔ ƒƏƊŬƅŔ ŵƜųƛ ũƏƎƈŠƅŔ ƔƆŷƌ. 

�� ŧŷƏƈƅŔ šũśƂƈƅŔ ŧƂŸƅ ŵŕƈśŠŔ řœƔƎƅŔ řƈŕŸƅŔ řƔŧŕŸƅŔ ƒƏƊŬƅŔ.�
Ŗ���ƇśƔ šŕŰžƙŔ ůƏŰƊƈƅŔ ƔƆŷƌ Ɠž ŘũƂſƅŔ  �Ō� ĻŘũŮŕŗƈ ŧƊŷ ŕƎŸžũ��ūƆŠƈƅŘũŔŧƙŔ��ŕƍũŔũƁƙ 

ƇŪśƆśƏ řƄũŮƅŔ řŠũŧƈƅŔ ƇƔŧƂśŗ ŞŨƏƈƊ šŕŰžƙŔ ƓƊƏũśƄƅƙŔ ŧţƏƈƅŔ�ŧƈśŸƈƅŔƏ Ɖƈ �ƀƏŬƅŔ ŕƈŗƏ ƛ 
ŧƔŪƔ Ɖŷ �����řŬƈŦ ƉƔŸŗũŌƏ ĻŕƈƏƔ Ɖƈ ťƔũŕś�ŉŕƎśƊŔ řƊŬƅŔ řƔƅŕƈƅŔ řƄũŮƆƅ. 

��ŘŧŕƈƅŔ�ŚŰƊ�����ƒƏƊŬƅŔ�ũƔũƂśƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ƌƊŌ���
�� ŖŠƔƉŌ� ƇśƔ ŧŔŧŷŏ ũƔũƂśƅŔ ƒƏƊŬƅŔ ĻŕƂžƏ ũƔƔŕŸƈƅ řŗŬŕţƈƅŔ řƔƅƏŧƅŔ.� 

�� ŖŠƔ ƉŌ ƉƔŗƔ ũƔũƂśƅŔ ƒƏƊŬƅŔ ƒŌ ŽƜśŦŔ Ɖŷ ŚŕƊŕƔŗƅŔ řƔƈŕśŦƅŔ ũƔŻ řƂƁŧƈƅŔ�řŷƏžũƈƅŔ ũŔũƁƙ 

ūƆŠƈ ŘũŔŧƙŔ ŧũŔƏƅŔ ŕƍũƄŨ Ɠž ŘŧŕƈƅŔ  ����� (Ō ���� ƋƜŷŌ. 
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�� ŖŠƔ ƉŌ ƇśƔ ƇƔŧƂś ũƔũƂśƅŔ ƒƏƊŬƅŔ ƀƁŧƈƅŔ ƀƏŬƆƅ ¿ƜŦ  ���� řŝƜŝ ŌũƎŮ Ɖƈ ťƔũŕś 

�� ŉŕƎśƊŔ řƊŬƅŔ řƔƅŕƈƅŔ řƄũŮƆƅ.� 

�
��������������řƈƜ»Ŭ�ƉŕƈŲƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�řŗƁŔũƈ�ŕƎƊōŮ�Ɖƈ�ƓśƅŔ�ŚŔŉŔũŠƙŔ�ƋŨƍ�ŽŧƎśƏ

������������������Ɖ»ŷ�šŕ»ŰžƙŔ�ř»ŗƁŔũƈ�Ə»ƍƏ�ƓƅŕƈƅŔ�ƀƏŬƅŔ�ŽŔŧƍŌ�ŧţŌ�ƏƍƏ�ƌƆƈŷ�ũƔƏųśƏ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�ŉŔŧŌ
śŬƈƅŔ�řƔŕƈţƅ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�¿ƈŕŸśƅŔ�řƅƏƎŬ�řƈƜŬ�ƉŕƈŲƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƉƔũƈŝ���

������������������ŉŔũ»Šŏ�Ɖ»ƈ�ũƈŝś»ŬƈƅŔ�Ɖ»ƄƈƔ�ŽƏŬ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�¿ŝƈ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƉŌ�ƃŮ�ƛƏ
���������������ƇŔŪ»ƅŏ�Ƈ»ƎƈƅŔ�Ɖƈ�ƃƅŨƅ�ũŕƈŝśŬƛŔ�Ƒƅŏ�Ŷžŧś�ƓśƅŔ�řƈŪƜƅŔ�ŚŔŎŗƊśƅŔƏ�ŚŕƊũŕƂƈƅŔ�¿ƈŷƏ�ŚƜƔƆţśƅŔ

�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řƂŝƅŔ�ŘŧŕƔŪƅ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�řŗƏƆųƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŕŗ�ƇŔŪśƅƛŕŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�řŰũƏŗƅŔ����
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ŚƃœśƃŒ�¾ŮŽƃŒ�
�ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�

�
�����ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�ƅƍƌŽƆ�
�����ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�ŻŒťƋŊ�
�����ŗƒƃœƆƃŒ�ŧƒŧœƀřƃŒƍ�ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�
������ŗƒƃœƆƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ�ŘœƈƍƂƆ�
�����ŗƒƆƍƆŶƃŒ�ŗƒƈŒŨƒƆƃŒ�
�����¾ŤťƃŒ�ŗƆőœſ�
�����ŗƒťƀƈƃŒ�ŘœƀżťřƃŒ�ŗƆőœſ�
�����Ƒż�ŘŒŧƒźřƃŒ�ŗƆőœſŗƒƂƄƆƃŒ�žƍƀš��
������ŘœšœŰƒƗŒƍ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœŪœƒŪƃŒ 

������ƆƃŒ�ůŧŵ�ŔƒƃœŪŊŶŘœƆƍƄ�
������ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŭőœŮŤ�
�������ƍƆťŤřŪƆŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�
������ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�ťƍťš�
�
�
�
�
�
�
�
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�����ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�ƅƍƌŽƆ�
����������ŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�řƔƆƈŸŗ�ƓŗŬŕţƈ�ƇŕŴƊ�ƒƗ�řƔœŕƎƊƅŔ�řƆţũƈƅŔ�Řŧŕŷ�ůśŦś����ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔƏ�ũƔũ

���������������ř»ƆœŕƎƅŔ�Śŕ»ƊŕƔŗƅŔƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆśƅ�ŘũŰśŦƈƏ�řųŬŗƈ�ũƔũŕƂś�ŧŸś�ƉŌ�ƒũƏũŲƅŔ�Ɖƈ�ƉŕƄ�ŧƂƅƏ
����������ř»ƔũƏŧ�ŚŔũ»śž�Ɠ»ž�řƄũŮƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�řŠƔśƊƏ�řƄũŮƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƉŕƔŗś�űũżƅ�ƃƅŨƏ�ƇŠţƅŔ

�řƈŴśƊƈ�ƉƏũŦŊƏ�ƓŬŕţƅŔ��������������
�������ŬƈƅŔƏ�řƆŰƅŔ�ŖŕţŰƗ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ƇŧƂś�ŜƔţ������ŕƈ�ũŝƄŌƏ�řŗŬŕƊƈƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśƛ�ƉƔƈŧŦś

����������ƉƔśŬƔœũ�ƉƔśƔŰŕŦ�Ɠž�ůŦƆśś�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ƌŠŕśţƔ�����ƉƔŗ»ŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ
ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ���������������

�� řƄũŮƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŶŲƏƅŔ�ƇƔƔƂś��ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�ƇŔŧŦśŬŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ƉƏƄƔƏ���
�� ¿ŕƈŷƗŔ�şœŕśƊ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ��Ũ�ƇśƔƏ¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�ƇŔŧŦśŬŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅ� 
� 

�����ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�ŻŒťƋŊ�
������������řƔƅŕśƅŔ�űŔũŻƘƅ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ũƔžƏś�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŽŔŧƍŌ�ƇƍŌ�ůŦƆśś���Ƈũŕ»ƄƈƅŔ�ƏŗŌ��
������������
�� řƔƅŕƈƅŔ�űƏũƂƅŔ�ŢƊƈƏ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ���
�� ����������ŉŕžƏƅŔ�ƑƆŷ�ŕƎśũŧƁ�ƐŧƈƏ�řƄũŮƅŔ�řƅƏƔŬ�řŠũŧ�ƇƔƔƂśƏ�řŬŔũŧ�����ř»ƆƔƏų�ŚƊŕƄ�ŉŔƏŬ�ŕƎśŕƈŔŪśƅŕŗ

¿ŠƗŔ�ŘũƔŰƁ�ƏŌ�¿ŠƗŔ�� 

�� ������������ŚƊŕƄŌ�ŉŔƏŬ�ŧũŔƏƈƅŔ�ƋŨƍ�ũŧŕŰƈ�ƇƔƔƂśƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŘŧţƏƆƅ�řţŕśƈƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�ƇƔƔƂś
űƏũƁ�ƏŌ�řƔƄƆƈ�ƀƏƂţ�¿ƄŮ�Ɠž�� 

�� řƄũŮƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƑƆŷ�Ōũųś�ƓśƅŔ�ŚŔũƔżśƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�� 

�
�����Œ�ŧƒŧœƀřƃŒƍ�ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒŗƒƃœƆƃ�

�������řƔŬŕŬƗŔ�¿œŕŬƏƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ŝƈśƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƆƅ�ūŕŬƗŔ�ŉŪŠƅŔ�¿ŝƈś�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ
����������ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ƈŮśƏ�řƔŠũŕŦƅŔ�ŽŔũųƘƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƔŰƏśƅ��Ə�

�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ����řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�řƈœŕƁƏ����������ř»ƔƄƆƈƅŔ�ƀƏ»Ƃţ�Ɠ»ž�ŚŔũ»ƔżśƅŔ�řƈœŕƁƏ����Śŕ»ŴţƜƈƅŔƏ
�������������ŉŪŠ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƉƈŲśś�ƛƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�¿ƈƄƈ�ŉŪŠ�ŧŸś�ƓśƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�ŚŕţŕŰžƛŔƏ
��������������Śŕŗŕ»ŬţƅŔ�ƀƁŧƈ�ũƔũƂś�¿ŝƈ�ũƔũŕƂśƅŔƏ�¿ŕƄŮƗŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�¿ƈŮśƅ�ŧśƈś�ŕƎƊƄƅƏ�ųƂž�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ��

����������Ƈƍũ»ƔŻƏ�ƉƔƆƈśţƈƅŔ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƏ�ƉƔƈƍŕŬƈƆƅ�řŠƏƈƅŔ�ŘũŔŧƙŔ�ūƆŠƈ�ŖŕųŦƏ���ŘũŔŧƙŔ�ŚŔŎ»ŗƊśƏ
�������������ř»ųƔţƈƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔƏ�řœƔŗƅŔ�ƑƆŷ�řƄũŮƅŔ�ųŕŮƊ�ũŝŌƏ�ƓƆŗƂśŬƈƅŔƏ�ƓƅŕţƅŔ�řƄũŮƅŔ�ųŕŮƊ�ůƏŰŦŗ



www.manaraa.com

���

����������������ũƔũŕ»ƂśƅŔ�ƉŌ�ƀŗ»Ŭ�ŕƈ�ŢŲƏƔƏ�ŜƏƆśƅŔƏ�řƅŕųŗƅŔ�¿ŝƈ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŚƜƄŮƈ�¿ţ�Ɠž�ŕƎśƄũŕŮƈƏ�ƇƎŗ
��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɖƈ�¿ƈŮŌ�ƇƏƎſƈ�řƔƅŕƈƅŔ�Kieso, et al.,  2007 :2��Ə�ŧŕƈţ�������������

�
������ŗƒƃœƆƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ�ŘœƈƍƂƆ�

�������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŧţ�������������Ɖ»ƈ�ř»ƆƈŕƄƅŔ�ř»ŷƏƈŠƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�űũŷ
ƓƍƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ��

�� ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�ƏŌ�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔBalance Sheet Statement �
�� �¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁIncome Statement 

�� ƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�řƈœŕƁ�řƔƄChanges In Equity Statement 

�� �řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�řƈœŕƁCash Flows Statement 

�� �řƔũƔŬſśƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔAccounting Policy and Footnotes 

�
������ŗƒƆƍƆŶƃŒ�ŗƒƈŒŨƒƆƃŒBalance Sheet Statement�

����������ƆƈƅŔ�ƀƏƂţƏ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅŔƏ�¿ƏŰŌ�ŘŧŰũōŗ�ŽŮƄ�Ɠƍ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�����Ɠ»ž�ƃƅŨƏ�ŕƎƔž�řƔƄ
�ŕƎśŕƈŔŪśƅŕŗ�ŉŕžƏƅŔ�ƑƆŷ�ŕƎśũŧƁ�ƐŌ�ťƔũŕśƅŔ�ƃƅŨ�Ɠž�ŘōŮƊƈƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ūƄŸś�ƓƍƏ�ƉƔŸƈ�ťƔũŕś

ƀŕƂţśŬƛŔ�ťƔũŔƏś�Ɠž���řŸƈŠƏ�ƉŕŗŰƅŔ���������������
�
�����ŗƒƈŒŨƒƆƃŒ�ŗƒƆƋŊ�

�¿ŝƈśś�������ƈŪƜƅŔƏ�ŕƍũžƏś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�řƔƈƍŌ�ř�����»ƔƆţśƅŔ�ŖŬƊ�űŸŗ�ŧŔŧŷƙ��¿
Ɠž�¿ŝƈśś�ƓśƅŔƏ�ƓƅŕƈƅŔ����

�������ŗƃƍƒŪƃŒLiquidity �
������������������Ƈś»Ɣ�ƏŌ�ŧƂƊ�Ƒƅŏ�ƌƆƔƏţś�ƇśƔ�ƓƄ�¿ƏŰƗŔ�Ɖƈ�¿ŰƗ�ŶƁƏśƈƅŔ�ŚƁƏƅŔ�ŕƎƊōŗ�řƅƏƔŬƅŔ�ŽũŸśƏ

������������������Ŗ»ŬƊ�Ƒ»Ɔŷ�ŽũŸśƅŕŗ��ƉƏƈśƎƔ�¿ƔƏų�¿ŠŌ�ƏŌ�ũƔŰƁ�¿ŠƗ�ŉŔƏŬ�ƉƔŲũƂƈƅŔ�¿Ƅž�ŕƈ�ƇŔŪśƅŔ�Ŷžŧ
��������ƅŔ�ƌŗŮƏ�ŧƂƊƅŔ�řŗŬƊ�¿ŝƈ�ũƔŰƂƅŔ�ƐŧƈƅŔ�Ɠž�řƅƏƔŬƅŔ�������ŘōŮƊƈƅŔ�ŘũŧƁ�ƇƔƔƂśƅ�řƅƏŔŧśƈƅŔ�ŚŕŗƏƆųƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŧƂƊ

����¿ŠƗŔ�ŘũƔŰƁ�ŕƎśŕƈŔŪśƅŔ�ŧƔŧŬś�ƑƆŷ����������řƅƏƔ»Ŭ�ƉƏŬũŧƔ�ƉƔƆƈśţƈƅŔƏ�ƉƔƔƅŕţƅŔ�ƉƔƄƅŕƈƅŔ�ƉŐž�ƃƅŨƄƏ
���������������šŕ»ŗũƗŔ�ƀ»ƔƂţś�Ɠ»ž�ŕƍũŔũƈśŬŔƏ�ŕƎųŕŮƊ�řƅƏŔŪƈ�Ɠž�ŘōŮƊƈƅŔ�ũŔũƈśŬŔ�řƔƊŕƄƈŏ�ƇƔƔƂśƅ�ŘōŮƊƈƅŔ

�����ŕŷ�¿ƄŮŗƏ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�ŶƔŬƏś�řƔƊŕƄƈŏƏ����������ŘũƏ»ųŦ�Ś»ƊŕƄ�ŕƈƆƄ�ŘōŮƊƈƅŔ�řƅƏƔŬ�ŚŧŔŧŪŔ�ŕƈƆƄž�Ƈ
�¿ƁŌ�ŕƎƆŮž�ŹŔŧſƅŔ��������������

�
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�������ŖŇƚƆƃŒŗƒƃœƆƃŒ�Solvency �
����������������ŕƎƔŧƅ�ƓśƅŔ�ŘōŮƊƈƅŔ�Ɖŏ�ŜƔţ�ŕƎƁŕƂţśŬŔ�ťƔũŕś�Ɠž�ŕƎƊƏƔŧ�Ŷžŧ�ƑƆŷ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŘũŧƁ�Ƒƅŏ�ũƔŮś

����������ŉƜƈƅŔ�řſƔŸŲ�ŧŸś�¿ƏŰƗŕŗ�řƊũŕƂƈ�¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�ƉƏƔŧƅŔ�Ɖƈ�ũƔŗƄ�ƐƏśŬƈ����řŠũŧ�ŕƎƔŧƅ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�Ř
���������������ŧ»œŔƏſƅŔ�Ɠ»ž�řƆŝƈśƈƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�ŕƎśŕƈŔŪśƅŔ�řƆŗŕƂƈƅ�ŘŧŕƔŪ�¿ƏŰŌ�Şŕśţś�ŽƏŬ�ŕƎƊƗ�řŸſśũƈ�ŘũƏųŦ

�ƉƔŧƅŔ�¿ŰŌƏ��������������Řō»ŮƊƈƅŔ�ŘũŧƁ�ūƔƂś�ƓśƅŔƏ�ŘōŮƊƈƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�řƊƏũƈƅŔ�ƑƆŷ�ƉŔũŝŎś�ŘŉƜƈƅŔƏ�řƅƏƔŬƅŔƏ
��������Ŕ�ŚŕƂžŧśƅŔ�ŚƔƁƏśƏ�źƅŕŗƈ�¿ƔŧŸśƅ�řƅŕŸſƅŔ�ŚŔŉŔũŠƙŔ�ŨŕŦśŔ�ƑƆŷ��������ř»ƎŠŔƏƈ�ŶƔųś»Ŭś�Ɠ»Ƅƅ�ř»ƔŧƂƊƅ

����ůũſƅŔ�¿ƜżśŬŔƏ�řŸƁƏśƈƅŔ�ũƔŻ�ŚŕŠŕƔśţƛŔ�����������Řũ»ƔŗƄ�ƉƏƔŧ�ŕƎƔŧƅ�ƓśƅŔ�ŘōŮƊƈƅŔ�¿ŕŝƈƅŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŷ
������������������Ŷ»žŧ�ƏŌ�Ŷ»ŬƏśƅŔ�¿ƔƏƈśƅ�řƈƏŧŸƈ�ƏŌ�řƆƔƆƁ�ŕƎƔŧƅ�řƔŧƂƊƅŔ�ũŧŕŰƈ�Ɖŏ�ŜƔţ�řƔƅŕƈ�řƊƏũƈ�ŕƎƔŧƅ�ūƔƅ

����������ŕƎƔŧƅ�ƉƏƄƔ�ƓśƅŔ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�ŕƎƁŕƂţśŬŔ�ťƔũŕś�Ɠž�ƉƏƔŧƅŔ���řƈŧŦ�ƑƆŷ�ŘũŧŕƁ�ƉƏƄś�řƔƅŕƈ�řƊƏũƈ
���������������Ɠ»ž�ŘŪƔƈƏ�řƔţŗũ�ŘŪƔƈ�ŕƎƔŧƅ�ƉƏƄśƏ�řŸƁƏśƈƅŔ�ũƔŻ�ŚŕƈŪƗŔ�řƎŠŔƏƈƏ�ŚŕƁƏƗŔ�ŌƏŬŌ�Ɠž�ƉƏƔŧƅŔ

��¿»ŮſƅŔ�ŚƛŕƈśţŔƏ�ũųŕŦƈƅŔ�¿ƔƆƂś�ƓƅŕśƅŕŗƏ�řŸƁƏśƈƅŔ�ũƔŻ�řƔƅŕƈƅŔ�ůũſƅŔ�¿ƜżśŬŔ�Kieso, et 

al.,  2007: 171����
������žƏś�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ƉŐž�ƇŧƂś�ŕƈƅ�řžŕŲƙŕŗ���������ƀ»Ɣũų�Ɖŷ�řƄũŮƅŔ�řƔţŗũ�¿Əţ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ĻŕŲƔŌ�ũ

����������������ų»ŗũ�ƉŐž�ƃƅŨƄ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ƑƆŷ�ŧœŕŸƅŔ�řŗŬƊ�ƑƆŷ�ŽũŸśƆƅ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţŗ�¿ŦŧƅŔ�ƓžŕŰ�ųŗũ
����������������ƇƔ»ƔƂś�Ɠ»ž�Ƈƍŕ»Ŭś�řƊƔŸƈ�ŖŬƊ�ũƔžƏś�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�Ɖƈ�ƐũŦŌ�ŚŔũƂſŗ�ŚŔũƂſƅŔ�űŸŗ

��������śŦƈƅŔ�ŕƎƅƏŰŌ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɠž�ŘōŮƊƈƅŔ�ŘũŔŧŏ�ŉŔŧŌ�ŘŉŕſƄ�ūŕƔƁƏ������ĻƜŝƈž�ŘōŮƊƈƅŔ�ŚŕŸƔŗƈ�ƓžŕŰ�ŧƔƅƏśƅ�řſƆ
����Ɠž�ŧŷŕŬƔ�ƉƏŪŦƈƅŔ�ƉŔũƏŧ�¿ŧŸƈƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƉŔũƏŧ�¿ŧŸƈƏ�¿ƏŰƗŔ�ƉŔũƏŧ�¿ŧŸƈ�ƇŔŧŦśŬŔ

�ŚŕŸƔŗƈƅŔ�ŧƔƅƏś�Ɠž�¿ƏŰƗŔ�ƋŨƍ�¿ƜżśŬŔ�ƑƆŷ�ŘũŔŧƙŔ�ŘũŧƁ�ƇƔƔƂś�ŹŔŧſƅŔ��������������
�
������ŗƀżŧƆƃŒ�ŗƒżœŰƗŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒŗƒƈŒŨƒƆƃœŕ�

���Ũƈ�¿ƈŷ�ƇśƔ��������������Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖ»ƈ�Śŕ»ŴţƜƈƅŔ�ű»Ÿŗ�ƉƔ»ŗś�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�řƂţƆƈ�ŚŔũƄ
����������ŕƈƏƆŸƈ�Ɖƈ�ŕƎƔž�ŧũƏ�ŕƈ�űŸŗ�ŢƔŲƏśƅƏ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ŕƈƄśŬƛ�řƈƎƈƅŔƏ�řƔũƏũŲƅŔŚ�����Ōŧ»ŗƈƅ�ŕ»ƂƔƂţś�

�����������řƔƅŕśƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ�űŸŗƏŌ�¿Ƅ�ŚŕŴţƜƈƅŔ�ƋŨƍ�¿ƈŮś�ŧƁƏ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ũſŸŠ�������������
Ə�ƓƅŕƔţƅŔ��������������
�� ���ūŕƔƁ�ūŬŌ�������������¿Ə»ŰƗŔ�ƃƜś»ƍŔ�ųŬƁ�ŖŕŬţ�řƂƔũų�¿ŝƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ũŰŕƊŷ�űŸŗ�ƇƔƂśƏ

�����řƂƔũųƏ�ƓŸƆŬƅŔ�ƉƏŪŦƈƅŔ�ƇƔƂś�řƂƔũųƏ�řŬƏƈƆƈƅŔ�ũƔŻ�¿ƏŰƗŔ�ŽƔƅŕƄś�ŶƔŪƏś�řƂƔũųƏ�řśŗŕŝƅŔ
ũƔƏųśƅŔƏ�ŜţŗƅŔ�ŽƔƅŕƄś�řŠƅŕŸƈ��

�� �������������ƇƔ»Ƃś�ŖŸŰƅŔ�Ɖƈ�ƓśƅŔƏ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ŜŔŧţƗŔ�űŸŗ�ŵƏƁƏ�ŚƛŕƈśţŔ�Ɖŷ�řƔžŕŲƙŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ
ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƑƆŷ�ŶųŕƁ�¿ƄŮŗ�ŕƍũƔŝōś� 
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�� ��ƔƅƏŎŬƈƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔř������������ŕƎśũŧ»Ɓ�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔƏ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƑƆŷ�ōŮƊś�ŧƁ�ƓśƅŔ�řƔŷŕƈśŠƛŔ�
��������������Ɖ»ŷ�řŠśŕƊƅŔ�řƔƅƏŎŬƈƅŔ�¿ŝƈ�ũƔżƅŔ�ƋŕŠś�ŕƎśŕƈŔŪśƅŔ�űŸŗ�řŠƔśƊ�ŕƎƅƏŰŌ�űŸŗ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƑƆŷ

řśŗŕŝƅŔ�ŕƎƅƏŰŌ�űŸŗ�Ɖƍũŗ�¿ŠƗŔ�¿ƔƏų�űŔũśƁƛŔ��  

�� ƏƆŸƈƅŔřƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ũŔŧŰŏ�¿ŗƁƏ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ťƔũŕś�ŧŸŗ�Ŝŧţś�ƓśƅŔ�ŜŔŧţƗŕŗ�řųŗśũƈƅŔ�Ɖŕƈ��� 

�
�����ƆƃŒ�ŨƂŧƆƃŒ�ŗƆőœſ�Ŕƒƍŕř�Ƒƃœ�ŗƒƈŒŨƒƆƃŒ��

�����������ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�ŖƔƏŗś�ƑƆŷ�ŘŧŕŸƅŔ�ŚũŠ�ŧƁƏ�ŔŨƍ��řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�����ř»ŝƜŝ�ƀžƏ
�Ɠƍ�ūŬŌ�ƉƏũŦŊƏ�ũƏƊ��������������

�������Ūš�ŗŕƍŶŮ�Ŕŗƒťƀƈ�ŗƃƍƒŪ�Əƃō�œƌƄƒƍšř 

�����������������ŘŉŔũ»ŗƏ�ŘũƎ»ŮƅŕƄ�ř»ŬƏƈƆƈƅŔ�ũƔŻ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�¿ƏŰƗŔ�ŖƊŕŠ�Ɠž�ŉŧŗƅŔ�ƇśƔ�ŜƔţ
���������������ř»ƅƏŔŧśƈƅŔ�¿Ə»ŰƗŔ�Ƈ»ŝ�ŚƛƕŔƏ�ƓƊŕ»ŗƈƅŔƏ�ƓŲŔũƗŕƄ�řŬƏƈƆƈƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�Ƈŝ�ŵŔũśŦƛŔ

��������ũŦƗŔ�řƊƔŧƈƅŔ�ŘŧŰũƗŔ�ĻŔũƔŦŌƏ�řƔƅŕƈƅŔƏ�řƔũŕŠśƅŔ�ƀŔũƏƗŔƏ�ƉƔƊƔŧƈƅŔƏ�řŷŕŲŗƅŕƄ����ŖƊŕŠ�Ɠž�ŕƈŌ�Ɛ
��������������¿ŠƗŔ�ŘũƔŰƁ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�Ƈŝ�¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�ƇƏŰŦƅŔ�Ƈŝ�řƔŔŧŗƅŔ�Ɠž�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ũƎŴśž�ƇƏŰŦƅŔ

ƐũŦƗŔ�řƊœŔŧƅŔ�ŘŧŰũƗŔ�Ƈŝ��
�������Ūšŗƒťƀƈ�ŗƃƍƒŪ�Əƃō�œƌƄƒƍšř�ŗƃƍƌŪ�Ŕ 

���������������ŔŨ»ƄƍƏ�ƃƊŗƅŔ�Ƈŝ�ƀƏŧƊŰƅŔ�Ɠž�řƔŧƂƊƅŕƄ�řƅƏŔŧśƈƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�¿ƏŰƗŔ�ŖƊŕŠ�Ɠž�ŉŧŗƅŔ�ƇśƔ��
�ƗŔ�ŕƎƔƆƔ������������ƐũŦƗŔ�řƊƔŧƈƅŔ�ŘŧŰũƗŔ�ĻŔũƔŦŌƏ�řŬƏƈƆƈƅŔ�ũƔŻ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŕž�řŬƏƈƆƈƅŔ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰ

����������������ř»ƆƔƏų�ƇƏ»ŰŦƅŔ�Ƈŝ�¿ŠƗŔ�ŘũƔŰƁ�ƇƏŰŦƅŕŗ�ŉŧŗƅŔ�ƇśƔž�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţƏ�ƇƏŰŦƅŔ�ŖƊŕŠ�Ɠž�ŕƈŌ
ƐũŦƗŔ�řƊœŔŧƅŔ�ŘŧŰũƗŔ�ũƎŴś�ĻŔũƔŦŌƏ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ƈŝ�¿ŠƗŔ�� 

�������ŧƒŧƀř�¾ƂŬ�ƏƄŵ 

��ŕŠśƛŔ�¿ƔƈƔ��������������ũ»ƔũƂś�ŘũƏ»Ű�Ɠž�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�űũŷ�Ƒƅŏ�řŗŬŕţƈƅŔ�Ɠž�ŜƔŧţƅŔ�Ƌ
���������������Ɠƅŕ»ƈƅŔ�ŪƄũƈƆƅ�ƉƔƔƊŸƈƅŔƏ�ŘōŮƊƈƆƅ�ƀƂţƔ�ũƔũƂś�¿ƄŮ�ƑƆŷ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�ũƔƏŰś�Ɖŏ�ŜƔţ

������ƓƆƔ�ŕƈ�ŕƎƊƈ�ũƄŨƊ�ŕƔŔŪƈƅŔ�űŸŗ�ŘōŮƊƈƆƅ�ŽƔŲ��řśŕţŮƏ�������������Ə��ŵƏ»ŗũŠ���ū»ƆţƏ��
������������
�� ƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ƓžŕŰ�ƉƔŗśƃƜƈƅŔ�ƇƎƔ�ƒŨƅŔ�řƔ� 

�� ¿ŠƗŔ�ŘũƔŰƁ�ƉƏƔŧƅŔ�ŖŕţŰŌ�ƇƎƔ�ƒŨƅŔƏ�¿ƈŕŸƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƇŠţ�ƉƔŗƔ� 

�� ƓƅŕƈƅŔ�¿ƔƆţśƅŔ�űŔũŻƗ�řƔƅŕƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�ŞŔũŦśŬŔ�řƔƆƈŷ�¿ƔƎŬś� 

�� �ŘũţƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ƇŠţ�ƉƔŗƔ Free Assets�ƓƍƏ�ŕƎƔƆŷ�űŔũśƁƛŔ�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ��¿ƏŰƗŔ�ŵƏƈŠƈ
ôřƅƏŔŧśƈƅŔ�ƇƏŰŦƅŔ�� 
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������¾ŤťƃŒ�ŗƆőœſIncome Statement�

����������������Ŗ»ŬŕƄƈƅŔ�ƀ»ƔƂţś�ƑƆŷ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŘũŧƁ�ƉƔŗś�ƓśƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɛŧţŏ�Ɠƍ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ
�����������������ũŔŧ»Ƃƈ�ƉƔ»ŗƔ�ũƔũƂś�Ɖƈ�Řũŕŗŷ�ƓƍƏ�řƔƅŕƈ�řƊŬ�ƉƏƄś�Řŧŕŷ�řƊƔŸƈ�řƔŗŬŕţƈ�Řũśž�¿ƜŦ�řƔŧŔũƔƛŔ

��������������ř»ƊƔŸƈ�řƔŗ»Ŭŕţƈ�Řũśž�¿ƜŦ�ŕƎśũŕŬŦ�ƏŌ�ŕƎƆŦŧ�ƓžŕŰƏ�ŘōŮƊƈƆƅ�ŚŕƂſƊƅŔƏ�ŚŔŧŔũƔƙŔ��»ſŸŠũ��
�������������
������¾ŤťƃŒ�ŗƆőœſ�ŗƒƆƋŊ�

�������������Ɖ»ƈ�ŘŨſƊƈƅŔ�¿ŕƈŷƗŔ�ƑƆŷ�řŗŕƁũƅŔƏ�ƓƆŗƂśŬƈƅŔ�ųƔųŦśƅŔ�řƔƆƈŸƅ�řƈƎƈ�ŘŔŧŌ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�ŧŸś
�����������řƔũŕƔŸƈƅŔ�ŚƛŧŸƈƅŔ�ƏŌ�řƔũƔŧƂśƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗ�Ŷƈ�ŕƎƊŷ�ũŗŸś�ƓśƅŔ�řƔƆŸſƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�řƊũŕƂƈ�¿ƜŦ

�ƉƔŠũŕŦƅŔ�ŽŔũųƗŔ�ĻŕŲƔŌ�ŕƎƊƈ�ŧŕſśŬƔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�¿ŝƈ�ŘōŮƊƈƅŕŗ�ŚƁŎƈ�¿ƈŷ�řƆŰ�ƇƎƅ�ōŮƊś�ƉƔŨƅŔ
��������������ŧŷŕŬś�ŕƈƄ�řƈœŕƂƅŔ�ƋŨƍ�ŕƍũžƏś�ƓśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�Ɖƈ�ƌśŠŕţ�ŖŬţ�ƜƄ�ƉƏƊœŔŧƅŔƏ�ŖœŔũŲƅŔ�řţƆŰƈƏ

�ŕƍŧœŔƏŷƏ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�ƐƏŧŠ�ƇƔƂś�Ɠž�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�ƓƅŕƔţƅŔ��������������
���������ŕ»ƎśƔƅŕŸžƏ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŘũŔŧŏ�ŘŉŕſƄ�ƇƔƔƂś�Ɠž�ŧŷŕŬś�ƃƅŨƄƏ������Řō»ŮƊƈƅŔ�ŘũŔŧ»Š�Ɛŧ»ƈ�ƇƔ»ƔƂśƏ�

�űũƁ�ŖƆų�¿ŕţ�Ɠž�ŽũŕŰƈƅŔ�Ɖƈ�űŔũśƁƛŕŗ�ŵƏŗũŠ��ūƆţƏ��������������
�������������ƀũų�ŘŧŸŗ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŕŗ�ŎŗƊśƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�ŧŷŕŬś�ƃƅŨƄ

������ŦƈƅŔ�ƇƔƂś�Ɠž�ŧŷŕŬśƏ�ƓƆŗƂśŬƈƅŔ�ŉŔŧƗŕŗ�ŎŗƊśƅŔƏ�řƂŗŕŬƅŔ�ŘũśſƅŔ�¿ƜŦ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŉŔŧŌ�ƇƔƂśƏ�Ƈŧŷ�ƏŌ�ũųŕ
�ƓƆŗƂśŬƈƅŔ�ŘōŮƊƈƅŔ�ųŕŮƊŗ�ƀƆŸśƔ�ŕƈƔž�ŧƄōśƅŔ�Kieso, et al.,  2007: 126���

������¾ŤťƃŒ�ŗƆőœſ�ŧŮœƈŵ�
������������������ƏŌ�¿»Ƅ�Ƒ»Ɔŷ�ƒƏśţś�¿ŔƏţƗŔ�ƇŴŸƈ�Ɠž�ŕƎƊŌ�ƛŏ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�¿ƄŮ�Ɖŷ�ũŴƊƅŔ�ŽũŰŗ

�řƔƅŕśƅŔ�ũŰŕƊŸƅŔ�űŸŗ�ũſŸŠ���������������
�ŚŕŸƔŗƈƅŔ�ƓžŕŰ���ŚŕŸƔŗƈƅŔ�řſƆƄś���ƅŔ�¿ƈŠƈŢŗũ����¿ŕƈŷƗŔ�ŘũŔŧŏ�ŽƔũŕŰƈ�������Ɖ»ƈ�¿Ŧŧ»ƅŔ�ƓžŕŰ
�ƒũŕŠƅŔ�ųŕŮƊƅŔ�����ƐũŦƗŔ�ŚŔŧŔũƔƙŔƏ�ƐũŦƗŔ�ŽƔũŕŰƈƅŔ������ŖœŔũŲƅŔ�¿ŗƁ�ƒƏƊŬƅŔ�¿ŦŧƅŔ�ƓžŕŰ��

�ŖœŔũŲƅŔ�ůŰŦƈ������ŖœŔũŲƅŔ�ŧŸŗ�ƒƏƊŬƅŔ�¿ŦŧƅŔ�ƓžŕŰ�������ŚƊŕƄŌ�ŉŔƏŬ�ŘũũƄśƈƅŔ�ũƔŻ�ũŰŕƊŸƅŔ
ŚŕžƏũŰƈ�ƏŌ�ŚŔŧŔũƔŏ���

�
�
�
�
�
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�������ŗƒťƀƈƃŒ�ŘœƀżťřƃŒ�ŗƆőœſCash Flows Statement�
��ŧţŏ�ƓƍƐ�������������ƏŌ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�ŕƎƈŧƂś�ƛ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƇŧƂś�ƓśƅŔƏ�řƔŬŕŬƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ

����������¿ƏŰţƅŔ�Ƈś�ƉƔŌ�Ɖƈ�ƒŌ�řƔŧƂƊƅŔ�ũŧŕŰƈ�ŜƔţ�Ɖƈ�řƔŧƂƊƅŔ�ŧƊŗ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƇŧƂś�ŜƔţ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ
�����������¿ƜŦ�řƔŧƂƊƅŔ�ŕƎƔž�ŚƂſƊŌ�ƓśƅŔ�ũŧŕŰƈƅŔ�Ɠƍ�ŕƈƏ�ƇŕŸƅŔ�¿ƜŦ�řƔŧƂƊƅŔ�ƑƆŷ������Ɠ»ž�ũƔżśƅŔ�ũŔŧƂƈƏ�ƇŕŸƅŔ�

ƇŕŸƅŔ�¿ƜŦ�řƔŧƂƊƅŔ�ŧƔŰũ��
�������ƇƆ�ŻťƌƃŒŗƒťƀƈƃŒ�ŘœƀżťřƃŒ�ŗƆőœſ�

����������������Ɖŕ»ŲƏŗƂƈƅŔ�Ɖ»ŷ�ŘŧƔſƈ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƇƔŧƂś�Əƍ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɖƈ�¿ƏƗŔ�ŽŧƎƅŔ�Ɖŏ
�����ŘũśſƅŔ�¿ƜŦ�Śƈś�ƓśƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕŷƏžŧƈƅŔƏ�����������Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƇƔŧƂś�Ɠž�¿ŝƈśƔ�ƒƏƊŕŝƅŔ�ŽŧƎƅŔ�ƉŌ�ŕƈƄ

ŮƊŌ������������ŘũśſƅŔ�¿ƜŦ�řƔƆƔƏƈśƅŔ�ƏŌ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ƏŌ�řƔƆƔżŮśƅŔ�řųŮƊƗŔ�ŕƎƊƈ�ŉŔƏŬ�řſƆśŦƈƅŔ�ŚŋŮƊƈƅŔ�řų��
���Řō»ŮƊƈƆƅ�řƔŗ»ŬƄƅŔ�ŘũŧƂƈƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔ�Ɖƈ�ƉƄƈƔ�ŘũƏŧŗ�ƃƅŨƏ�Weygandt, et al.,  2000: 

609����
������ŗƒťƀƈƃŒ�ŘœƀżťřƃŒ�ŗƆőœſ�ŗƒƆƋŊ�

�������ŧƔŧŸƅŔ�Ɛŧƅ�ŕƎśƔƈƍŌ�ƒŧƂƊƅŔ�ƀžŧśƅŔ�řƈœŕƁ�ŖŬśƄś���������ƉƔƔƅŕ»ƈƅŔ�ƉƔ»ƆƆţƈƅŔƏ�ƉƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�Ɖ»ƈ�
�������������ř»śŗŕŝƅŔ�¿Ə»ŰƗŔ�Śŕ»ƄƜśƍŔ�ůŕ»Ŧ�¿ƄŮŗƏ�řƔŧƂƊƅŔ�ũƔŻ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�řžŕƄƅ�ŕƍŧŕŸŗśŬƛ
���������������ř»ƈœŕƁ�ƏŌ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�ƋũƎŴś�ŕƈƅ�ĻŕžƜŦ�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�¿ƏŰƗŔ�řžŕƄƅ�řƔũśžŧƅŔ�ŚŔŉŕſųƛŔƏ

��������ƔŧƈƅŔ�ŧƔŰũ�ũŕƎŴŏ�ƇśƔ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�Ɠſž�¿ŦŧƅŔ��ƉƔƊ����ųƂž�řƆŠƕŔ�ŚŕŸƔŗƈƅŔ�Ɖƈ�����Ƈś»Ɣ�ŕƈƊƔŗ
���ŚŕŸƔŗƈƅŔ�ũŕƎŴŏ���ĻŕŸƈ�řƔŧƂƊƅŔƏ�řƆŠƕŔ����¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�Ɠž����������Ƈś»Ɣ�ƒŧƂƊƅŔ�ƀžŧśƅŔ�řƈœŕƁ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŕƈƊƔŗ

���������������ř»ƈœŕƁ�Ɠž�ŘũƍŕŴƅŔ�ŚŕŸƔŗƈƅŔ�řŸŗŕśƈ�ƑƆŷ�ŧŷŕŬƔ�ŔŨƍƏ�ųƂž�ŚŕŸƔŗƈƅŔ�Ɖƈ�řƆŰţƈƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�ũŕƎŴŏ
������ƔŧƈƅŔ�ŧƔŰũ�Ɠž�ũƔżśƅŔ�Ŷƈ�ŕƎśƊũŕƂƈƏ�¿ŦŧƅŔ�����������ƒŨ»ƅŔ�ũ»ƈƗŔ�Ɠƅŕ»ƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�Ɠž�ũƍŕŴƅŔ�ƉƔƊ

���������������Ɠ»ž�ƓƅŕƈƅŔ�ŶŲƏƅŔ�řƂƔƂţŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ũƏƈƗŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄ�ŢƔŲƏś�ƑƆŷ�řƈœŕƂƅŔ�ƋŨƍ�ƓƈŧŦśŬƈ�ŧŷŕŬƔ
���ƎśŕƔƅƏŎŬƈƏ�ŕƎśŕƈŔŪśƅŔ�řƎŠŔƏƈ�ƑƆŷ�ŕƎśũŧƂƈ�ƐŧƈƏ�ŘōŮƊƈƅŔŕ���Śŕ»œſƅŔƏ�ƉƔƄƅŕ»ƈƅŔƏ�ƉƔŧũƏƈƅŔ�ƋŕŠś�

�ƐũŦƗŔ�ũſŸŠ�������������
���ƈœŕƁ�ŧŷŕŬś�ƃƅŨƄ�����������ƑƆŷ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŘũŧƂŗ�ŎŗƊśƅŔ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�ř

��������������ŕƎśũŧ»ƁƏ�ƉƔƈƍŕ»ŬƈƅŔ�ƑƆŷ�řƔŧƂƊ�ŚŕŸƔŪƏś�ŉŔũŠŏ�ƑƆŷ�ŕƎśũŧƁƏ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�ŧƔƅƏś
���řƂƆŸśƈƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�ƓžŕŰƏ�¿ŦŧƅŔ�ƓžŕŰ�ƉƔŗ�ŽƜśŦƛŔ�ŖŕŗŬŌ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŔƏ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�řƆŗŕƂƈ�ƑƆŷ

�Ŕ�řųŮƊƗŕŗ�����������ƏŔ�ŘŧŕƔŪƅŔƏ�ŘũśſƅŔ�¿ƜŦ�Śƈś�ƓśƅŔ�řƔƆƔƏƈśƅŔƏ�řƔũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŕųŕŮƊƅŔ�řžũŸƈƏ�řƔƆƔżŮśƅ
�řųŮƊƗŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ůƂƊƅŔ�Weygandt, et al.,  2000: 609���

�
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������ŗƒťƀƈƃŒ�ŘœƀżťřƃŒ�ŻƒƈŮř�
��ŚŕŷƏƈŠƈ�řŝƜŝ�Ƒƅŏ�ŚŕƂžŧśƅŔ�řƈœŕƁ�ŧŔŧŷŏ�űŔũŻƗ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�ŽƔƊŰś�ƇśƔ�řųŮƊŌ��

Ɠƍ��ũƍŧƅŔƐƏŔ��¿ƜƍƏ��������������
��������ƄƒźŬřƃŒ�ŗűŬƈƕŒ�Ƈŵ�ŗŞřœƈƃŒ�ŘœƀżťřƃŒŗƒ 

����������ŚŕƂžŧ»śƅŔ�¿ƈ»ŮśƏ�Řō»ŮƊƈƆƅ�řŬƔœũƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�Ɖƈ�şśƊś�ƓśƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�Ɠž�¿ŝƈśśƏ
������ŚŕƈŧŦƏ�ŶƆŬ�ŶƔŗ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ���������ƉƔŧũƏ»ƈƆƅ�źƅŕ»ŗƈ�ŧŔŧŬ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�����¿ŕ»ƈŷ�ũƏ»ŠŌ��

ŖœŔũŲƅŔ��ŕƎžƜŦƏ���
��������ŘœƀżťřƃŒŗƒŧœƆśřŪƙŒ�ŗűŬƈƕŒ�Ƈŵ�ŗŞřœƈƃŒ� 

����������������ŚŕƂžŧ»śƅŔ�Ɖƈ»Ųśś�ŜƔţ�¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�¿ƏŰƗŔ�Ɖŷ�ŕƈƏƈŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�Ɠž�¿ŝƈśśƏ
����ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŚŔũŕƂŸƅŔ�ŶƔŗ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ����������ŚŔũŕƈŝś»ŬƛŔƏ�ŚŔũŕƂŷƏ�ŚƛŊ�ŉŔũŮ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ

ŚŔŧƊŬƅŔƏ�ƇƎŬƗŔ�Ɠž� 

��������ƀżťřƃŒŬƈƕŒ�Ƈŵ�ŗŞřœƈƃŒ�ŘœŗƒƄƒƍƆřƃŒ�ŗű 

���������������ŚŕƂžŧ»śƅŔ�ƉƈŲśś�ŜƔţ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţƏ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�ŧƏƊŗ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�Ɠž�¿ŝƈśśƏ
����ŚŔŧƊŬƏ�ƇƎŬŌ�ũŔŧŰŏ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�����������ŉŔũŮ�ƏŌ�ƉƔƈƍŕŬƈƆƅ�šŕŗũŌ�ůŰţ�Ŷžŧ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ

űƏũƁ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ƏŌ�ŕƎžƜŦƏ�řƊƔŪŦ�ƇƎŬŌ�� 

������ƆŨƚƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŧťœŮƆőœſ�ťŒťŵƗ�ŗŗƒťƀƈƃŒ�ŘœƀżťřƃŒ�ŗƆ�
�����������������ũŧŕ»Űƈ�Řŧ»ŷ�Ɖƈ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�řƈœŕƁ�ŧŔŧŷƙ�řƈŪƜƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ�ƇśƔ

�Ɠƍ�ƉƏũŦŊƏ�ũƏƊ���������������
�� �������������Śŕ»ƈŔŪśƅƛŔƏ�¿ƏŰƗŔ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�ŧƔŧţś�ŕƎƅƜŦ�Ɖƈ�ƇśƔ�ƓśƅŔƏ�řƊũŕƂƈƅŔ�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ

ŧƏƊŗƅŔ�ƋŨƍ�ŘŧŰũŌ�řƊũŕƂƈŗ�ƃƅŨƏ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţƏũŦƕ�Ƈŕŷ�Ɖƈ���
�� �řƔƆƔżŮśƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�Ɖƈ�řƂƂţśƈƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�ŧƔŧţś�ŕƎƅƜŦ�Ɖƈ�ƇśƔ�ƓśƅŔƏ�řƔũŕŠƅŔ�ŘũśſƆƅ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ

ŕƎƔž�řƈŧŦśŬƈƅŔƏ� 

�� ���������������źƅŕŗƈƅŔ�ŧƔŧţś�Ɠž�ŧŷŕŬś�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƇƔŧƂś�Ɠž�ŧƔſƔ�ƓśƅŔƏ�ƇŕŸƅŔ�ŨŕśŬƗŔ�ũśžŧ�Ɖƈ�řƈŧƂƈ�ŚŕƈƏƆŸƈ
śſƅŔ�¿ƜŦ�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�ƏŌ�ŕƎƈƔŧƂś�Ƈś�ƓśƅŔ�řƔŧƂƊƅŔřƔƅŕƈƅŔ�Řũ��

�������ŗƒƂƄƆƃŒ�žƍƀš�Ƒż�ŘŒŧƒźřƃŒ�ŗƆőœſChanges In Equity Statement�
���������������Ɠ»ž�űƔ»ſŦśƅŔ�ƏŌ�ŘŧŕƔŪƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�řƈœŕƁ�ūƄŸś

���¿ƏŰƗŔ�ƓžŕŰ�ŘƏũŝƅŔ������ř»ƈœŕƁ�ƉƔ»ŗ�¿ŰƏƅŔ�řƂƆţ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�řƈœŕƁ�¿ŝƈś�ŜƔţ
��ƄũƈƅŔ�řƈœŕƁƏ�¿ŦŧƅŔ�������������ũ»ƈƗŔ�ŖƆųśƔ�ƃƅŨƅ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�ũŧŕŰƈ�ŧŧŸśś�ŜƔţ�ƓƅŕƈƅŔ�Ū

�řſƆśŦƈƅŔ�ŚŔũƔżśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƚƅ�řƆƂśŬƈ�řƈœŕƁ�ůƔŰŦś�ƉŕƊţ��������������
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��������ŰŧŶř�ƑřƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒœƌŗƒƂƄƆƃŒ�žƍƀš�Ƒż�ŘŒŧƒźřƃŒ�ŗƆőœſ��
������������ŷ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�řƈœŕƁ�ŖƆŰ�Ɠž�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƉŌ�ƓżŗƊƔ����ƑƊŧŌ�ŧţƄ�ƓƅŕśƅŔ�Ɖ

�şƊƔƊƏƔũŠ�������������
�� ŘũśſƅŔ�ŘũŕŬŦ�ƏŌ�Ţŗũ�ƓžŕŰ� 

�� ¿ŦŧƅŔ��ŚŕžƏũŰƈƅŔ��ŖŬŕƄƈƅŔ��řƔƆƁƗŔ�řŰţƏ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţŗ�ŘũŮŕŗƈ�řųŗśũƈƅŔ�ũœŕŬŦƅŔ� 

�� �řƔŗŬŕţƈƅŔ�ƀũųƅŔƏ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ũŕŝƕŔ� 

�� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŉŕųŦƗŔ�ŢƔţŰś�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ũŕŝƕŔ� 
 

�ĻŕŗƔśũśƏ���������������Ɖ»ƈ�ƉƔƈŧŦśŬƈƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŘũƔŗƄ�Řŧœŕž�ŚŔŨ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƉŌ�ŢŲśƔ�ƀŗŬ�ŕƈ�ƑƆŷ�
����������������ƉŌ�ŧ»ŠƊ��ŕƊƍ�ƉƈƏ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�ƇƔƔƂśƏ�ŘũŔŧƙŔ�ŘŉŕſƄƏ�ŚŋŮƊƈƅŔ�ŉŔŧŌ�ƇƔƔƂś�Ɠž�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�ŜƔţ
������������ƔƈŧŦśŬƈƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ�ĻŕƈƎƈ�ĻŔũŧŰƈ�ŕƎƊƏƄ�Ɖƈ�ŕƎśƔƈƍŌ�ŧƈśŬś�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɖ

���������������Ƈ»ƎƔ�ƒŧŕŰśƁŔ�ũŔũƁ��ƒŌ�Ɖŏ�ŜƔţ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�řƔƆƈŷ�Ɠž�ŕƎƈŔŧŦśŬƛ�ŕƎŠũŕŦƏ�ŘŕŮƊƈƅŔ�¿ŦŔŧ
������������������Ƈś»Ɣƅ�Śŕ»ƈƏƆŸƈ�Ɖ»ƈ�ŕ»Ǝŗ�ũžƏś�ŕƈ�¿ƔƆţśƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƇƔƏƂś�ƑƆŷ�ĻŕŬŕŬŌ�ƓƊŗƔ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ

ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ŕƎŗ�ŧŕŮũśŬƛŔ���
�����������Ɖƈ�ŕƎƂƔƁŧś�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�řƂŝƅŔ�ŧŔŧŪśƏ�������ƉƔ»ŗƔ�¿Ƃś»Ŭƈ�ƓŠũŕŦ�ƀƁŧƈ�¿ƜŦ

������ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ŕƎƈŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ�ƃƅŨƄƏ�ŘōŮƊƈƆƅ�ƓƂƔƂţƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�Ɖŷ�ŕƍũƔŗŸś�Ɛŧƈ
�������������ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ƋŨƍ�ƓƈŧŦśŬƈ�ŘŧŷŕŬƈƅ�řƔƅŕƈ�ũƔŻƏ�řƔƅŕƈ�řƈœƜƈ�ŚŕţŕŲƔŏƏ�ŚŕţŕŰžŏ�ƑƆŷ�ŕƎœŔƏśţŔƏ

����ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ŖŕŸƔśŬŔƏ�ƇƎž�ƑƆŷ���œŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ƉƏƄś�ƉŌ�ŖŠƔ�ƃƅŨƄ�ŚŔŨ�ŚŕƈƏƆŸƈƏ�ŚŕƊŕƔŗ�řƊƈŲśƈ�Ƈ
ŕƎƊƈ�ŘŧŕſśŬƛŔ�Ɖƈ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ŽƆśŦƈ�ƉƄƈś�Ƒśţ�řƔƅŕŷ�ŘŧƏŠ���

�
�������ŘœšœººŰƒƗŒƍ�ŗƒŕººŪœšƆƃŒ�ŘœººŪœƒŪƃŒAccounting Policy and 

Footnotes 
��������������ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ũ»ŰŕƊŷ�Ɖŷ�řƈƎƈ�řƔžŕŲŏ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ�ƇŧƂś

ũŬſśƏ�šũŮś�ŜƔţ�řƔƅŕƈƅŔ���Śŕţŕ»ŲƔƙŔ�ƋŨ»ƍ�řƆŝƈŌ�ƉƈƏ�ũŰŕƊŸƅŔ�ƋŨƍ��Schroeder, et al., 

2002: 544���
�� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ� 

�� ŚŕŴţƜƈƅŔƏ�¿ƏŔŧŠƅŔ� 

�� ƉƔƈŧŦśŬƈƆƅ�ƓžŕŲŔ�šũŮ�ŖƆųśś�ũŰŕƊŸƅŔ�űŸŗ�Ɖŏ�ŜƔţ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ũŰŕƊŸƅ�ŚŔũƔŬſś� 

                                                 
�řŸŗŕśƅŔ�řƄũŮƅŔ�Ɠž�ƉƔƂŗśƈƅŔ�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠƍ� 
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�� �����������ŉŔŧƗŔƏ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƑƆŷ�ũŝŎś�ŜŔŧţŌ�ŧŠƏƔ�ŜƔţ�ŘōŮƊƈƅŔ�Ɖŷ�řƈŕŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƓƅŕƈƅŔ����ƉƄƅ
�������řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŧŸŗ�ƀƂţśś�Ƈƅ�ŜŔŧţƗŔ�ƋŨƍ��������ŜŔŧţƗŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ŽũŸśƅŕŗ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ƇśƎƔƏ

řœũŕųƅŔƏ�řƂţƜƅŔ�ŜŔŧţƗŔ�¿ŝƈ�� 
 

�����ƆƃŒ�ůŧŵ�ŔƒƃœŪŊŶŘœƆƍƄ�
��������ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũŕƎŴŏƏ�űũŸƅ�ƀũų�Řŧŷ�ŧŠƏƔ���������Ļŕ»ƈƏƈŷ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏ»ƂƅŔ�Ɠ»ž�řƔŗŬŕţƈƅŔ

�����ũŝƄŌ�ƉƈƏ�ĻŕŰƏŰŦ�řƔƊŔŪƔƈƅŔƏ����Ɠƍ�ĻŕŷƏƔŮ�ƀũųƅŔ�ƓƅŕƔţƅŔ������������Ə����ĺŔ�ŧ»ŗŷ��������
���� 

��������ŗƒŪœŪƕŒ�ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�ŔƄŮ�Ƒż 

�ũƎŴś������������ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�ƑƍƏ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�řƔƈƁũƅŔ�řŸƔŗųƅŔ�ŚŔŨ�řƈƎƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ���
Ə�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ��řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�řƈœŕƁƏ��řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�řƈœŕƁƏ� 

��������ƇƒŪƍſ�Ƈƒŕ�ŘœšœŰƒƗŒ 

�šŕŲƔƙ�ŶŲƏś�řƔžŕŲŏ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƇśƔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŕƎƔƏśţś�ƓśƅŔ�ũŰŕƊŸƅŔ�űŸŗ�
������������������Ɠ»ųŸƔ�ƏŌ�Ļŕ»ƊƔŸƈ�Ļŕ»ŲƏƈŻ�¿ƔŪƔ�ŧƁ�ƓžŕŲŏ�šŕŲƔŏ�Ƒƅŏ�ŞŕśţƔ�ƒŨƅŔ�ũŰƊŸƅŔ�ƇŕƈŌ�ƉƔŬƏƁ�ƉƔŗ

ƊŸƅŔ�űŸŗ�řƔƈƍƗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ�ƋŕŗśƊŔ�ŪƔƄũśƅ�ƏŌ�ũŗƄŌ�ĻƜƔŰſśũŰŕ��
��������ŘœŲšƚƆƃŒ 

��������������Ɖ»ŷ�űƏ»ƈżƅŔ�řƅŔŪŏ�ƏŌ�řƔũƏũŲƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ�űŸŗ�űũŷ�Ɠž�ŚŕŴţƜƈƅŔ�ƇŧŦśŬś
�����������Ɠ»śƅŔ�Śŕ»ŴţƜƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�¿ŲſƔ�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ũŰŕƊŷ�űŸŗ�ƏŌ�ũŰƊŷ

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�ƀţƆś��
��������ŖťŵœŪƆƃŒ�¾ƍŒťŞƃŒ�

�������ž�ũŰŕƊŸƅŔ�űŸŗ�řƔƈƍƗƏ�ƉŕƔţƗŔ�űŸŗ�Ɠž��������Ɖŷ�ŽƔƄƅŔƏ�ƇƄƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠ
�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�űƏũŸƈ�Əƍ�ŕƈƈ�ũŗƄŌ�ŕƎƊŷ�¿ƔŰŕſś�ŉŕųŷŏ�ƒũƏũŲƅŔ�Ɖƈ�ƐũŦƗŔ�ũŰŕƊŸƅŔ�řƔƂŗ

ŚƛƕŔƏ�ƓƊŕŗƈƅŔ�¿ŝƈ�ŧţŔƏ�ƇƁũŗ�řƆŝƈƈ�ƉƏƄś�ƓśƅŔ�ũŰŕƊŸƅŔ�űŸŗƅ�ĻŕŰƏŰŦ�����
��������ŗƄŕœƀƆƃŒ�ťƍƈŕƃŒ�

��ƇŔŧŦśŬŔ�ƇśƔ����ƁƜŸƅŔ�šŕŲƔƙ�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƍ�����������ř»ƆŗŕƂƈ�¿»ŝƈ�ř»ƔƊŔŪƔƈƅŔ�ũŰŕƊŷ�űŸŗ�ƉƔŗ�ř
����������������ř»ƆŗŕƂƈ�ƏŌ�ř»ƈƏŧŸƈƅŔ�ƉƏƔŧ»ƅŔ�ů»ŰŦƈ�ƏŌ�ŕƎƔž�ƃƏƄŮƈƅŔ�ƉƏƔŧƅŔ�ůŰŦƈ�ŖŕŬţŗ�ƉƏƊƔŧƈƅŔ
����������������ř»ƈƎƈ�¿ƔƎ»Ŭś�ƃ»ƅŨ�Ɖ»ƈ�ŽŧƎƅŔƏ�ŶœŕŲŗƅŔ�ũŕŸŬŌ�ųƏŗƍ�ůŰŦƈ�ŖŕŬţŗ�ƓŸƆŬƅŔ�ƉƏŪŦƈƅŔ

�����������ŔŪƔƈƅŔ�ũŰŕƊŷ�Ɖƈ�ũŰƊŷ�¿Ƅƅ�řƔƂƔƂţƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƑƆŷ�ŽũŸśƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ���řƈœŕƁ�ƏŌ�řƔƊ
¿ŦŧƅŔ���
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��������ŧƒŧƀřŘœŕœŪšƃŒ�žſťƆ� 

�������ũŧŕŰƈƅŔ�Ɖƈ�ƀƁŧƈƅŔ�ũƔũƂś�ũŗśŸƔřƈƎƈƅŔ�ƅŚŕƈƏƆŸƈƆ��������Řō»ŮƊƈƅŔ�Śŕ»ƊŕƔŗ�ůţž�ƇśƔ�ŜƔţ�
���������������ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�¿ŝƈś�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɖōŗ�ƀƁŧƈƅŔ�ŶƊśƁŔ�ŔŨŏƏ�¿ƂśŬƈ�ƓƊƎƈ�ůŦŮ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƔŗŬŕţƈƅŔ

ŗƈƆƅ�ĻŕƂžƏ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔƏ�¿ŕƈŷƗŔ�řŠƔśƊƏ�ŽƔŴƊ�ũƔũƂś�ũŧŰƔ�ƀƁŧƈƅŔ�ƉŐž�řƅƏŗƂƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�őŧŕ
Unqualified Opinion ��ũ»ƔũƂśƅŔ�ůƊƔ�ƉŌ�ũƔũƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ũƔƔŕŸƈ�ŖƆųśśƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɖŷ�

�������������ƛ�ƓśƅŔ�ŽƏũŴƅŔ�ŽƔũŸśƏ�ŕƎƔƆŷ�ŽũŕŸśƈƅŔ�řƅƏŗƂƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�őŧŕŗƈƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ŕŝśƈŏ�ƑƆŷ
śŗŕŝ�ŘũƏŰŗ�őŧŕŗƈƅŔ�ƋŨƍ�ƀƔŗųś�ƇśƔ��řƂŗŕ»ŬƅŔ�ŚŔũśſƅŔƏ�řƔƅŕţƅŔ�ŘũśſƅŔ�¿ƜŦ�ř�Jarbou, 2007: 

30�� 

��������ŖŧŒťƗŒ�ŘƚƒƄšřƍ�ŘœŬſœƈƆ 

����ŚŕƔŰƏś�ŚƊƈŲś�ESC�����������ŜƜ»ŝ�ŘũŔŧƙŔ�ŚƜƔƆţś�Ƒųżś�ƉŌ�ŘũŔŧƙŔ�ŚƜƔƆţśŗ�řƂƆŸśƈƅŔ
���������������Ɖ»ƈ�Ŗ»ƆųśƔ�ŜƔţ�¿ŕƈŷƗŔ�şœŕśƊƏ�¿ƔƏƈśƅŔ�ũŧŕŰƈƏ�řƅƏƔŬ�ƓƍƏ�ŘōŮƊƈƅŕŗ�ƀƆŸśś�řƔƅŕƈ�ŖƊŔƏŠ

�ŏ�ŘũŔŧƙŔ�����������ŜŔŧ»ţƗŔ�ŧ»Ɣŧţś�Ŷƈ�řŝƜŝƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�ƋŨƎƅ�řƔŗƆŬƅŔƏ�řƔŗŕŠƔƛŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�ƑƆŷ�ŉƏŲƅŔ�ŉŕƂƅ
��������������ř»ŷƏƈŠƈ�ƃƅŨ�ƉƈŲśƔƏ�řƂŗŕŬƅŔ�řŝƜŝƅŔ�ŖƊŔƏŠƅŔ�ƑƆŷ�ũŝŎś�ƓśƅŔƏ�ŧƄōśƅŔ�Ƈŧŷ�ŜŔŧţŌƏ�řƔũƍƏŠƅŔ
��������������Ɠ»ž�ŚŔũ»ƔżśƅŔƏ�ƇŦŲśƅŔ�ũŝōŗ�ƀƆŸśś�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƉƈŲśś�ƃƅŨƄƏ�ŚŕƊŕƔŗƅŔƏ�ŉŔŧƗŔƏ�ŚŔũƔŧƂśƅŔ�Ɖƈ

Ũŏ�ũŕŸŬƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�ƒũƍƏŠ�ũƔŝōś�ŚŔŨ�ŚƊŕƄ�Ŕ�Kieso, et al.,  2007: 1306���
�
������ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŭőœŮŤ�

��������������ř»ƔŷƏƊƅŔ�ŚŕſŰŔƏƈƅŔ�űŸŗ�ũžƏś�Ɖƈ�ŧŗƛ�ƉƔƈŧŦśŬƈƆƅ�Řŧœŕž�ŚŔŨ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƏƄś�ƓƄƅ
�����������ƂƊśƏ�řŗ»ŬŕƊƈƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ŧŷŕŬś�ƓƄƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�Ƈ»Ŭ���ůœŕ»ŰŦ

ƏƆŸƈƅŔ�ŚŕƈƑƅŏƉƔŷƏƊ�ůœŕŰŦƅŔ�Ɖƈ�řƔƏƊŕŝ�ůœŕŰŦƏ�řƔŬŕŬŌ�ůœŕŰŦ���
�
��������ŗƒŪœŪƕŒ�ŭőœŮŤƃŒ�
����������ŗƆŇƚƆƃŒ�Relevance�

���������������ƉƏ»ƄśƏ�ŚŔũŔũ»ƂƅŔ�ŵŕƊŰ�ŚŕŠŕţƅ�řƈœƜƈ�ƉƏƄś�ƉŌ�ŖŠƔ�ŘŧƔſƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƏƄś�ƓƄƅ
�������śƁƛŔ�ŚŔũŔũ»ƂƅŔ�Ɠ»ž�ũŝō»śƅŔ�ƑƆŷ�ŘũŧŕƁ�ƉƏƄś�ŕƈŧƊŷ�řƈŉƜƈƅŔ�řƔŰŕŦ�ŕƎƔŧƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ��řƔŧŕ»Ű

����������ƇƎśŕƈƔƂś�ŢţŰś�ƏŌ�ŧƄŎś�ŕƈŧƊŷ�ƏŌ�řƔƆŗƂśŬƈƅŔƏ�řƔŲŕƈƅŔ�ŜŔŧţƗŔ�ƇƔƔƂś�Ɠž�ƇƎśŧŷŕŬƈŗ�ƉƔƈŧŦśŬƈƆƅ
�ŎŗƊśƅŔ�ƑƆŷ�ŘũŧƂƅŔ�ƉƔŬţś�Ɠž�ŘŧŷŕŬƈƅŔƏ�řƔŲŕƈƅŔ�ŵƏŗũŠ��������������

�
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����������������ř»ƔƅŕśƅŔ�ř»ƔŷũſƅŔ�ůŔƏ»ŦƅŔ�ŕƎŗ�ŚũžŔƏś�ŔŨŏ�ƛŏ�řƈœƜƈ�ƉƏƄś�ƉŌ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ƉƄƈƔ�ƛƏ�
�Williams, et al., 1984: 38�� 

Ŋ����ŘƒſƍřƃŒ�Ƒż�ŗƆŇƚƆƃŒTimeliness�
��������������¿»ŗƁ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ƒŨŦśƈƏ�řƆŰƅŔ�ŖŕţŰƗ�ŖŬŕƊƈ�ŚƔƁƏś�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũžƏś�ƌŗ�ŧŰƂƔƏ

����������������Ɠ»ž�ŕƎśũŧ»Ɓ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧƂſś�ƉŌ�¿ŗƁ�ŕƎŗ�řƊŕŸśŬƛŔ�ƇƎƅ�ƑƊŬśƔ�Ƒśţ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ
ŕƍŨŕŦśŔ�ƒƏƊƈƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ƑƆŷ�ũƔŝōśƅŔ��

Ŕ����ŗƒŌŕƈřƃŒ�ŗƆƒƀƃŒ��ŘœƆƍƄŶƆƄƃPredictive Value�
��������������ƋŨ»ƍ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƆśƈśƏ�řƔŎŗƊśƅŔ�ŘũŧƂƅŔ�řƔŰŕŦ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�ũžƏśƔ�ƉŌ�ŖŠƔ

ŜŔŧţƘƅ�ŢƔţŰ�¿ƄŮŗ�ŎŗƊśƅŔ�řƔƊŕƄƈŏ�ŘŧŕƔŪƅ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ŘŧŷŕŬƈ�ŶƔųśŬś�ŕƈŧƊŷ�řƔŰŕŦƅŔ��
Ř���ƒƀřƃŒ�ƏƄŵ�ŖŧťƀƃŒ�ƅ�ƐťŒťřŧƙŒ�Feedback Value�

�����ŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�ũžƏśś�ƉŌ�ŖŠƔ���ŕ»ƈƈ�řƂŗŕ»ŬƅŔ�ŚŔũŕŗśŦƛŔ�şœŕśƊ�ƇƔƔƂś�ƑƆŷ�ŘũŧƂƅŔ�řƔŰŕŦ�Ś
����������������ƇƔ»ƂśƅŔ�řƔ»ŰŕŦ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ƃ»ƆśƈśƏ�řƂŗŕŬ�ŚŕŸƁƏś�ŢƔţŰś�ƏŌ�ŧƔƄōś�řƔƊŕƄƈŏ�ƇŧŦśŬƈƆƅ�ũžƏƔ
�������������ƉƔƈƍŕŬƈƆƅ�ƉƄƈƔ�ĻƜŝƈ�řƂŗŕŬƅŔ�ƇƎśŕŸƁƏś�ŢƔţŰś�ƏŌ�ŧƔƄōś�Ɖƈ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ƉƄƈś�ŕƈŧƊŷ�ƒŧŔŧśũƛŔ

śƔ�ŕƈƔž�ƇƎśŕŸƁƏś�űƔſŦś�ƏŌ�ŧƔƄōś�ƉƈšŕŗũƗŔ�ƀƔƂţś�ƑƆŷ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƋŧƂŗ�ƀƆŸ��
�����������ŗƒſƍśƍƆƃŒReliability 

��������������ƃƆśƈśƏ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�ŧƈśŸƔƏ�řƁƏŝƏƈ�ƉƏƄś�ƉŌ�ŖŠƔ�ŘŧƔſƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƏƄśƅ
���������������Ɖŕ»ƄƏ�ŪƔţśƅŔƏ�řƔũƍƏŠƅŔ�ŉŕųŦƗŔ�Ɖƈ�ŕƈ�ŧţ�Ƒƅŏ�řƔƅŕŦ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�řƔƁƏŝƏƈƅŔ�řƔŰŕŦ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

��ƈśŷƛŔ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ƉŕƄƈŐŗ��������������ƉŌ�Ŷ»ƁƏśƈƅŔ�Ɖƈ�ƏŌ�ƌƊŷ�ũŗŸś�ƉŌ�ŧŰƂƔ�ŕƈŷ�ũŗŸś�ŚŕƈƏƆŸƈƄ�ŕƎƔƆŷ�ŧŕ
�ƌƊŷ�ũŗŸś�ŵƏŗũŠ��������������
����������������Ɠ»ž�ř»ƔƅŕśƅŔ�ũ»ŰŕƊŸƅŔ�ũžŔƏ»ś�ŖŠƔ�řƔƁƏŝƏƈƅŔ�řƔŰŕŦ�ƃƆśƈś�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƏƄś�ƓƄƅƏ

�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Williams, et al., 1984: 38�� 

Ŋ����ŧƋŒƍŲƃŒ�¾ƒśƆř�Ƒż�žťŮƃŒRepresentational Faithfulness�
������������������¿»Ɣŝƈś�Ƒ»Ɔŷ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�Řũŧ»Ɓ�ƒŌ�ƌƊŷ�ũƔŗŸśƅŔ�ŽŧƎś�ŕƈŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũŗŸś�ƉŌ�ƓƍƏ

�ŧŔŧŪŔ�ŕƈƆƄ�ƃƅŨ�ƀƂţś�ŔŨŐž�ŢƔţŰ�¿ƄŮŗƏ�ƉƏƈŲƈƅŔƏ�ũƍƏŠƅŔ�Ɖŷ�ũƔŗŸśƅŔ�ƀŧŰƏ�řƊŕƈōŗ�ũƍŔƏŴƅŔ
����������������ź»ƆŗƈƅŔ�ƉƏƊƔŧ»ƈƅŔ�řƈƔƁ�ƉƈŲśś�ƉŌ�ƓżŗƊƔ�ĻƜŝƈ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ

ƈƅŔ�ũƔŻ�Ɖƈ�ƒŨƅŔƀŧŕŰ�¿ƄŮŗ�ƉƏƊƔŧƈƅŔ�¿Ɣŝƈś�ƇśƔ�ƓƄƅ�ƌƆƔŰţś�ŶƁƏś���
Ŕ����žƀšřƃŒ�ŗƒƄŕœſ       Verifiability�

�����������������ƇƎƊō»ŗ�ūŕ»ƔƂƅŔ�ƀũ»ų�ū»ſƊ�ƉƏƈŧŦśŬƔ�ƉƔŨƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ƉƔŗ�ŵŕƈŠŏ�ŧƏŠƏ�ŕƎŗ�ŧŰƂƔ
�����������������¿ŰƏśƅŔ�Ƈś�ƓśƅŔ�şœŕśƊƅŔ�ūſƊ�Ƒƅŏ�¿ŰƏśƅŔ�ƑƊŸƈŗ��ŪƔţś�ƏŌ�ōųŦ�ƉƏŧ�şœŕśƊƅŔ�ūſƊ�Ƒƅŏ�ƉƏƆŰƏśƔ
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����Ŋ�Žũų�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŕƎƔƅŏ������������Řŕ»ŮƊƈƅŔ�Ɛŧƅ�ƀƏŧƊŰƅŔ�Ɠž�ŘŧƏŠƏƈƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�ĻƜŝƈ�ŽƏũŴƅŔ�ūſƊ�ƓžƏ�ũŦ
řƔŧƂƊƅŔ�ƋŨƍ�ŧŷ�ƀƔũų�Ɖŷ�ŘũƔŗƄ�řŠũŧŗ�ŕƎƊƈ�ƀƂţśƅŔ�ƉƄƈƔ���

Ř���ťœƒšƃŒ��Neutrality�
����������������ƋŨ»Ǝƅ�ƉƔƈŧŦś»ŬƈƅŔ�Ŷ»ƔƈŠ�Ƈŧ»Ŧś�ŘũƏŰŗ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�űũŷ�ƇśƔ�ƉŌ�ƓƊŸƔ

��������ƒƏŨ�Ɖƈ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�Ɖƈ�řƊƔŸƈ�řœſƅ�ŪƔţś�ƉƏŧ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�������řƈŧŦś»Ŭƈ�řœž�ŖŕŬţ�ƑƆŷ�ŢƅŕŰƈƅŔ�
ƐũŦŌ���

�
��������ŗƒƍƈœśƃŒ�ŭőœŮŤƃŒ�

���������������Ƒ»ƅŏ�řžŕ»Ųƙŕŗ�řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�ŕƍũžŔƏś�ŖƏƆųƈ�řƔžŕŲŏ�ůœŕŰŦ�ƓƍƏ
���������������Ɠ»ƍƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž��ŘŧƏŠƅŔ�Ɖƈ�ũƔŗƄ�ũŧƁ�ũžƏśƔ�ƓƄƅ�řƔŬŕŬƗŔ�ůœŕŰŦƅŔ��ƒƏŔũƍŧ»ƅŔ��

��������������
�����������ŗƈŧœƀƆƃŒ�ŗƒƄŕœſComparability�

���������������ŚŕƄũ»ŮƅŔ�Ŷ»ƈ�řƊƔŸƈ�řƄũŮƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƊũŕƂƈ�řƔƊŕƄƈŏ�ƓƊŸś
����������������Śŕ»ŠƅŕŸƈƅŔƏ�ƀũųƅŔ�ūſƊ�ŵŕŗśŏ�ŖƆųśƔ�ŔŨƍƏ�řſƆśŦƈ�ŚŔũśž��ƓžƏ�řƄũŮƅŔ�ūſƊ�Ŷƈ�ƏŌ�řƎŗŕŮƈƅŔ

���������ƀũų�ũŕƔśŦŕŗ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ũŝōśś�ƛ�ƉŌ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�řśŗŕŝ�ŘũƏŰŗ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈ�
��������Ɠž�ũƔżś�ƒŌ�ũŝŌ�ƃƅŨƄƏ�řƂŗųƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ƀũųƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŚŋŮƊƈƅŔ�Ɖƈ�ŖƆųśƔ�ƃƅŨƅ�řſƆśŦƈ

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ƀũųƅŔ���
�����������ŘœŕśƃŒConsistency�

����������Ɖƈ�ŘŧƔſƈ�řƔŰŕŦ�ƓƍƏ�šŕŰžƙŔƏ�ūŕƔƂƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�Ɠž�ŖƔƅŕŬƗŔƏ�ƀũųƅŔ�ūſƊ�ŵŕŗśŏ�ƓƊŸś
������ƔƆž�ƃƅŨ�ŶƈƏ�ŕƎƆƔƎŬśƏ�ŚŕƊũŕƂƈƅŔ�¿ƈŷ�¿ŠŌ���������ƉŕƄ�ŔŨŏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ƀũųƅŔ�ũƔƔżś�Ƈŧŷ�ŚŕŗŝƅŔ�ƑƊŸƈ�ū

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�ƋũŝŌƏ�ũƔƔżśƅŔ�ŔŨƍ�Ƒƅŏ�ŘũŕŮƙŔƏ�šŕŰžƙŔ�ŘũƏũŲ�Ŷƈ�ŘũƏũŲ�ƃŕƊƍ��
�

�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠƅ�řƔƈƍŌ�ŚŔŨ�řƔžŕŲŏ�ůœŕŰŦ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ŕƈƄ��
��������ƅƌŽƄƃ�ŗƒƄŕœƀƃŒ�

����ŕƎśƔƆŗŕƁ�ƓƍƏƇƎſƆƅ����ŦśŬƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ũŮŕŗƈƅŔ����ž�űũżƅŔ�ŔŨƎƅ�ƉƔƈŧŐ�����Ɛŧƅ�ƉŌ�űũśſƈƅŔ�Ɖƈ�Ɖ
��ĻƛƏƂŸƈ�ƐƏśŬƈ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ��������ƅŔƏ�řƔŧŕ»ŰśƁƛŔ�ŚŕųŕŮƊƅŔƏ�¿ŕƈŷƗŔ�Ɠž�řžũŸƈƅŔ�Ɖƈ�ƈ��Ə�řƔŗ»ŬŕţƉŏ�

������¿ƏƂŸƈ�ũŧƂŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řŬŔũŧ�Ɠž�řŗŻũƅŔ�ƇƎƔŧƅ�����ƃƅŨƄ�řƔŕƊŸƅŔ�Ɖƈ�žŐ�»Ɗƌ�������ŧŕŸŗś»ŬŔ�Ƈŧ»ŷ�Ŗ»ŠƔ
��������ŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŕƎƅŕŦŧŏ�ŖŠƔ�ƓśƅŔ�ŘŧƂŸƈƅŔ�¿œŕŬƈƅŔ�¿Əţ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�������Śŕ»Šŕţƅ�řƈœƜƈ�ŚƊŕƄ�Ɖŏ�řƔƅŕƈƅŔ�Ƈœ
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�������������ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�űŸŗ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŕƎƈƎž�ŖŸŰƅŔ�Ɖƈ�ƌƊŌ�řŠţŗ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ƓŸƊŕŰ�ŵƏŗũŠ��
�������������
���������ŗƒťœƆƃŒ�ŗƒŕŪƈƃŒ�ŗƒƆƋƕŒ� 

�������������������Ƒ»Ɔŷ�ũŝŎ»Ɣ�ƉŌ�Ɖ»ƄƈƔ�ŕ»ƎſƔũţś�ƏŌ�ŕƎžŨţ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�řƔŗŬƊ�řƔƈƍŌ�ŚŔŨ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŧŸśƏ
��ƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�������řƔŗŬƊƅŔ�řƔƈƍƗŔ�ŧƈśŸśƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�ĻŔŧŕƈśŷŔ�ƉƏƈŧŦśŬƈƅŔ�ŕƍŨŦśƔ�Ɠś

��������������Ž»ƔũţśƅŔ�ƏŌ�ŽŨţƆƅ�řŰŕŦƅŔ�ŽƏũŴƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž�ōųŦƅŔ�ƏŌ�ŧƊŗƅŔ�ƇŠţ�ƑƆŷ�����Ɠ»ŗũŸƅŔ�Ŷ»ƈŠƈƅŔ
ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ������������� 

��������ƂƙŒ�¾œƆř 

������řƁƏŝƏƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƏƄś�ƑśţžŐ��Ɖ���ƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ������ř»ƆƈŕƄ�ƉƏ»Ƅś�ƉŌ�ŖŠƔ�řƔƅŕ
�����������������ƏŌ�ř»œųŕŦ�ŕ»ƎƆŸŠƔ�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�ŽŨţ�ƒŌ�Ɖŏ�řſƆƄśƅŔƏ�řƔŗŬƊƅŔ�řƔƈƍƗŔ�ŧƏŧţ�ƉƈŲ

�řƈœƜƈ�ƏŌ�řƁƏŝƏƈ�ũƔŻ�ŢŗŰś�ŔŨƄƍƏ�ƇŧŦśŬƈƆƅ�řƆƆŲƈ�ŵƏŗũŠ��ūƆţƏ�������������
���������¾ƂŬƃŒ�žƍż�ŧƋƍŞƃŒ 

��������ŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ĻŕƁŧŕŰ�ĻƜƔŝƈś�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ŝƈś�ƓƄƅ�������ŕ»ƎƊŌ�Ƈ»ƎſƔ�ƓśƅŔ�ƐũŦƗŔ�ŜŔŧţƗ
���������������řƔŧŕ»ŰśƁƛŔ�ŕ»ƎśƂƔƂţƏ�ŕƍũƍƏŠƅ�ĻŕƂŗų�ŕƎƔƆŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�Śƈś�ŧƁ�ƉƏƄś�ƉŌ�ƒũƏũŲƅŔ�Ɖƈž�ŕƎƆŝƈś

�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ŕƎƆƄŮ�ŧũŠƈƅ�ūƔƅƏ�ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ���������������
� 

��������������Ɖƈ�ƒũƏũŲ�ũƈŌ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�řƂŗŕŬƅŔ�ůœŕŰŦƅŔ�ũžƏś�ƉŌ�ƀŗŬ�ŕƈƈ�şśƊśŬƊ��Ŷžũ�¿ŠŌ
��������������ŕƎƔƈŧŦś»Ŭƈ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�řƂŝƅŔ�ŘŧŕƔŪ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�ƐƏśŬƈ

ŕƍũƔžƏś�Ƈŧŷ�Ɖƈ�ĻŔũũŲ�ŧŮŌ�ƉƏƄś�ŧƁ�ŘŧœŕſƅŔ�řƈƔŧŷ�ŚŕƈƏƆŸƈŗ�ƇŧŦśŬƈƅŔ�ŧƔƏŪś�Ɖŏ�ŜƔţ���
�
������šƆƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ƍƆťŤřŪƆŗƒŕŪœ�

���������ŘũƔŗƄ�řŷƏƈŠƈ�ŚŕŠŕƔśţŔ�ŉŕŲũŏ�Ƒƅŏ�řŗŬŕţƈƅŔ�ƑŸŬś������Śŕ»ƈƏƆŸƈƆƅ�ƉƔƈŧŦś»ŬƈƅŔ�Ɖ»ƈ
��řƔŗŬŕţƈƅŔ����������ƉƔƈŬƁ�Ƒƅŏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ŘŧƔſśŬƈƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ƇƔŬƂś�ŕƊƊƄƈƔ����Ɠ»ŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ

�ƉƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�������������Ə�Atrill and  Mclanet, 2001 :3���
��������ŖŧŬœŕƆƃŒ�ŠƃœŮƆƃŒ�ƐƍŦ�ƇƍƆťŤřŪƆƃŒ�

������ŔũƈśŬŔ�Ɠž�ŘũŮŕŗƈ�ŢƅŕŰƈ�ƇƎƅ�ƉƏƄƔ�ŉƛŎƍƏ�������ƓƅŕƈƅŔ�ƌŸŲƏ�řŸŗŕśƈƅ�ĻŕƈœŔŧ�ƉƏŸŬƔƏ�ŵƏũŮƈƅŔ�řƔũ
ƓƅŕśƅŔ�ƏţƊƅŔ�ƑƆŷ�ƇƍŧŔŧŸś�ƉƄƈƔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƋũƏųśƏ��

�� ƉœŕŗŪƅŔ���������������Ɠ»ž�ũŔũƈś»ŬƛŔ�Ƒ»Ɔŷ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŘũŧƁ�ƇƔƔƂśƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƏƈŧŦśŬƔ�ŜƔţ
ŕƎƊƏŠŕśţƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈŧŦƅŔƏ�ŶƆŬƅŕŗ�ƇƍŧƔƏŪś� 
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�� �ƉƏƔƅŕţƅŔ�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ���ƅŔ�ƇƍƏ��ƉƏƈƍŕŬƈ�ƃƜƈƅŔ��������ŽŔũųƗŔ�ũŝƄŌ�ƇƍƏ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž
�������������řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ƃƜƈƅŔ�ƇŧŦśŬƔƏ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ŖŕţŰŌ�ƇƎƊŌ�ƇƄţŗ�ŵƏũŮƈƅŕŗ�ĻŕƈŕƈśƍŔ

řƔƆŗƂśŬƈƅŔ�ŧœŔƏŸƅŔƏ�ũųŕŦƈƅŔ�ƇƔƂśƅƏ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŽŔŧƍŌ�ƀƔƂţś�Ɠž�ŘũŔŧƙŔ�řƔƅŕŸžƏ�ŘŉŕſƄ�ƇƔƔƂśƅ�� 

�� ŘũŔŧƙŔ�����ŎŬƈƅŔ�řƔŨƔſƊśƅŔ�řƎŠƅŔ�ƓƍƏ�����������Ƈŕ»ƔƂƆƅ�ƃƅŨ»ƅ�ƑŸ»ŬśƏ�ŵƏũŮƈƅŔ�ŽŔŧƍŌ�ƀƔƂţś�Ɖŷ�řƅƏ
��������������¿Ɯżś»ŬŔ�¿»ŲžŌ�ŧũŔƏ»ƈƅŔ�¿ƜżśŬŔƏ�řƔſƔŴƏƅŔ�ŚƛŕŠƈƅŔ�ŽƆśŦƈ�Ɠž�řųŮƊƗŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŕŗ

ŘōŮƊƈƅŔ�Ɠž�řŗŕƁũƅŔƏ�ũƔŸŬśƅŔƏ�ųƔųŦśƅŔƏ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŶƊŰ�řƔƆƈŷ�Ɠž�ƇƎśŧŷŕŬƈƅƏ���
�� ƉƏŧũƏƈƅŔ�����������ŦƅŔƏ�ŶƆŬƅŔ�Ɖƈŝ�Ŷžŧ�ƑƆŷ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŘũŧƁ�ƇƔƂśŗ�ƉƏƈƏƂƔ�ŜƔţ�����ƉƏ»ƈƏƂƔ�Ɠ»śƅŔ�Śŕƈŧ

ŘōŮƊƈƆƅ�ŕƍŧƔƏŪśŗ�� 

�� �řƔƈƏƄţƅŔ�ŚŕųƆŬƅŔ�����������řƔƊŸƈƅŔ�řƔƈƏƄţƅŔ�ŚŕƎŠƆƅ�řŰŕŦ�řƔŗƔũŲ�ũƔũŕƂś�ƇƔŧƂśƅ�ŚŋŮƊƈƅŔ�Şŕśţś
ŕƎţŕŗũŌ�Ɖƈ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƑƆŷ�ƀţśŬś�ƓśƅŔ�řŗƔũŲƅŔ�ũŔŧƂƈ�ũƔŧƂśƅ��� 

�� ƉƏŲũƂƈƅŔ�������������śƏ�űũƂƅŔ�¿ŰŌ�ŶžŧƏ�ŧœŔƏſƅŔ�ŶžŧƏ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ�řƆŗŕƂƈ�Ɠž�ŘōŮƊƈƅŔ�ŘũŧƁ�ƇƔƂśƅ�¿ƈŮ
�����ƉƏƔũŕŠśƅŔ�ƉƏƊœŔŧƅŔ�řœſƅŔ�ƋŨƍ�ƉƏŧũƏƈƅŔ�����������¿»ŠƗŕŗ�Řō»ŮƊƈƆƅ�Ŷœŕ»ŲŗƅŔ�ŧƔũƏśŗ�ŔƏƈŕƁ�ƉƔŨƅŔƏ

ŚŕŬŬŎƈ�ƏŌ�ĻŔŧŔũžŌ�ŔƏƊŕƄ�ćŉŔƏŬ�¿ŕƈƆƅ�ƉƏŲũƂƈƅŔ�ƃƅŨƄ�¿ƈŮśƏ�� 

�� �ƉƏŗƂśũƈƅŔ�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�������������Ũŕ»Ŧśƛ�řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�Ƒ»ƅŏ�ƉƏũƈŝśŬƈƅŔ�ŉƛŎƍ�ŞŕśţƔƏ
�����ƇƎƅŔƏƈŌ�ũŕƈŝśŬŕŗ�řƈŪƜƅŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�����������Ŗ»ŬƊŗ�šŕ»ŗũƗŔ�ƀƔƂţś�ƑƆŷ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŘũŧƁ�ƇƔƂś�¿ŠŌ�Ɖƈ

���������������Ƈŧ»ŷƏ�Řō»ŮƊƈƅŔ�řƔũŔũƈś»ŬŔ�¿ſƄƔ�ƒŨƅŔƏ�ŘōŮƊƈƆƅ�ƇƔƆŬƅŔ�ƓƅŕƈƅŔ�ŶŲƏƅŔ�ƇƔƂśƏ�řƔũƏŧƏ�řƔƅŕŷ
ŖƔũƂƅŔ�¿ŗƂśŬƈƅŔ�Ɠž�ŕƍũŝŸś��

�� ƉƔſŴƏƈƅŔ������������Śŋ»žŕƄƈƅŔ�Ŷ»žŧ�Ɠ»ž�ũŔũƈśŬƛŔƏ�ŽƔŴƏśƅŔ�Ɠž�ũŔũƈśŬƛŔ�Ɠž�ŘōŮƊƈƅŔ�ŘũŧƁ�ƇƔƂśƅ
��ƛŔ�ƉƏŸƔųśŬƔƏ�¿ŕƈŸƆƅ�������������¿ŕ»ƈŸƅŔ�ŉƛŎ»ƍ�Ɖŏ�¿»ŗ�ŕƎśƔũŔũƈś»ŬŔƏ�ƇƎƆƈŷ�ůũž�ƑƆŷ�ƉŕƊœƈų

ŕƎŗ�ƉƏƆƈŸƔ�ƓśƅŔ�ŘōŮƊƈƅŔ�şœŕśƊƅ�ĻŕƂŗų�ƇƎŷŕŲƏŌƏ�ƇƎŗśŔƏũ�ƉƔŬţśŗ�ƇƎśŕŗƅŕųƈ�ŧƔŧţś�ƉƏŸƔųśŬƔ� 

��������ƃŒ�ƐƍŦ�ƇƍƆťŤřŪƆƃŒŖŧŬœŕƆƃŒ�ŧƒŹ�ŠƃœŮƆ�
������������ƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�Şŕśţś�ŧƁƏ�ŘōŮƊƈƅŔ�Ŷƈ�ũŮŕŗƈ�¿ƄŮŗ�ųŗśũś�ƛ�ƓśƅŔ�ŽŔũųƗŔ�ƓƍƏ���řƈŧŦƅ�řƔŗŬŕţ
ŽŔũųƗŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�řƆŝƈƗŔ�ƉƈƏ�ŘōŮƊƈƅŔ�Ɠž�ŘũŮŕŗƈƅŔ�řţƆŰƈƅŔ�ŚŔŨ�ŽŔũųƗŔ�űŸŗ� 

�� �ƉƔƔƅŕƈƅŔ�ƉƔƆƆţƈƅŔ��������������ŚƜƔ»ƆţśƅŔ�ŉŔũ»Šƙ�ƑŸ»Ŭś�ƓśƅŔ�řƔũŕŮśŬƛŔ�ŚŕŬŬŎƈƅŔ�ƏŌ�ŧŔũžƗŔ�ƇƍƏ
�ƉœŕŗŪƆƅ�ŢœŕŰƊƅŔ�ƇƔŧƂśƏ�ŘōŮƊƈƅŕŗ�řųŗśũƈƅŔ�ŧœŔƏŸƅŔƏ�řƆƈśţƈƅŔ�ũųŕŦƈƅŔ�ƇƔƂśƅ�řƈŪƜƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�Ɠž

ƃƅŨ�ŉƏŲ�� 

�� ��ƓƊŧƈƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�ƏƆŝƈƈ���������������Ŷ»ƈśŠƈƆƅ�Žœŕ»ŴƏƅŔ�ƇƔŧ»Ƃś�Ɠ»ž�ũŔũƈśŬƛŔ�Ɠž�ŘōŮƊƈƅŔ�ŘũŧƁ�ƇƔƔƂśƅ
řƔœƔŗƅŔ�ŚŕƊƔŬţśƅŔ�¿ƈŷƏ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧũŔƏƈ�ƇŔŧŦśŬŔƏ�� 

�� ƉƏŬžŕƊƈƅŔ���������������ř»ƔţŗũƏ�ƇƎ»ŬƆƅ�řƔƁƏŬƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƑƆŷ�řŬžŕƊƈƅŔ�ŘōŮƊƈƅŔ�Ɖƈ�¿ƄŮƈƅŔ�ŧƔŧƎśƅŔ�ƇƔƂśƅ
ƇƎśōŮƊƈ� 
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�� ��¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌƏ�ŚŕŰũƏŗƅŔ�����������ŶŲƏ�Ƒƅŏ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌƏ�ŚŕŰũƏŗƅŔ�ƑƆŷ�řžũŮƈƅŔ�ƉŕŠƆƅŔ�ƑŸŬś�
�������������Śŕ»ŰũƏŗƅŔ�ƇŪ»ƆśƏ�řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔžŕſŮ�ƉƈŲś�ƓśƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔƏ�ųŗŔƏŲƅŔ�űŸŗ
�������������ŪƔſţśƅ�ŕƎƊƈ�řƅƏŕţƈ�Ɠž�šŕŰžƙŔ�ũƔƔŕŸƈ�űŸŗŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ƑƆŷ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƎƅ�ŘũŧŰƈƅŔ�ŚŕŮƊƈƅŔ

�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�¿ƏŔŧśƏ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŕƔƆƈŷŕƎƁŔƏŬŌ� 

�� �ƐũŦŌ�ŚŕƎŠ�����������Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�Şŕśţś�ƓśƅŔ�řƔƈƏƄţƅŔ�řƔŗŕƁũƅŔ�ŘŪƎŠƗŔ�ŕƎƊƈƏ�ŚŕƎŠƅŔ�ƋŨƍ�ŧŧŸśśƏ
����������ŕ»ƎƊƈ�řƈƍŕ»ŬƈƅŔ�ƃ»Ɔś�ř»ŰŕŦƏ�ŚŕƄũ»ŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔƏ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŵŕŲƏƗŔ�řŸŗŕśƈƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ
���������������ŚŕƄũ»ŮƅŔ�ƋŨ»ƍ�ŵŕŲƏƗ�ƓƅŕƈƅŔ�ƓŗŕƁũƅŔ�ŪŕƎŠƅŔ�ƏŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ŘũŔŪƏ�ŕƎŗ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�ŚŕŸŗŕśƈƅŕƄ

��ƃƅŨƄ������������Ɠ»ž�ŕƎƈŔŧŦś»Ŭƛ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƎƅ�ƉƏŠŕśţƔž�řƔƈƔŧŕƄƗŔƏ�řƔƈƆŸƅŔ�ŪƄŔũƈƅŔƏ�ƉƏŝţŕŗƅŔ
řƔƈƆŸƅŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ƇƎśŕŬŔũŧƏ�ƇƎŝƏţŗ�� 

��
��������������ŽŧƎƅŔ�Ɠž�ŚŕžƜśŦŔ�ƇƎƔŧƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ�ƉŌ�ŢŲśƔ�ƀŗŬ�ŕƈ�ŉƏŲ�Ɠž

���������ƔŷƏƊƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�řŠŕţƅŔ�ŽƆśŦś�ŜƔţ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƌƔž�ƉƏƈŧŦśŬƔ�ƒŨƅŔ����ŚŔũŕ»ƔŦƅŔ�ŖŬţ�ŕƎś
�����������������Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖ»ƈ�ƉƄƈƈ�ƇƄ�ũŗƄŌ�űũŷ�Ɖƈ�ŧŗƛ�ƃƅŨƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƎƅ�ƇŧŦśŬƈ�¿Ƅ�ŕƎŠŔƏƔ�ƓśƅŔ
������������Ɠ»ž�Řŧŧ»ţƈ�ŘũŧƁ�ƇƎƔŧƅ�Ɖƈ�ŚŔŨƅŕŗƏ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�Ɖƈ�ƉƄƈƈ�ũŧƁ�ũŗƄŌ�ŉŕŲũŏ�¿ŠŌ�Ɖƈ�řƈŉƜƈƅŔ

ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�¿ƏŰţƅŔ��
�

������ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�ťƍťš�
���řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƇŧŦśŬś��ŔƏ»žũŸƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ƓƈŧŦśŬƈ�ƉŐž�ƃƅŨƅ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśƛ

�����������������ŧ»Ɗŷ�ƉŕŗŬţƅŔ�Ɠž�ŨŦōś�Ƈƅ�ŔŨŏ�ŕƎśŧœŕž�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƎƅ�řƈŪƜƈƅŔ�ŧƏŧţƅŔƏ�ŽŸŲƅŔ�ųŕƂƊ
�������������ƏŌ�¿Ŧŧ»ƅŔ�ř»ƈœŕƁ�ŉŔƏŬ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�řƈŪƜƈƅŔ�ůƁŔƏƊƅŔƏ�ŧƏŧţƅŔ�ƇƍŌ�ƉƈƏ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ƇŔŧŦśŬŔ

�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁřƔśƕŔ�ųŕƂƊƅŔ�Ɠƍ��
��������ŘŒŧƒťƀřƃŒ�ƅŒťŤřŪŒ�

�������������ƏŌ�¿ƏŰƘƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŉŔƏŬ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ŧƊŷ�řƔŰŦŮƅŔ�ƇŕƄţƗŔƏ�ŚŔũƔŧƂśƅŔ�ƇŧŦśŬś
���������������ŉŕ»ųŦŌ�Ɖƈ�ƓƊŕŸś�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ƇŕƁũŌ�űŸŗƏ�¿ŦŧƅŔ�ƓžŕŰ�ƇƁũ�¿ŸŠƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ�ƇƏŰŦƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ

�������Ŕ�ƉƏƔŧƅŔ�ũƔŧƂś�ŚŔũƔŧƂśƅŔ�ƋŨƍ�řƆŝƈŌ�ƉƈƏ�ũƔŧƂśƅŔ��ŕƎƆƔŰţś�Ɠž�ƃƏƄŮƈƅ������Ɠ»ŲŔũśžƛŔ�ũƈŸƅŔ�ũƔŧƂś
¿ƏŰƘƅ���řƂţśŬƈƅŔ�¿ŦŧƅŔ�řŗƔũŲ�ũŔŧƂƈ�ũƔŧƂś�ƉŕƊţ��������������

�
�
��
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��������ŗŽƄřŤƆ�ƅƒƒƀř�ũŪŊ�ƅŒťŤřŪŒ�
��������������ƌƊƏƄƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�ƌƔƆŷ�ŽũŕŸśƈƏ�ĻƛƏŗƂƈ�ĻŕŬŕŬŌ�řƔŦƔũŕśƅŔ�řſƆƄśƅŔ�Ōŧŗƈ�ũŗśŸƔ

�����śŬƈƅŔ�ƀƔũų�Ɖŷ�ƌƊƈ�ƀƂţśƅŔ�¿ƎŬƔ����������Śŕ»ƈŔŪśƅƛŔƏ�¿Ə»ŰƗŔ�űŸŗ�Ɖŕž�ƃƅŨ�ƇŻũƏ�ŘŧƔŎƈƅŔ�ŚŔŧƊ
���������������ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƓžŕŰŗ�ũƎŴś�ŜƔţ�ƉƏƊƔŧƈƅŔ�¿ŝƈ�řƂƂţƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƓžŕŰ�ƏŌ�řƔũŕŠƅŔ�ƇƔƂƅŔ�ūƄŸś
��������������¿»ƁŌ�ŕ»ƈƎƔŌ�ƀƏŬƅŔ�ƏŌ�řſƆƄśƅŕŗ�ƉŔũƎŴƔ�¿ŠƗŔ�ŘũƔŰƁ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔƏ�ƉƏŪŦƈƅŔ�ƃƅŨƄƏ�ŕƎƆƔŰţś

�ƐƏŔũƍŧƅŔ��������������
���������ůŒŧřżŒťƀƈƃŒ�Ŗťšƍƃ�ŗƒőŒŧŬƃŒ�ŖƍƀƃŒ�Řœŕś�

���������������űŔũ»śžƛŔ�ŔŨƍƏ�ŧƂƊƅŔ�ŘŧţƏƅ�řƔœŔũŮƅŔ�ŘƏƂƅŔ�Śŕŗŝ�űŔũśžƛ�ĻŕƂžƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ƇśƔ
����������������Ŗŗ»Ŭŗ�ŚƁƏƅŔ�ũƏũƈŗ�ũƈƗŔ�řƂƔƂţ�Ɠž�ũƔżśś�ŧƂƊƅŔ�ŘŧţƏ�Ɖŏ�ŜƔţ�ŶƁŔƏƆƅ�řţŲŔƏ�ŘũƏŰŗ�ŽƅŕŦƈ

���������Ɣ�ƉŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ�ƑƆŷ�ŖŠƔ�ƃƅŨƅ�ũŕŸŬƗŔ�ŚŔũƔżś�������ű»Ÿŗ�ŧƏ»ŠƏŗ�ƇƆŷ�ƑƆŷ�ŔƏƊƏƄ
�ũŕŸŬƗŔ�ŚŔũƔżś�ŖŗŬŗ�ŽƜśŦƛŔ�ŧŕƈţ��������������

��������ŗƄƒťŕ�ŗƒŕŪœšƆ�žŧű�ƅŒťŤřŪŒ�
�������ƃƜś»ƍŔ�ųŬƁ�ŖŕŬţ�ƀũų�¿ŝƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ũŰŕƊŷ�űŸŗ�ūŕƔƁ�¿œŔŧŗ�Ɠž�ŧŧŸś�ŧŠƏƔ

���������ƏŌ�ũƔƏųśƅŔƏ�ŜŕţŗƗŔ�ŽƔƅŕƄś�řƆƈŬũƏ�ƉƏŪŦƈƅŔ�řſƆƄś�ŖŕŬţ�řƂƔũųƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ��ŕ»ƍũŕŗśŷŔ
������������řŸ»ŬŔƏ�řŷƏƈŠƈ�ĻŕƈƏƈŷ�¿ŗƂś�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�ƉŌ�Ɠƍ�řƆƄŮƈƅŔƏ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�ƑƆŷ�¿ƈţƔ�ĻŕžƏũŰƈ
����������������ƇƔƔƂśƏ�ŘũśſƅŔ�¿Ŧŧ�ŧƔŧţś�Ɠž�řƔũƍƏŠ�ŚŕžƜśŦŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŕƎƂƔŗųś�ƉŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷ�¿œŔŧŗƅŔ�Ɖƈ

�¿ƏŰƗŔ�ƉŕƊţ��������������
��������ƃŒ�ŧƒŹ�žőœƀšƃŒ�ƍŊ�ŗƒŵƍƈƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ŔœƒŹŕœƀƑƆƂƃŒ�ũœƒƀƄƃ�ŗƄ�

��¿ƄƔƎƅŔ�řƈƔƁ�¿ŝƈ�ƓƈƄƅŔ�ūŕƔƂƆƅ�řƆŗŕƂƅŔ�ũƔŻ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ũŰŕƊŸƅŔ�űŸŗ�ŞŔũŧŏ�ƇśƔ�ƛ
�ŘōŮƊƈƆƅ�ƓƈƔŴƊśƅŔ������šŕŗũƗŔ�ƀƔƂţś�ƑƆŷ�ŘũŔŧƙŔ�ŘũŧƁ����������ƇœŔƏ»ƂƅŔ�Ɖ»ŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔŻ�ŜŔŧţƗŔ�ŖŕƔŻ

�ŚŔũŔũƂƅŔ�ƑƆŷ�ĻŔũƔŗƄ�ĻŔũƔŝōś�ũŝŎś�ƓśƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŵƏŗũŠ��ūƆţƏ�������������
��������ĹœƒŕŪœšƆ�ťƍƈŕƃŒ�ůŶŕ�¾ƒŞŪř�ƅťŵ�

�����������������ĻŕƔŗ»Ŭŕţƈ�ŕ»Ǝŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ƇśƔ�ƛ�ƉƄƅƏ�ŘōŮƊƈƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�řƔƈƍŌ�ŚŔŨ�ŧƏƊŗ�Řŧŷ�ƃŕƊƍ�ŧŠƏƔ
��������������ŧũŔƏ»ƈƅŔ�řƈƔƁ�¿ŝƈ�ŘōŮƊƈƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƎśƔƈƍŌ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷ�řƔƁƏŝƏƈƅŔƏ�řƔŷƏŲƏƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŕƍũŕƂśžƛ

ŕƔƆŦŔŧ�řŠśƊƈƅŔ�¿ţƈƅŔ�ŘũƎŮ�řƈƔƁƏ�řƔũŮŗƅŔ��ƍŧƅŔƐƏŔũ���������������
���������ŖŧŒťƗŒ�ŖŧťſƏƄŵ�ŧƒśŋřƃŒ�ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�ƇƍƆŰƆƍ�ƎƍřšƆ�ƏƄŵ�

���������������ƇŔŧŦś»Ŭŕŗ�ƃƅŨƏ�řƊƔŸƈ�ŧƏŧţ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƉƏƈŲƈ�ƑƆŷ�ũƔŝōśƅŔ�ŘũŧƁ�ŘũŔŧƙŔ�ƃƆƈś
����������������řƊ»ŬƅŔ�řƔŕƎƊ�¿ŗƁ�řƊƔŸƈ�řųŮƊŌ�řƅƏŔŪƈ�ƏŌ�ŚŕƂſŰƅŔ�ŧƂŸƄ�řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�řųŮƊŌƏ�ŖƔƅŕŬŌ

ƅŔ�����������������řŗ»ŬƊ�ƉƔ»Ŭţśƅ�¿»ŠƗŔ�řƆƔƏų�űƏũƂŗ�řŷŕŲŗ�ŉŔũŮ�¿ŝƈ�ŕƎƊŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ƇśƔ�Ɠś



www.manaraa.com

���

¿ƏŔŧśƅŔ����������������ũƔŝōś�ŜŔŧţŏ�ŽŧƎŗ�řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�¿ŗƁ�ŧŔŧŬƅŔ�Ɠž�ŚŔũƔŬƔśŗ�ŘũƔŗƄ�ŶƔŗ�ŚŕƔƆƈŸŗ�ƇŕƔƂƅŔ
�������Ɖƈ�¿Ƅƅ�ĻŕŰŕŦ�ĻŕƈŕƈśƍŔ�ƑƂƆś�ƓśƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�ŧƏƊŗƅŔƏ�ũŰŕƊŸƅŔ�űŸŗ�ƑƆŷ�ƉƔƊœŔŧƅŔ�

�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƏ�ŧŕƈţ���������������
�

�����������������Ļŕ»ƈƎƈ�ĻŔũŧ»Űƈ�ŧŸś�ŕƎƊŌ�ƛŏ�řƂŗŕŬƅŔ�ŧƏŧţƅŔ�Ɖƈ�ƇŻũƅŕŗ�ƌƊŌ�Ɠœŧŗƈ�¿ƄŮŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏ
����������������řŗ»ŬƊƅŕŗ�Řũ»ƔŗƄ�Řŧœŕž�ŚŔŨ�ŧŸś�ŜƔţ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�Ɠž�ŕƎƔƆŷ�ŧƈśŸƔ�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ

�����ƔŧƂśƏ�ŘōŮƊƈƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƇƔƔƂś�Ɠž�ƉƔƈŧŦśŬƈƆƅ��ŘũŔŧƙŔƏ�Řō»ŮƊƈƅŔ�ŉŔŧŌ�ƇƔƔƂśƏ�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�ũ
������������������ƏŌ�ŧƏŧ»ţƅŔ�ƀƏ»ſś�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɖƈ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�ŧœŔƏſƅŔ�ƉŌ�ŕƈƄ

�ůƁŔƏƊƅŔ��ŧƏŧţƅŔ�ƋŨƎŗ�ƇƆŷ�ƑƆŷ�ƉƏƊƏƄƔ�ĻŕŗƅŕŻ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƎƅ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�Ɖŏ�ŜƔţ�řƂŗŕŬƅŔ���
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ŴŕŒŧƃŒ�¾ŮŽƃŒ�
œŶƆŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒ�

�
�
�����ƑŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆƃŒ�ƅƍƌŽƆ�
������ƅƍƌŽƆŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�
�����œƈœƒŕƄƃ�¾ťœŶƃŒ�ůŧŶƃŒ�ƅƍƌŽƆŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�ŔŞƍƆŕ�ŗƒƃœƆƃŒ�Ř�
�����ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�ŗƒƆƋŊ�
������ŔœŕŪŊ�ŘŒŧŧŕƆ��ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�ƅŒťŤřŪŒ�
�����ƅŒŨřƃƙŒ�ŘœſƍŶƆŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆŕ��
�����ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�ƅŒťŤřŪƙ�ťƒŌƆƃŒ�ƉœŞřƙŒ�ŘŒŧŧŕƆ�
������ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ����ƆƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ�ůŧŵƒƃœŗ�
��
�
�
�
�
�
�
�
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�����ƑŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆƃŒ�ƅƍƌŽƆ�
���������������Śŕ»ƈƔƆŸśƅŔ�ƏŌ�Śŕ»ƎƔŠƏśƅŔƏ�ū»ŬƗŔƏ�ųŗŔƏŲƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�¿ŝƈƔ

ƅ�������������Ũ»ŦƗŔ�ƓżŗƊƔ�ƓśƅŔƏ�ŕƎƔƆŷ�ƀſśƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŽŔũŷƗŔƏ�őŧŕŗƈƆƅ�ĻŕƂŗų�ƓŗŬŕţƈ�ŵƏŲƏƈ�řŠƅŕŸƈ
����������������ŔŨ»ƍ�ř»ŠƅŕŸƈƅ�ŕ»ƎƔƆŷ�ŽũŕŸśƈƅŔ�¿œŔŧŗƅŔ�ŘŕŷŔũƈ�Ŷƈ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�űũŷƏ�ŧŔŧŷŏ�ŧƊŷ�ŕƎŗ
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�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţƏ������ƓƊƔƅũśŬŏ�řƔƊŠ�ƉƏƔƆƈ��ƓŲŕƂƅŔ��ƉŔŧƈţƏ�������������
�ŗŶŕŒŧƃŒ�ŗƃœšƃŒ������������źƆŗƈŗ�řƔƆţƈƅŔ�řƔŧƔƏŬƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�ĻŕƂžƏ�ĻŕţŕŗũŌ�ŚƂƂţ�řƔŧƔƏŬƅŔ�ƏſƅƏž�řƄũŮ�

��������ƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ŚƊŕƄƏ�ŕƊƏũƄ�ƉƏƔƆƈ���ř���������Ļŕ»ƂžƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎƈœŔƏƁ�¿ƔŧŸś�ŧŸŗƏ�ŕƊƏũƄ�ũŕƔƆƈ�
�������¿ŦŧƅŔ�ƑžŕŰ�ŢŗŰŌ�řƔƄƔũƈƗŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ����������ř»ƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţƏ�ŕƊƏũƄ�ƉƏƔƆƈ��������

�ŕƊƏũƄ�ũŕƔƆƈ�ƓŲŕƂƅŔ��ƉŔŧƈţƏ�������������
�

�����������řŠƔśƊ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕŬũŕƈƈƅŔ�Ɠž�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕžƜśŦƛŔ�ƉŌ�Ɠœŧŗƈ�¿ƄŮŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏ��ŽƜśŦŔ
Ŕ���������������ųŕ»ŮƊƅŔ�şœŕ»śƊ�Ɠž�ŚŕžƜśŦŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�řƔƅŕƈƅŔ�ŜŔŧţƗŔƏ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�ŕƎŗŠƏƈŗ�şƅŕŸś�ƓśƅŔ�ūŬƗ

����������������ƋŨ»ƍ�ŧ»ƔţƏś�ŖŠƔ�ƃƅŨƅ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƋŨƍ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŵƏƊƅ�ĻŕƂžƏ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔƏ
ŚŕƊũŕƂƈƅŔ�¿ƈŷ�Ɠž�ŕƎƊƈ�ŘŧŕſśŬƛŔƏ�ŕƎƔƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�řƔƊŕƄƈŏ�¿ŠŌ�Ɖƈ�ũƔƔŕŸƈƅŔ��

�
�
������ŔœŕŪŊ�ŘŒŧŧŕƆ��ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�ƅŒťŤřŪŒ�

��������������ƋŨƍ�ƇƔŬƂś�ƉƄƈƔƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈŷŧś�ƓśƅŔ�ŚŔũũŗƈƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ŧŠƏƔ
��������������ũ»ŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�ŚŔũũŗƈƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƔŸƈŠƅŔ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�ŚŔũũŗƈ�Ƒƅŏ�ŚŔũũŗƈƅŔ

��������Ə�řƔƈƏƄţƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�ŚŔũũŗƈƏ�řƔƅƏŧƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ����ƋŨƍ�¿ƔŰſśƅŔ�Ɖƈ�¿ƄŮŗ�űũŸśŬƊ
ŚŔũũŗƈƅŔ���

�������ƆŞƃŒ�ŧŲƈ�ŗƌŞƍ�ƇƆŗƒƈƌƆƃŒ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœőƒƌƃŒƍ�ŘœƒŶ�
��������������ƇŔŧŦś»ŬŔ�Ɠ»ž�ŧƔţƏśƅŔ�ƉŌ�řƔƆţƈƅŔƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕœƔƎƅŔƏ�ŚŕƔŸƈŠƅŔ�Ɛũś

������������ŷƏ�ŕƎƈŕŴśƊŔƏ�űŸŗƅŔ�ŕƎŲŸŗ�Ŷƈ�ŘũŧŰƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƀŕŬśŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ƈŧ
��������������řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƏƄś�ƃƅŨŗƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�ƑƆŷ�ūƄŸƊƔ�ŕƈ�ƏƍƏ�ŕƎŲƁŕƊś
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����������������ƉŌ�ŕ»ƈƄ�ŕ»Ǝŗ�ƀƏŝƏƈƏ�ƇƎſƆƅ�řƆŗŕƁƏ�ŕƎƔƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�ƉƄƈƔƏ�ŕƎƔƈŧŦśŬƈ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƅƏŗƂƈƏ�řƈƏƎſƈ
����������������Ƒ»Ɔŷ�řŴžŕţƈƅŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎś�ƉŌ�ŕƎƊōŮ�Ɖƈ�ƓśƅŔ�¿œŕŬƏƅŔ�Ɖƈ�Ɠƍ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬŔ

ƏƆŬ������������ř»ſƆśŦƈƅŔ�ŚŕŸƈśŠƈƅŔ�Ɠž�ƉƔƔƊƎƈƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƊƎƈƅŔ�ŖŔŧŊƏ�ƃ��ƒũŧ»ŗ���Ɖŕ»ƈŝŷƏ��
������������
�������ŗƒƃƍťƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒƍ�¾œƆŵƕŒ�ŴƆřŞƆ�ŧŲƈ�ŗƌŞƍ�ƇƆ�

������������řƎŗŕŮśƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŜŔŧţƗŔƏ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�řŠƅŕŸƈ�ƉƈŲś�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɖŏ
�����Š�Ɠž�ŘŧţƏƈ�řƔŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸƈƅ�ĻŕƂžƏ��������ƀ»Ɣŗųśŗ�ƇŪ»śƆśƏ�ũƔƔŕ»ŸƈƅŔ�ūſƊ�ƀŗųś�ƓśƅŔ�ŚŕŸƈśŠƈƅŔ�ŶƔƈ

���������������ƒŌ�Ɖƈ�řŠśŕƊƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�řƂŝƅŔ�řŠũŧ�Ŷžũ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�ŕƈƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ
������Ū»ƄŔũƈƅŔ�ƉƔ»ŗ�ŚŕƊũŕƂƈ�¿ƈŷ�Ɖƈ�ƉƔƔƅŕƈƅŔ�ƉƔƆƆţƈƅŔƏ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ƉƄƈƔ�ŕƈƈ�ƇƅŕŸƅŔ�¿Əŧ�Ɖƈ�řƅƏŧ

ŕƎƅŕƈŷŌ�şœŕśƊƏ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ��řƔƊŕƄƈŏ�¿Əţ�ĻŕƔƅŕţ�ŧœŕŬƅŔ�ƇƎſƅŔ�ŉƏŬ�ƑƆŷ�ŉŕŲƂƅŔ�ƌƊōŮ�Ɖƈ�ƒŨƅŔƏ
���������������Ũŕ»ŦśŔ�ŧ»Ɗŷ�ř»ſƆśŦƈƅŔ�¿œŔŧ»ŗƅŔ�ƉƔŗ�Ɖƈ�ũŕƔśŦƛŔ�řƅƏƎŬƏ�řƔŗƊŠƗŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ

�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�Nobes  and Parker, 2004: 78���
����������ŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɖƈ�Ļŕƈśţ�ŧƔſśŬś�ŽƏŬ�řƔƅƏŧƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖŏ�ƃƅŨƄ����ƃƅŨƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔ

�ŕƎƈƍŌ�ŖŕŗŬŌ�ŘŧŸƅ�Ɠſųƅ��������������
�� �������������ƉƔŗ�ƀƔŬƊśƅŔ�řƅŕţ�Ɠž�¿ƎŬŌ�ƉƏƄƔ�ŽƏŬ�řƔŬƊŠƅŔ�ŘŧŧŸśƈƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řƈŴƊƗŔ�ƌŗŕŮś

ƀŕųƊƅŔ�řƔƈƅŕŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŧŷŔƏƁƏ�ūŬŌƏ�ũƔƔŕŸƈ���
�� �����������ř»ƔƅƏŧƅŔ�ŚŕƄũ»Ůƅŕŗ�ƉƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ƉƄƈƔ�ŽƏŬ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�����Ƈ»Ǝž�Ɖ»ƈ�

���������������ŕ»Ǝƅ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏ»ƂƅŔ�řƈŠũśƏ�řƔŗƊŠƗŔ�řƆƈŸƅŕŗ�ŚƜƈŕŸƈƅŔ�ƇƎž�ƉƄƈƔ�Ə�řƔƅƏŧƅŔ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ
ŕƍũƔŻ�Ŷƈ�ŞŕƈŧƊƛŔ�ŧƊŷ�řƔƈƅŕŸƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƃƆśƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƇƔƔƂś�řƔƊŕƄƈŏƏ� 

�� �������������ƇƍŧƜŗ�ŧƏŧţ�ŞũŕŦ�¿ƈŸƅŔ�Ƒƅŏ�ƉƏŸƆųśƔ�ƉƔŨƅŔ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɖƈ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�řƔƆƈŷ�ƉƔŬţś
�ũų�Ɖŷ�������������Řŧŕ»ƔŪƏ�ř»ſƆśŦƈƅŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɠž�ŚŕƄũŮƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�şœŕśƊƅ�řƊũŕƂƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧŕƔŪ�ƀƔ

řƔŬƊŠƅŔ�ŘŧŧŸśƈ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�ƑƆŷ�ŵƜųƛŔ���
�� �������������řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�Ɠž�řƔƅŕŸƅŔ�řƂŝƅŔ�ƇƎƔŧƅ�ƉƏƄśŬ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔƏ�ƉƔƔũŕŠśƅŔ�ƉƔŲũƂƈƅŔ�Ɖƈ�ƉŌ�ŕƈƄ

ũŝƄŌ�ƉŕƊœƈųŕŗ�ƉƏũŸŮƔŬ�ŜƔţ�řƂžŔƏśƈƅŔ�� 

�� ���ŶžŕƊƈƅŔ�ƉƈƏ������ŽƏŬ�ŚŕƄũŮƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�¿ƔƆţśƅŔ�ƉŌ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɖƈ�řŸƁƏśƈƅŔ
���������������ů»ţſƅ�ƉƔƆƍŎ»ƈƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔŸƆųƈƅŔ�ŧŧŷ�ŧƔŪƔ�ŽƏŬ�ŜƔţ�řƅƏƎŬ�ũŝƄŌ�ƉƏƄƔ
���������������ř»ƔŗƊŠƗŔ�ŚŕƄũŮƅŕŗ�ŧŔũžƗŔ�řƂŝ�řŠũŧ�ŘŧŕƔŪ�ƌŸƈ�ƉƄƈƔ�ƒŨƅŔ�ũƈƗŔ�ƓŗƊŠŌ�ŧƆŗƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ

ƈ�ŧƔŪƔŬ�ŕƈśţ�ŔŨƍƏƓƅƏŧƅŔ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ƇŠţ�Ɖ��� 
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���������������Ɠ»ž�ƃ»ƅŨƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɖƈ�řƔƅƏŧƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŧƔſśŬś�ŽƏŬ�ƃƅŨƄ
�Nobes, and Parker, 2004: 78���
�� ��������������Ƈś»Ɣ�ŜƔţ�řųŬŗƈ�ŘũƏŰŗ�řƔƅŕƈ�ƇœŔƏƁ�ŧŔŧŷŏ�Ɖƈ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ƉƄƈƔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬŔ

�������Ɔŷ�ƇƅŕŸƅŔ�ŉŕţƊŌ�ŽƆśŦƈ�Ɠž�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ŧŔŧŷŏ���������¿»ƔƏţś�ř»ƔƆƈŷ�¿ƎŬƔ�ƃƅŨƄƏ�ūŕŬƗŔ�ūſƊ�Ƒ
ƐũŦŌ�Ƒƅŏ�řƅƏŧ�Ɖƈ�řƔƅƏŧƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�ƉƏƆƈŸƔ�ƉƔŨƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ƉƔſŴƏƈƅŔ� 

�� ���������������Ž»ƆśŦƈ�Ɠ»ž�řŸŗŕśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŉŔŧŌ�ƇƔƔƂśƅ�řƔƈƅŕŸƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉƔŗ�ŚŕƊũŕƂƈ�¿ƈŷ�¿ƎŬƔ�ƃƅŨƄ
ƇƅŕŸƅŔ�ŉŕţƊŌ�� 

�� ��������ŬƈƅŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�ƇƔƔƂś�řƔƆƈŷ�¿ƔƎŬś�ƃƅŨƄ������ŚŔũŔũ»ƂƅŔ�Ũŕ»ŦśŔ�Ɠž�Řŧŷŕ
řƔƅƏŧƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉƔŗ�ŞŕƈŧƊƛŕŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�� 

�� �����������������ŧ»ƄōśƅŔ�Ƈŧ»ŷ�ř»ƅŕţƏ�ũųŕŦƈƅŔ�ƑƆŷ�ũƔŝōśƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�řſƆƄś�űƔſŦś�Ɠž�ŧŷŕŬś
ŕƎŲƔſŦśƏ�� 

��� ������������¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɖƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƄũŮ�ŧƔſśŬś�ƃƅŨƄ
ŕƎœƜƈŷ�ŧŧŷ�ŘŧŕƔŪ� 

��� ��ƐŧŎƔ������������ŧƔţƏśƅ�ĻŕƔƅŕţ�ƀſƊś�ƓśƅŔ�¿ŕƈƅŔƏ�ŚƁƏƅŔ�ũƔžƏś�Ƒƅŏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬŔ
���������������Řŧ»ŷ�Ŷƈ�ƑŮƈśś�ƉŌ�ũƔũŕƂśƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ŖƆųśƔ�ŕƈŧƊŷ�řƊƔŕŗśƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

�řſƆśŦƈ�ŚŕŬũŕƈƈƏ�ƉƔƊŔƏƁ�Choi, et al,. 2002: 292����
�������ŗƒƆƍƂšƃŒ�ŘœƌŞƃŒ�ŧŲƈ�ŗƌŞƍ�ƇƆ�

�ƇŔŧŦśŬŔ��������������ũƔžƏ»ś�Ɠ»ž�ŧŷŕŬś�ƓśƅŔ�řƔŬŕŬƗŔ�¿œŕŬƏƅŔ�Ɛŧţŏ�Ɠƍ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�
�������������ř»ƅƏŧƅŔ�¿ŦŔŧ�¿ŔƏƈƗŔ�ūƏŎũ�ƀžŧśƏ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�ŖŨŠ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƈŪƜƅŔƏ�řƈœƜƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ
�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƒũŕŠśƅŔ�¿ŧŕŗśƅŔ�ŘŧŕƔŪƏ�řƔƅƏŧƅŔ�ŘũŕŠśƅŔ�řƄũţ�¿ƔƎŬśƏ

��ţƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž��������������ŧŔŧ»ŷŏƏ�Ļŕ»ƊƄƈƈ�ŕƍŧƔţƏś�¿ŸŠƔ�ŕƈƈ�řŰŕŦƅŔ�ƏŌ�řƔƈƏƄţƅŔ�ŚŋŮƊƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŚŕŗŕŬ
�řƊũŕƂƈƆƅ�ĻƜŗŕƁƏ�ĻŕƊƄƈƈ�ƉƏƄƔ�ŕƎƔƆŷ�ćŉŕƊŗ�řƔƈƏƂƅŔ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓŲŕƂƅŔ��ƉŔŧƈţƏ����������������

��������������Ɖ»ŷ�šŕŰžƙŔ�ƑƆŷ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŕŻũƙ�ĻŕƔũƏũŲ�ĻŔũƈŌ�ũŗśŸś�řƔŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸƈ�ŧƏŠƏ�ƃƅŨƄ
���Ŕ�ƇƎś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�����������¿ŕ»ƈƅŔ�ƀƏŬ�ŘŉŕſƄ�ŘŧŕƔŪƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�¿ŝŕƈśƅŔ�Ƈŧŷ�űƔſŦśƅ�ƉƔũƈŝśŬƈƅ

���������������ƛŏ�řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�ĻŕƔũŕƔśŦŔ�šŕŰžƚƅ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɛŧƅ�Ūžŕţ�ŧƏŠƏ�Ɖŷ�ĻŕƈŻũ�ƌƊŌ�ŜƔţ
���������������ũŔũ»ŲƗŔ�Ƒƅŏ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŔ�ƒŧŎƔ�ŕƈ�ŖŗŬŗ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�Ɖŷ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�űŸŗ�ŖŠţś�ŧƁ�ŕƎƊŌ

ŕƄũŮƅŔ�ƃƆśƅ�ƓŬžŕƊśƅŔ�ŪƄũƈƅŕŗ�řƄũŮƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�şœŕśƊƅŔ�ŉƏŬ�ŖŗŬŗ�ƏŌ�Ś�Ɠſųƅ������������� 

����������������ĻŔũ»ƔŗƄ�ĻŔŧƎŠ�¿ƏŧƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�řƔƈŕƊƅŔ�¿ƏŧƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƓƊŗś�ũžƏƔŬ
�ŕƎŗ�řŰŕŦƅŔ�ŕƍũƔƔŕŸƈ�ŶŲƏƅ�ŕƎƔƅŏ�ŞŕśţśŬ�ŚƊŕƄ�řƆœŕų�ĻƛŔƏƈŌƏ�ũųƈ�������������

�



www.manaraa.com

���

�������Ɔŷ�řƔƈŕƊƅŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɠž�ŚŕƈƏƄţƅŔ�ŧŷŕŬś�ƃƅŨƄ������ŚŕƄũŮƆƅ�řųŮƊƗŔƏ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�řŗƁŔũƈƏ�ƇƎž�Ƒ
����������������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƇŔŧŦś»ŬŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƂžŔƏśƈ�ŘũƏŰŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ƇśƔ�ŜƔţ�řƔƅƏŧƅŔ

���Śƛŕ»ţƅŔ�ű»Ÿŗ�ŕƎŗƆųśś�ƓśƅŔ�ŚŕţŕŰžƛŔ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�ŕƈƔŬ�ƛ�řƔƅƏŧƅŔ�Nobes and Parker, 

2004: 78���
�
�����Œ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆŕ�ƅŒŨřƃƙŒ�ŘœſƍŶƆŗƒƃƍťƃ�

��ŚŕƁƏŸƈ�ŕƎƊƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ƀƔŸś�ƓśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ�Ɖƈ�ŧŧŷ�ƃŕƊƍ�ŧŠƏƔ
řƔƅƏŧ�ŚŕƁƏŸƈƏ�řƔƆţƈ��

�������ŗƒƄšƆ�ŘœſƍŶƆ���
�ƓƆƔ�ŕƈ�řƔƆţƈƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ�ƇƍŌ�Ɖƈ�ƓƈƎž��������������

�� �������������ř»ŰŕŦ�¿ƏŧƅŔ�űŸŗ�Ɠž�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŶŲś�ƓśƅŔ�ŚŔŧŕţśƛŔƏ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŔŧŕţśƛŔ�ŽŸŲ
ŔŘƏƁ�Ɖƈ�ƌƔƆŷ�ƉƏƄś�ƉŌ�ŖŠƔ�ŕƈ�Ƒƅŏ�ŘũŕŮƙŕŗ�ĻŔƏƈƊ�¿ƁƗ�� 

�� ¿ƏŧƅŔ�űŸŗ�Ɠž�řƔƅƏŧ�řŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ƇŴƊś�ƏŌ�ƇŪƆś�ŚŕŸƔũŮś�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�� 

�� řƔƅƏŧ�řŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŕƈśƍƛŔ�Ƈŧŷ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�řƅƏŧƅŔ�ŧŕŰśƁŔ�ŽŸŲ�� 

�� řƅƏŧƅŔ�Ɠž�ŚŋŮƊƈƅŔ�ųŕŮƊ�ƇŠţ�ũżŰ�� 

�� ��ƈ�ŶŲƏƅ�ŘŧŕŲƈƅŔ�řŦŬŔũƅŔ�ŚŕƍŕŠśƛŔ�ŘƏƁ��ŕ»ƍũƔũŕƂś�ŕƍŧŔŧŷŏ�Ɠž�¿ƏŧƅŔ�ŕƎƂŗųś�řŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸ
řƔƅŕƈƅŔ�� 

�������ŗƒƃƍť�ŘœſƍŶƆ�
���������ŤŒŗƒťœŮřſƙŒƍ�ŗƒőƒŕƃŒ�ŻƍŧŲƃŒ�Żƚř�

����������řƈŴƊƗŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ƏŌ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ŕƍũƏųś�ƐƏśŬƈ�ŜƔţ�Ɖƈ�ŉŔƏŬ�¿ƏŧƅŔ�ƉƔŗ�ŚƏŕſś�ŧŠƏƔ
�����������ŕƈƄ�řƔƈŕƊ�ƐũŦŌƏ�řƈŧƂśƈ�¿Əŧ�ƃŕƊƎž�ŕƎśŕƔŧŕŰśƁŔ�ŘũŔŧŏ�Ɠž�řŸŗśƈƅŔ��������Ļŕ»ƈŴƊ�Ƒ»ƊŗśƔ�Ɖ»ƈ�ŕƎƊƈ�ƉŌ

���������������Ɠž�řƔŪƄũƈ�ƛ�ŖƔƅŕŬŌ�ũŦƕŔ�ŕƎŲŸŗ�ƑƊŗśƔ�ƉƔţ�Ɠž�ŧŕŰśƁƛŔ�ųƔųŦśƏ�řƔƈƊśƅŔ�ŘũŔŧŏ�Ɠž�řƔŪƄũƈ
��������������Śŕ»ŬŕƔŬƅŔ�ƃƅŨ»ƄƏ�ƒŧŕŰśƁƛŔ�ƇŦŲśƅŔ�ŚƛŧŸƈ�ĻŕŲƔŌ�¿ƏŧƅŔ�ƃƆś�Ɠž�ƉƔŕŗśśƏ�ųƔųŦśƅŔƏ�řƔƈƊśƅŔ

�����������ſƅŔ�ūƄŸƊś�ŕƊƍ�Ɖƈ�ƒŧƂƊƅŔ�ƀƏŬƅŔ�Ɠž�ƉŪŔƏśƅŔ�ƀƔƂţś�Ɠž�řŸŗśƈƅŔ�řƔŧƂƊƅŔ�����ƋƜ»ŷŌ�ŕƎƔƅŏ�ũŕŮƈƅŔ�ƀƏũ
���������������ř»ƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�ŚŕŸƔũ»ŮśƅŔƏ�ŢœŔƏƆƅŔ�ƑƆŷ�ƃƅŨƄƏ�¿ƏŧƅŔ�ƃƆś�Ɠž�řƂŗųƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�řƈŴƊƗŔ�ƑƆŷ

�Nobes  and Parker, 2004: 80����
�
�
�



www.manaraa.com

���

���������ŗƒŧœŰšƃŒƍ�ŗƒżœƀśƃŒ�ŘœżƚřŤƙŒ�
���������������Ə»ŮƊ�Ƒ»ƅŏ�ƒŧŎƔ�ŕƈƈ�ƉƔƊŔƏƂƅŔƏ�ŚŕŸƔũŮśƅŔƏ�ƉƔŧƅŔƏ�řżƆƅŔ�ŜƔţ�Ɖƈ�ƇƅŕŸƅŔ�¿Əŧ�ŽƆśŦś�ŉ

���������������řƔŧŕ»ŰśƁƛŔƏ�řƔ»ŬŕƔŬƅŔ�ŕ»ƎśŕƔƏƅƏŌ�ŖƔśũś�Ɠž�ƃƅŨƄƏ�ŘŧœŕŬƅŔ�ƇƔƍŕſƈƅŔƏ�ƇƔƂƅŔ�Ɠž�ŕƎƊƔŗ�ŽƜśŦŔ
����������������ř»ŗƄŔƏƈ�Ɖƈ�ƇƎƊƄƈƔ�ƛ�ŧƁ�řƔŪƔƆŠƊƛŔ�řżƆƅ�řƊƎƈƅŔ�ƓƅƏŔŪƈ�űŸŗ�řžũŸƈ�Ƈŧŷ�ƉŌ�ŕƈƄ�řƔŷŕƈśŠƛŔƏ
�������������ũ»śž�ŕƍũƏŧŰ�ƑƆŷ�ũƈƔƏ�ũŧŰś�ũƔƔŕŸƈƅŔ�Ɖƈ�ĻŔũƔŝƄƏ�řƈŪƜƅŔ�řŷũŬƅŕŗ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũƏųś�Ř

�������������ĻŕœƔŮ�ŕƎƊŷ�ŘũƔŝƄ�¿Əŧ�Ɠž�ƉƏƅƏŔŪƈƅŔ�ŽũŸƔ�ƛƏ�ƇŠũśś�Ɯž�řƆƔƏų�řƔƊƈŪ��Ɠ»ŲŕƂƅŔ���ƉŔŧ»ƈţƏ��
�����������

�
���������ŘœŶƒŧŬřƃŒƍ�ƇƒƈŒƍƀƃŒ�ŻƚřŤŒ�

��������Ɖ»ŷ�ř»ŠśŕƊ�ř»ƅƏŧ�¿»Ƅ�Ɠž�ŘŧœŕŬƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔƏ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�Ɠž�¿ƏŧƅŔ�ƉƔŗ�ŽƜśŦŔ�ŧŠƏƔ
������ŦƅŔ�ŔŨƍ�ūƄŸƊƔƏ�řƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŕƎƈŴƊ�ŽƜśŦŔ��ŽƜƑƆŷ�����ŕ»ƎƔž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬũŕƈƈƅŔ�

����ƀũų�Ɠž�ŽƜśŦƛŕƄƃƜśƍƙŔ�������������ŧŔũƔƙŕ»ŗ�ŽŔũ»śŷƛŔ�Ƈ»Ƅţś�ƓśƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŧŷŔƏƂƅŔ�Ɠž�ƏŌ�ĻƜŝƈ�
����������������Śŕ»ƊŕƔŗƅŔ�Ɠ»ž�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖ»ŷ�šŕŰžƙŔƏ�űũŸƅŔ�řƂƔũų�ŧƔŧţś�Ɠž�Ƈŝ�ƉƈƏ�ŚŕžƏũŰƈƅŕŗƏ

��ŘũƏŮƊƈƅŔ��������ƊƈƔ�¿ŠƗŔ�řƆƔƏų�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�Ɖŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�¿ŕŝƈƅŔ�¿ƔŗŬ�ƑƆŷƏ�����ƓƊŕ»ƈƅƗŔ�ƉƏƊŕ»ƂƅŔ�Ŷ
�ŚŕƔƛƏƅŔ�¿ŝƈ�ŘũƔŝƄ�¿Əŧ�Ɠž�ŶŬŔƏ�¿ƄŮŗ�řƈŧŦśŬƈƅŔ�řƂƔũųƅŔ�ƃƆś�ƉŌ�ŕƈƊƔŗ�řƔƄƆƈƅŔ�řƂƔũų�ƇŔŧŦśŬŔ

�ŔŧƊƄƏ�řƔƄƔũƈƗŔ�Ɠſųƅ���������������
�
���������ŻƚřŤŒƑƄƆŶƃŒƍ�ƑƆƄŶƃŒ�¾ƒƋŋřƃŒ�ƎƍřŪƆ��

������������śƅŔ�ƇŕŴƊ�ŽƆśŦƔ�ŕƈƄ�ƐũŦŌƏ�řƅƏŧ�ƉƔŗ�ƓŸƈŕŠƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔ�ƐƏśŬƈ�ŽƆśŦƔ�ŜƔţ��ƓƊƎƈƅŔ�ŖƔũŧ
���������������ƉƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈŴƊƈ�ŧƊŷ�ŘŧƏŠƅŔ�řŗŕƁũƅ�ĻŕƈŕŴƊ�ŧŠƊ�ŕƈ�ĻŔũŧŕƊƏ�ƐũŦŌƏ�řƅƏŧ�ƉƔŗ�ũƈśŬƈƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔƏ

�ƇƅŕŸƅŔ�¿Əŧ�Ɠž�ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƓŲŕƂƅŔ��ƉŔŧƈţƏ�������������
�
���������ŗƒƆƍƀƃŒ�ŖŧŲƈƃŒ�

�ŧţŏƐ��������������Ţ»ŲƏś�ŧƁ�řƆƄŮƈƅŔ�ƃƆś�Ɖŏ�ŜƔţ�řƔƈƏƂƅŔ�Ɠž�¿ŝƈśś�ƐũŦƗŔ�řƔžŕŲƙŔ�ŚƜƄŮƈƅŔ�
ŧŷ����������������ŧƜŗ»ƅŔ�Ɠ»ž�ŘũŴŕ»ƊƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƂƔŗųśƅŔ�ũƔƔżś�ƉƈŲśƔ�ƒŨƅŔ�ƀžŔƏśƅŔ�¿ƏŗƁ�Ɠž�řŗŻũƅŔ�Ƈ

�����������������¿ƏŧƅŔ�Ɖƈ�ŉŪŠ�Ɠž�ƏŌ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�Ɖƈ�ŉŪŠ�Ɠž�ŧŠƏƔ�ŧƁ�ŔŨƍ�řŗŻũƅŔ�Ƈŧŷ�Ɖŏ�ƐũŦƗŔ
�ŕƍŨƏſƊƏ�ŕƎśŧŕƔŬƏ�ŕƎśųƆŬ�ŧƂž�Ɠž�ŖŻũś�ƛ�ŧƁ�ƓśƅŔ�Nobes  and Parker, 2004: 80���

�
�



www.manaraa.com

���

���������řŤŒƚŗƒƃœƆƃŒ�ŧƒŧœƀřƄƃ�ƇƒƆťŤřŪƆƃŒ�Ż�
�������������ūƔœũ»ƅŔ�ƇŧŦśŬƈƅŔ�Əƍ�ŘŧţśƈƅŔ�řƄƆƈƈƅŔƏ�řƔƄƔũƈƗŔ�ŘŧţśƈƅŔ�ŚŕƔƛƏƅŔ�Ɠž�ũƈŝśŬƈƅŔ�ũŗśŸƔ

��������������ũ»ŗƄƗŔ�ŖƔŰƊƅŔ�ŖţŕŰ�Ɠƍ�řƔŗƔũŲƅŔ�ŚŕųƆŬƅŔ�ũŗśŸś�ŕƔƊŕƈƅŌ�Ɠž�ƉƔţ�Ɠž�řŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŠũŦƈƅ
������ūƔœũƅŔ�ƇŧŦśŬƈƅŔ�řƈƏƄţƅŔ�ƉƏƄś�ƉŔŧƆŗƅŔ�űŸŗ�ƓžƏ���������ƀŕ»ſśŔ�ŧ»ŠƏƔ�ƛ�ŜƔţ����Śŕ»ŠŕƔśţŔ�Ƒ»Ɔŷ

�����������������Ƈŧ»Ƃś�ƀ»ƔƂţś�Ɠž�ŚŕŗƏŸŰ�ƃŕƊƍ�ƉƏƄś�ŧƂž�Ƈŝ�ƉƈƏ�ŕƎƅ�ŖƔśũś�ŧƏŠƏ�ƏŌ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�řŷƏƈŠƈ
��������������Śŕ»ƈƏƆŸƈ�Řŧŕ»ŷ�ŖƆųś�řſƆśŦƈƅŔ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ŚŕŷƏƈŠƈ�ƉŌ�ŜƔţ�ƓƅƏŧƅŔ�ƀžŔƏśƅŔ�ƋŕŠś�ŴƏţƆƈ
������������ŖƆųś�ƉƔţ�Ɠž�ũŕƈŝśŬƛŔ�ŚŔũŔũƁ�ŨŕŦśƛ�ŘŧƔſƈƏ�řƈœƜƈ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƉƏŠŕśţƔ�ƉƏũƈŝśŬƈƅŕž�řſƆśŦƈ

Ŕ�������������Śŕ»ƈƏƄţƅŔ�ŕƈŌ�řƔŗƔũŲƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔƏ�řƈŴƊƗŔ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ŘŧŸƈ�řƔƅŕƈ�ƇœŔƏƁ�řƔŗƔũŲƅŔ�ŚŕųƆŬƅ
���������������ƇƎƔ»ƆŝƈƈƏ�ƉƔƆƈŕ»ŸƅŔ�ŕ»ƈƊƔŗ�ř»ƔƆţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ūŕŬŌ�ƑƆŷ�ŘŧŸƈ�řƔƅŕƈ�ƇœŔƏƁ�ŞŕśţśƏ�ŖƆųś�ŕƎƊŐž

�ƓŷŕƈśŠƛŔ�ŶŗŕųƅŔ�¿ƈţś�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƉƏŠŕśţƔ�Ɠſųƅ���������������
�
�

��ŜţŕŗƅŔ�ŧƂśŸƔƏ����¿ƈŸƅŔ�ŘũƏũŲŗ����������ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƀƔŗųś�ƑƆŷ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ũƔŝōś�Ɖƈ�ŧţƅŔ�ƑƆŷ
�ŧœŔƏſƅŔ�ƉŌ�ŕƈƄ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�¿ƔƎŬśƏ�ŚŕžƜśŦƛŔ�¿ƔƆƂś�ƓƅŕśƅŕŗƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ
��������������Řũ»ƔŗƄ�ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɖƈ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔƏ�řƔƅƏŧƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�ŶƈśŠƈƅŔ�ƑƆŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ

������ƈ�ŧţś�ŧƁ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɖŏ�ŜƔţ�����������ŖƆżśƅŔ�ƉƄƈƔƏ�ƀƔŗųśƅŔ�ŶƊƈś�ƉŌ�ƉƄƈƔ�ƛ�ƉƄƅ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƀƔŗųś�Ɖ
�����������řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»ŸƈƆƅ�ŘũŧŰƈƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�Ŷƈ�ƀƔŬƊśƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŧţƅŔ�ƏŌ
������������ƇŔŧŦśŬŔ�űžũ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƓƊŸś�ƛ�ƃƅŨƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔƏ�řƔƆţƈƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƈŴƊƈƅŔƏ

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ��
�
�
�����ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�ƅŒťŤřŪƙ�ťƒŌƆƃŒ�ƉœŞřƙŒ�ŘŒŧŧŕƆ�

������������������ƋŨ»ƍ�ƉŌ�ƛŏ�ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷ
���������������ƀ»œŔƏŷ�ŧũŠƈ�ŕƎƊƄƅ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɠž�ŧƔţƏśƅŔ�ƀƔƂţś�Ɖƈ�ŶƊƈś�ƛ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ

������Řŧŷ�ŧŠƏƔ�ƃƅŨƅ�ŕƎƔƆŷ�ŖƆżśƅŔ�Ɖƈ�ŧŗƛ����������ƇƔŧ»ƂśƏ�ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈŷŧś�ŚŔũũŗƈ�
�����������������ƋŨ»ƍ�¿Əŕ»ƊśƊƏ�ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ƀƔŸś�ƓśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ŖƆżśƆƅ�¿ƏƆţ

ƔŰſśƅŕŗ�ŚŔũũŗƈƅŔ¿ƓƆƔ�ŕƈƄ����
�
�



www.manaraa.com

���

��������ŗƆœŵ�ŗƒťœŮřſŒ�¾ƆŒƍŵ�
�����������řƔƊŕƄƈŏ�Ɖƈ�ŶƊƈƔ�ƛ�ƇƅŕŸƅŔ�¿Əŧ�ŽƆśŦƈƅ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ�ŽƜśŦŔ�Ɖŏ���ũƔƔŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�

����������������¿Əŧ�Ŷ»ƔƈŠ�Ɠ»ž�ŚŋŮƊƈƅŔ�ŕƎŗ�ƇƏƂś�ƓśƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔƏ�řųŮƊƗŔ�ƌŗŕŮśś�ŜƔţ�ŘŧţƏƈ�řƔƅƏŧ�řƔŗŬŕţƈ
������������������¿Ə»ŰƗŔ�ƃƜś»ƈŔƏ�¿»ŠƕŔƏ�ƒŧ»ƂƊƅŔ�Ŷ»ƔŗƅŔƏ�ŉŔũŮƅŔ�¿ŝƈ�řƔƈŕƊ�ƏŌ�řƈŧƂśƈ�ŚƊŕƄ�ŉŔƏŬ�ƇƅŕŸƅŔ
�����������ŽƏũ»ŴƅŔ�Ś»ƊŕƄ�ŔŨŐ»ž�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔƏ�ŖœŔũŲƅŔ�ŶžŧƏ�ŧŔũžƗŔ�ŽƔŴƏśƏ�űŔũƁƙŔƏ�űŔũśƁƛŔƏ
���������������ŧŷŔƏƁƏ�ŚŔŉŔũŠŏ�Ɠž�ŽƜśŦŔ�Ƒƅŏ�ŘũƏũŲƅŕŗ�ƒŧŎƔ�ƛ�ƃƅŨ�ƉŐž�ũŦƕ�ŧƆŗ�Ɖƈ�ŽƆśŦś�řƔŧŕŰśƁƛŔ

���ƇŔŪśƅƛŔƏ�¿ƏŰƘƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ūŕƔƂƅŔ��������������ƉƔ»Ÿƈ�ŵŕųƁ�ƑƆŷ�¿ƏŧƅŔ�Ɖƈ�řƅƏŧ�ƒŌ�ŧŕŰśƁŔ�ŧŕƈśŷŔ�Ɖŏ�ŕƈƄ
���������������ƌ»Ɗŏ�ŜƔţ�¿ƏŧƅŔ�ƉƔŗ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ŽƜśŦŔ�Ƒƅŏ�ŘũƏũŲƅŕŗ�ƒŧŎƔ�ƛ�řŷŕƊŰƅŔ�ƏŌ�řŷŔũŪƅŕƄ

ŔŨŏ����������������ŕƎƔŧƅ�ƓśƅŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɠž�ŕƎƂƔŗųś�ƉƄƈƔ�řŰŕŦƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉŐž�řŰŕŦ�ũƔƔŕŸƈ�ƉƔŸƈ�ŵŕųƂƅ�ƉŕƄ�
�ŵŕųƂƅŔ�ūſƊ�ƒũŧŗ��ƉŕƈŝŷƏ���������������

�������ŗƒƃƍť�¾ƆŒƍŵ�
���������������ƀƆŦ�Ɠž�řŸƈśŠƈ�ƏŌ�ŘŧũſƊƈ�ŚƈƍŕŬ�ŧƁ�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�ŚŔũƔżśƈƅŔƏ�¿ƈŔƏŸƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�ƃŕƊƍ

�����ŧ�řƔŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸƈ�ŧƏŠƏ�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ�����������Ɠ»ƆţƈƅŔ�ƐƏś»ŬƈƅŔ�ƑƆŷ�ũƏųśƆƅ�ŕƎśŸžŧ�ƓƎž�Ƈŝ�ƉƈƏ�řƔƅƏ
����������������ũƔƔŕ»Ÿƈ�ŧƏ»ŠƏ�řƔƈƍŌ�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ�ŚţŲƏŌƏ�ƓƅƏŧƅŔ�ŶŗŕųƅŔ�ŕƎŗŕŬśƄŔ�Ƒƅŏ�ŚƁƏƅŔ�ŚŔŨ�Ɠž�ŚŧŌƏ

��������¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƀŔƏŬŌ�¿ƔƏŧś�ŚŔũƔżśƈƅŔ�ƃƆś�ŪũŗŌ�ƉƈƏ�řƔƅƏŧ�řƔŗŬŕţƈ���Ɠ»ƈƔƆƁƙŔ�ƉƏŕŸśƅŔ����řų»ŮƊŌ
��řƔŬƊŠƅŔ�ŘŧŧŸśƈ�ŚŕƄũŮƅŔ�����Ŕ�Ɠž�řŰŕŦƅŔ�ųƏũŮƅŔ������ƉƔũƈŝś»ŬƈƅŔ�ŧƏŠƏ�řƔƅƏŧƅŔ�ŚŔŧŷŕŬƈƅŔ�ŚŕƔƁŕſś

�������ŘũŮŕŗƈƅŔ�ũƔŻƏ�ŘũŮŕŗƈƅŔ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�¿ŕƂśƊŔ�řƔƆƈŷ�ŘŧŕƔŪƏ�ŖƊŕŠƗŔ�������ƒũŕ»ŠśƅŔ�¿ŧŕ»ŗśƅŔ�řƔƆƈŷ
ƓƅƏŧƅŔ��řƈƅƏŸƅŔ������������ũ»ƈƗŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƊƂśƏ�ŚƛŕŰśƛŔ�ŘũƏŝƏ�řŰŦŰŦƅŔƏ�ƀƏŬƅŔ�ŚŕƔƅŊ�řƈŴƊŌ

�������ŏ�řŠŕţƅŔ�ŚŧŠƏŌƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�ƑƆŷ�Ļŕƈśţ�ūƄŸƊŔ�ƒŨƅŔ���������ũƔƏ»ųś�ř»ƔƈƍŌ�ŚũƎŴ�Ƈŝ�ƉƈƏ�ŕƎƆƔƏŧś�Ƒƅ
�¿ŝƈƗŔ�ůƔŰŦśƅŔƏ�ƓƅƏŧƅŔ�ũŕƈŝśŬƛŔ�Ɖƈ�ŧţƔ�ŽƏŬ�ŕƎŗŕƔŻ�ƉŌ�ũŕŗśŷŕŗ�řƔƅƏŧƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŔ

�ĻŕƔƅƏŧ�ŧũŔƏƈƆƅ�Ɠſųƅ��������������
��������ŗŮœŤ�¾ƆŒƍŵŗƒťœŮřſƙŒ�ŘŉŬƈƆƃœŕ 

���������������ţƅŔ�ƏŌ�ŘũŔŧƙŔ�ƏŌ�ř»ƔƄƆƈƅŔ�Ŝ»Ɣţ�Ɖ»ƈ�ŚŋŮƊƈƅŔ�ƉƔŗ�ŽƜśŦŔ�ŧƏŠƏ�Ɖŏ�����ƒŧŎ»Ɣ�ƛ�Ƈ»Š
���������Ɠ»ž�Śŋ»ŮƊƈƅŔ�ŶƔƈŠƅ�řƄũśŮƈ�řţƆŰƈ�ŧŠƏƔ�ƌƊŏ�ŜƔţ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŽƜśŦŔ�Ƒƅŏ�ŘũƏũŲƅŕŗ
���������������ƉƔ»ŗ�ŽƜśŦƛŔ�Ɖŷ�ũŴƊƅŔ�űżŗ�ŕƎƔž�ŢƅŕŰƈƅŔ�ŖŕţŰŌ�Ƒƅŏ�ŕƎƅŕƈŷŌ�şœŕśƊ�¿ƔŰƏśƏ�ŕƎœŔŧŌ�ūŕƔƁ
��������Śŋ»ŮƊƈƅŔ�ƉƔ»ŗ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�řŸƔŗų�Ɠž�ŽƜśŦŔ�ŧƏŠƏ�Ɖƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷ�ŚŋŮƊƈƅŔ�ƋŨƍ

�Ŕ�ŚŔŨ���������������ŘũƏũ»Ųƅŕŗ�Ɠ»ƊŸƔ�ƛ�ŽƜśŦƛŔ�ŔŨƍ�ƉŌ�ƛŏ�řŰŕŦƅŔ�řƔƄƆƈƅŔ�ŚŔŨ�ŚŋŮƊƈƅŔƏ�řƈŕŸƅŔ�řƔƄƆƈƅ
����������������ŧƏ»ŠƏ�Ɖ»ƈ�ƇŻũƅŔ�ƑƆŷ�ƃƅŨƄ�ŘũƔŗƄ�řŠũŧŗ�ŕƈƎƔƆƄ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ūŕƔƂƅŔ�ūŬŌ�ŽƜśŦŔ�ŧƏŠƏ
��������Ɠ»ƍ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ƉƏƄś�ƛŌ�ƓżŗƊƔ�ƌƊŌ�ƛŏ�ŘŧœŕŬƅŔ�ŘũŔŧƙŔ�řſŬƆž�ŖŬţ�ŚŋŮƊƈƅŔ�ƉƔŗ�ŽƜśŦŔ



www.manaraa.com

���

���ƒŨƅŔ�ƉŕƄƈƅŔ��������������ƇƔ»ƂśƏ�Ţŗũ»ƅŔ�ūŕƔƁ�ƀũų�ŧŧţś�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƉƗ�ŘũŔŧƙŔ�ŶžŔƏŧƏ�řſŬƆž�ūƄŸƔ
�����¿»ŗƁ�Ɖ»ƈ�Ƈ»ƎſƆƅ�řƆŗŕƁ�řƔŷƏŲƏƈ�ŘũƏŰŗ�ŘōŮƊƈƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�řƔſƔƄƏ�¿ƏŰƗŔ

�����������ŘōŮƊƈƅŔ�Ɠž�ŘŧœŕŬƅŔ�ŘũŔŧƙŔ�řſŬƆž�Ɖŷ�ũŴƊƅŔ�űżŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ƓƈŧŦśŬƈ�ƒũŧŗ��ƉŕƈŝŷƏ��
������������
�������ŵťƃŒƍ�ŻŒŧřŵƙŒŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�ŗƈŞƄƃ�ƅ�

��ƓƎž�¿ŕŝƈƅŔ�¿ƔŬ�ƑƆŷƏ�ĻŕŸŬŔƏ�ĻƛƏŗƁ�ƉƕŔ�řƅƏŗƂƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�Chio, at el,. 

2002: 306���
�� řƔƊųƏƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ūŕŬōƄ�¿ƏŧƅŔ�Ɖƈ�ũƔŝƄ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈ�� 

�� ��������Ŕ�řƔŷŕƊŰƅŔ�¿ƏŧƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�Ɠž�ƓƅƏŧ�ūŕƔƂƈƄ�řƈŧŦśŬƈ�������ƀŔƏ»ŬƗŔ�ŚŔŨ�¿Əŧ»ƅŔ�ƓžƏ�řƈƎƈƅ
ŕƍũƔƔŕŸƈ�ũƔƏųśŗ�ƇƏƂś�ƓśƅŔƏ�ŘŧŷŔƏƅŔ�� 

�� ��������������ƏŌ�ř»ƔŗƊŠƗŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�ŢƈŬś�ƓśƅŔƏ�řƔƈŬũƅŔ�ŚŕœƔƎƅŔ�ƉƈƏ�ŚŕŰũƏŗƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŧŸƅŔ�Ɖƈ�řƅƏŗƂƈ
řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎƈœŔƏƁ�ŧŔŧŷŐŗ�řƔƆţƈƅŔ�� 

�� ŕœƔƎƅŔ�Ɖƈ�ŕƍũƔŻƏ�řƔŗũƏƗŔ�řƔŲƏſƈƅŔ�Ɖƈ�ŕƎŗ�ŽũśŸƈřƔƅƏŧƅŔ�Ś���
�������ƍŵŗƒƈƍƈœƀƃŒ�ŘœŶƒŧŬřƃœŕ�ŗűŕřŧƆ�¾ƆŒ 

���������������Śŕţŕ»ŰžƛŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƐƏśţƈƏ�¿ƄŮ�¿ƏŧƅŔ�Ɖƈ�ŧŧŷ�Ɠž�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ůƏŰƊƅŔ�ŧŧţś
��������������Ɠƈƅŕŷ�ƋŕŠśŔ�ŧŠƏƔ�ŕƈƄ�ũŦƕ�ƉƔţ�Ɖƈ�¿ƔŧŸśƆƅ�řƆŗŕƁ�ƉƏƄś�ŕƈ�Řŧŕŷ�ůƏŰƊƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌ�ƛŏ�řŗƏƆųƈƅŔ

��ƛŔ�¿Əŧ�ƃƅŨ�¿ŕŝƈƏ�ƉƔƊŔƏƂƅŔ�ŧƔţƏś�¿ŠŌ�Ɖƈ��ũƔŝō»ś�Ɖƈ�¿ƆƂƔ�ŽƏŬ�ƃƅŨ�ƉŐž�ƌƔƆŷƏ�ƓŗƏũƏƗŔ�ŧŕţś
���������řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƑƆŷ�řƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕŸƔũŮśƅŔ�ŽƜśŦŔ�ƒũŧŗ���Ɖŕ»ƈŝŷƏ��������

������
�

�������������ř»ƔƅƏŧƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŵƏƊśƏ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�řƈƅƏŸƅŔ�řŰŕŦƏ�řƈƅƏŸƅŔ�ŵŕŬśŔ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ŧƂśŸƔƏ
��ŚŕƔŬƊŠƅŔ�ŘŧŧŸśƈ����Ɣŗ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�ŽŷŕŲśƏ����������ũƔƔŕ»Ÿƈ�ŧƏŠƏ�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ�ŘŧŕƔŪ�Ƒƅŏ�ƐŧŌ�¿ƏŧƅŔ�Ɖ

���������������ƇśƔ�ūŕŬŌ�ƉƏƄśƅ�ŕƎƔƆŷ�ŧŕƈśŷƛŔ�ƉƄƈƔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�Ɠž�řƂŝƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪś�ŘŧţƏƈ�řƔƅƏŧ�řƔŗŬŕţƈ
řƔũŕŠśƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�Ɠž�ŕƎŗ�ŧŕŮũśŬƛŔ���

�
�
�
�
�



www.manaraa.com

���

������ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ����ƆƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ�ůŧŵƒƃœŗ�
����ŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�¿ţƔ���ƇƁũ�ƓƅƏ����������ũŕ»ƔŸƈ�¿»ţƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�űũŷ���řŗ»ŬŕţƈƅŔ

�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�����Ƈŕŷ�¿ŧŸƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�űũŷ�������
�������ŧœƒŶƆƃŒ�ŻťƋ�

�������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŽŧƎƔ������������űũ»ŷ�ūŕŬŌ�ƉŕƔŗ�Ƒƅŏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�űũŷ
��������ƇœŔƏƂƅŕŗ�ŚŕƊũŕƂƈ�¿ƈŷ�řƔƊŕƄƈŏ�ƉŕƈŲ�¿ŠŌ�Ɖƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�����ŚŔũśſƆƅ�ŵƏũŮƈƅŕŗ�řŰŕŦƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�

�������������űũ»Ÿƅ�řƈŕŸƅŔ�ŚŔũŕŗśŷƛŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ŧŧţƔ�ŜƔţ�ƐũŦƗŔ�ŚŕŷƏũŮƈƅŔ�Ŷƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔƏ�řƂŗŕŬƅŔ
��������������ƐƏ»śţƈƅ�Śŕ»ŗƆųśƈƅŔ�Ɖ»ƈ�ƑƊŧƗŔ�ŧţƅŔ�ŧƔŧţśƏ�ŕƎśŕƊƏƄƈŗ�řŰŕŦƅŔ�ŚŔŧŕŮũƙŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ

�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�ŞŨŕƈƊ�ũŕƔŸƈƅŔ�űũŸŗƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ƉŔŧƈţƏ�ƓŲŕƂƅŔ�������������
�����Řŧŧ»ţƈ�ŚŔŧţƏ�ŚŕƔƆƈŸƅ�šŕŰžƙŔƏ�ūŕƔƂƅŔƏ�ŚŕƔƆƈŸƅŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�¿ƏŕƊśƔ�ƛƏ�ŔŨƍ

��������ƃƜƎśŬƛŔ�řŗŬŕţƈ�¿ŝƈ�ƐũŦƗŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŕƎśƅƏŕƊś�ŜƔţ����ŚŔũŕƈŝś»ŬƛŔ�řŗŬŕţƈ��
ŕƍũƔŻƏ�ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ���

�������¾ťœŶƃŒ�ůŧŶƃŒ�
�����Ŕ�ƇœŔƏƂƅŔ�űũŸś�ƉŌ�ŖŠƔ����������ř»ƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧ»śƅŔƏ�ƓƅŕƈƅŔ�ŉŔŧƗŔƏ�ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƅŔŧŸŗ�řƔƅŕƈƅ

��������������Ɛũ»ŦƗŔ�ŜŔŧ»ţƗŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŜŔŧţƗŔ�ũŕŝƕ�űũŸƅŔ�Ɠž�řƊŕƈƗŔ�¿ŧŕŸƅŔ�űũŸƅŔ�ŖƆųśƔƏ�ŘōŮƊƈƆƅ
�������������ŧ»ŠƏś�ŕƈŧƊŷ�ƓžŕŲƙŔ�šŕŰžƙŔƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�ŖŬŕƊƈƅŔ�ƀƔŗųśƅŔ�ƉƔŗ�ŞŪƈƅŕŗ�ƃƅŨƏ

�ƃƅŨƅ�ŘũƏũŲ�ŧŕƈţ���������������
��������������ÅĹœƀżƍ�ŗƒƈŒŨƒƆƃŒ�ŔƄŮ�Ƒż�œƌŰŧŵ�ŔŞƒ�ƑřƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ����ŗŕºŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆƃ�

�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ����
��������������řƔśƕŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ƑƊŧŌ�ŧţƄ�ŕƎŗƆŰ�Ɠž�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ƉƈŲśś�ƉŌ�ŖŠƔ��ŶƈŠƈƅŔ

�ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�������
�� ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŚŕƄƆśƈƈƅŔ� 

�� řƔũŕƂŸƅŔ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ� 

�� Ż�¿ƏŰƗŔřŬƏƈƆƈƅŔ�ũƔ� 

�� řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�řƂƔũų�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ŕƎƊŷ�řŗŬŕţƈƅŔ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ� 

�� ƉƏŪŦƈƅŔ� 

�� ƐũŦƗŔ�řƔƊŧƈƅŔ�ƇƈŨƅŔƏ�řƔƊŧƈƅŔ�řƔũŕŠśƅŔ�ƇƈŨƅŔ� 

�� ŕƎƅŧŕŸƔ�ŕƈƏ�řƔŧƂƊƅŔ� 

�� ƐũŦƗŔ�řƊœŔŧƅŔ�ƇƈŨƅŔƏ�řƊœŔŧƅŔ�řƔũŕŠśƅŔ�ƇƈŨƅŔ� 
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�� ������řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔŗƔũŲƅŔ�¿ƏŰƗŔƏ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔ����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ��������ŖœŔũ»Ų
¿ŦŧƅŔ�� 

��� ŚŕŰŰŦƈƅŔ� 

��� ŚŕƔųŕƔśţƛŔƏ�ũŧŰƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ��
����������������Ĺœºƀżƍ�ŘœšœŰƒƗŒ�ƍŊ�ŗƒƈŒŨƒƆƃŒ�ŔƄŮ�Ƒż�ůŧŶř�ƑřƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ���ŧœºƒŶƆƃ�

šƆƃŒ�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœ����
��������������Ɖŷ�řƔƊŔŪƔƈƆƅ�řƈƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ�ƏŌ�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ŖƆŰ�Ɠž�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƉŌ�ŖŠƔ

�ũž�ŚŕŗƔƏŗś�������������ř»ŸƔŗų�ŖŬţ�ŖŬŕƊƈ�¿ƄŮŗ�ŕƎŗƔƏŗś�ƇśƔƏ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�Ɠž�řŲƏũŸƈƅŔ�ŧƏƊŗƆƅ�ƐũŦŌ�řƔŷ
����������������ĻŕŗŬŕƊƈ�ƃƅŨ�ƉƏƄƔ�ŕƈƊƔţ�řƔŷũſƅŔ�ƌŷŔƏƊŌ�Ƒƅŏ�ūƔœũ�ŧƊŗ�¿Ƅ�ŖƔƏŗś�ƇśƔ�ƉŌ�ŖŠƔƏ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ

ƃƅŨ�¿ŕŝƈƏ�ƌśŸƔŗų�ŖŬţƏ��
�� ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ƉƔŗƈ�Əƍ�ŕƈƄ�řœſƅŔ�ŖŬţ�řŬƏƈƆƈƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŚŕſƔƊŰś������� 

�� ��������������ƋŨƍ�Ɠž�ƉƔũŦƕŔ�ŉŕŲŷƗŔƏ�ƉƔƔũŕŠś�ŉƜƈŷ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�řŠƔśƊ�ƇƈŨ�Ƒƅŏ�řƊƔŧƈƅŔ�ƇƈŨƅŔ�ŽƔƊŰś
ƐũŦŌ�źƅŕŗƈƏ�řƈŧƂƈ�ŚŕŸžŧƏ�řƁƜŸƅŔ�ƒƏŨ�ŽŔũųŌ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�řŠƔśƊ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇƈŨƅŔ�ƃƅŨƄ�řœſƅŔ���

�� ��������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŖŬţ�ƉƏŪŦƈƅŔ�ŽƔƊŰś�������Ƈŕ»ŦƅŔ�ŧŔƏƈƅŔ������Ś»ţś�řŷŕ»Ųŗ
żŮśƅŔ¿Ɣ��ŶƊŰƅŔ�řƈŕś�řŷŕŲŗ�� 

�� �������������ŧƏ»Ɗŗ�ř»ƔŌƏ�ƉƔſŴƏƈƅŔ�ŶžŕƊƈ�ŽƔƅŕƄś�ŚŕŰŰŦƈ�¿ŰſƊƈ�¿ƄŮŗ�řƊƔŗƈ�ŚŕŰŰŦƈƅŔ�ŽƔƊŰś
ƐũŦŌ� 

�� �ƇƎŬƗŔ�¿ŕƈ�ūŌũ�¿ƔƆţś�ŵƏžŧƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ��ũŔŧŰƙŔ�ŘƏƜŷ��ŚŕƔųŕƔśţƛŔ�� 

�� ¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�ƇƎŬŌ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ� 

 ŕƎŗ�šũŰƈƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ŧŧŷ��
 ¿ƈŕƄƅŕŗ�řŷƏžŧƈƅŔƏ�ŘũŧŰƈƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ŧŧŷ¿ƈŕƄƅŕŗ�řŷƏžŧƈƅŔ�ũƔŻƏ�ŘũŧŰƈƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ŧŧŷƏ���
 ƃƅŨ�ŧƏŠƏ�řƅŕţ�Ɠž�řƔƈŬŔ�řƈƔƁ�ƌƅ�ūƔƅ�ƇƎŬƅŔ�ƉŌ�ũƄŨ�ƏŌ�ƇƎŬ�¿Ƅƅ�řƔƈŬƛŔ�řƈƔƂƅŔ���
 řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ƉƈŲ�Şũŧƈ�ƓųŕƔśţŔ�¿Ƅ�űũŻƏ�řŸƔŗųƅ�ŽŰƏ��

�����������������ř»ƅŧŕŸƈ�Śŕ»ƈƏƆŸƈ�Ɖ»ŷ�šŕ»Űžƙŕŗ�ƇƏƂś�ƉŌ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ũƔŻ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƔ�ƃƅŨƄ
�ƏƆųƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ��������������řƔƄƆƈƅŔ�řŰţ�Ɖƈ�řœž�¿Ƅ�Ɠž�ŘũśſƅŔ�¿ƜŦ�Śŝŧţ�ƓśƅŔ�ŚŕƄũţƅŔ�řƊƔŗƈ�ƋƜŷŌ�řŗ

řƔƄƆƈƅŔ�řŰţ�Ɖƈ�řœž�¿Ƅƅ�ŧƏƔƂƅŔƏ�ŚŕƔƆŲžƗŔƏ�ƀƏƂţƅŔƏ��
�
�
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������������������Ĺœºƀżƍ�¾ŤťºƃŒ�ŗºƆőœſ�ŔƄŮ�Ƒż�œƌŰŧŵ�ŔŞƒ�ƑřƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ���ŧœºƒŶƆƃ�
�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ����

�ŕƂƅŔ�ŖƆŰ�Ɠž�ƑƊŧŌ�ŧţƄ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�űũŸś�ƉŌ�ŖŠƔřƔƅŕśƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ�řƈœ��
�� ŚŔŧŔũƔƙŔ� 

�� řƔƆƔżŮśƅŔ�řųŮƊƗŔ�ŽƔƅŕƄś� 

�� ¿ƔƏƈśƅŔ�ŽƔƅŕƄś���� 

�� ��������������Ƈś»Ɣ�Ɠ»śƅŔ�řƄũś»ŮƈƅŔ�ŚŕŷƏũ»ŮƈƅŔƏ�řŸŗŕśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ũœŕŬŦƏ�šŕŗũƗŔ�Ɠž�ŘōŮƊƈƅŔ�řŰţ
řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�řƂƔũųƅ�ŕƂžƏ�ŕƎƊŷ�řŗŬŕţƈƅŔ� 

�� ŖœŔũŲƅŔ�� 

�� ŘũśſƅŔ�ũœŕŬŦƏ�šŕŗũŌ�ƓžŕŰ� 

�����ŸƅŔƏ�řƔžŕŲƙŔ�ŧƏƊŗƅŔ�űũŷ�ŖŠƔ��������ŕƈƊƔţ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�ŖƆŰ�Ɠž�řƔŷũſƅŔ�ŶƈŕŠƈƅŔƏ�ƉƔƏŕƊ
�����������űũŸƅŔ�ƀƔƂţś�¿ŠŌ�Ɖƈ�ĻŕƔũƏũŲ�űũŸƅŔ�ŔŨƍ�ƉƏƄƔ�ŕƈŧƊŷ�ƏŌ�ƓƅŕƈƏ�ƓŗŬŕţƈ�ũŕƔŸƈ�ƃƅŨ�ŖƆųśƔ

ŘōŮƊƈƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ŉŔŧƘƅ�¿ŧŕŸƅŔ��
�����������������Ĺœƀżƍ�ŘœšœŰƒƗŒ�ƍŊ�¾ŤťƃŒ�ŗƆőœſ�ŔƄŮ�Ƒż�œƌŰŧŵ�ŔŞƒ�ƑřƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�

�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆƃ����
���������������¿Ƅ»Ůŗ�ŕ»ƎśŸƔŗųƏ�ŕƎƈŠţ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�řƔŧŕƈ�ŽũŰƈƅŔƏ�¿ŦŧƅŔ�ŧƏƊŗ�ƉƏƄś�ŕƈŧƊŷ

ƓƆƔ�ŕƈ�ŽƏũŴƅŔ�ƋŨƍ�¿ƈŮśƏ�¿ŰſƊƈ��
�� ��������������¿ŗŕƂƅŔ�źƆŗƈƅŔ�Ƒƅŏ�ŚŕƄƆśƈƈƅŔ�řƈƔƁ�ƏŌ�ƀƂţśƆƅ�řƆŗŕƂƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ƓžŕŰ�Ƒƅŏ�ƉƏŪŦƈƅŔ�řƈƔƁ�űŕſŦƊŔ

ŧŔŧũśŬƜƅ�� 

�� śƅ�ŚŕŰŰŦƈ�řƔŌ�ƑƆŷ�ŧƏƔƂƅŔƏ�ŘōŮƊƈƅŔ�řųŮƊŌ�řƆƄƔƍ�ŘŧŕŷŏřƆƄƔƎƅŔ�Řŧŕŷŏ�ŽƔƅŕƄ�� 

�� řſƁƏśƈƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�� 

�� řƔœŕŲƂƅŔ�ŚŕƔƏŬśƅŔ���
�� ������ƃƜśƍƙŔ�¿ŝƈ�ŽƏũŰƈƅŔ�řŸƔŗų�ŖŬţ�ŚŕžƏũŰƈƅŔ�¿ƔƆţś���ŧŔƏƈƅŔ�ŚŕƔũśŮƈ���¿ƂƊƅŔ�ŽƔƅŕƄś��

ŚŕŗśũƈƅŔƏ�ũƏŠƗŔ��řƔŕŷŧƅŔ�ŽƔƅŕƄś� 

�� �����������Śŕ»ŸƔŗƈƅŔ�řſƆƄś�¿ŝƈ�ŚŕžƏũŰƈƅŔ�řſƔŴƏ�ŖŬţ�ŚŕžƏũŰƈƅŔ�¿ƔƆţś�ƏŌ�����ř»ƔũŔŧŏ�ŽƔƅŕ»Ƅś��
�ŽƔƅŕƄśŶƔŪƏśƅŔ��ƐũŦŌ�¿ƔżŮś�ŽƔũŕŰƈ� 

������������������ř»ŸƔŗų�¿Ə»ţ�řƔžŕ»Ųŏ�Śŕ»ƈƏƆŸƈ�Ɖ»ŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ŖƏƆŬƗŔ�ŔŨƍ�ũŕŗśŦŔ
řƅŕƈŸƅŔ�ŽƔƅŕƄśƏ�ƃƜƎśŬƛŔƏ�ƃƜśƍƙŔ�ƃƅŨ�Ɠž�ŕƈŗ�ŚŕžƏũŰƈƅŔ��
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���������������������žƍºƀš�Ƒºż�ŘŒŧºƒźřƃŒ�ŗºƆőœſ�ŔƄŮ�Ƒż�œƌŰŧŵ�ŔŞƒ�ƑřƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ
Ĺœƀżƍ�ŗƒƂƄƆƃŒ�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆƃ�����

�� ŘũśſƅŔ�ŘũŕŬŦ�ƏŌ�Ţŗũ�ƓžŕŰ� 

�� ¿ŦŧƅŔ��ŚŕžƏũŰƈƅŔ��ŖŬŕƄƈƅŔ��řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţŗ�ŘũŮŕŗƈ�řųŗśũƈƅŔ�ũœŕŬŦƅŔ� 

�� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ƀũųƅŔƏ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ũŕŝƕŔ� 

�� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŉŕųŦƗŔ�ŢƔţŰś�Ɖŷ�řŠśŕƊƅŔ�ũŕŝƕŔ��
��������������������ƍºƀš�Ƒºż�ŘŒŧºƒźřƃŒ�ŗºƆőœſ�ŔƄŮ�Ƒż�œƌŰŧŵ�ŔŞƒ�ƑřƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ�ž

Ĺœƀżƍ�ŘœšœŰƒƗŒ�ƍŊ�ŗƒƂƄƆƃŒ�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆƃ�����
��������������Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�řƈœŕƁ�ŖƆŰ�Ɠž�ŉŔƏŬ�ŕƎŲũŷ�ƇśƔ�ƓśƅŔ�řƔžŕŲƙŔ�ƐũŦƗŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ƈŮś

ƓƆƔ�ŕƈ�ŚŕţŕŲƔƙŔ�ƏŌ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ��
�� ƇƎƅ�šŕŗũƗŔ�ŚŕŸƔŪƏśƏ�ƉƔƈƍŕŬƈƅŔ�Ŷƈ�Śƈś�ƓśƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�Ɠž�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� 

�� �ũƗŔ�ŧƔŰũ�������ƃƆś�¿ƜŦ�řƄũţƅŔ�ƃƅŨƄƏ�ŘũśſƅŔ�řƔŕƎƊ�ƓžƏ�ŘũśſƅŔ�řƔŔŧŗ�Ɠž�ƇƄŔũśƈƅŔ�ũœŕŬŦƅŔƏ�šŕŗ
ŘũśſƅŔ� 

�� řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɖƈ�řœž�¿Ƅƅ�řƅŧŸƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŚŕƔƏŬś���řƔŕƎƊƏ�řƔŔŧŗ�Ɠž�ƓųŕƔśţƛŔƏ�ƇƎŬƗŔ�ŘƏƜŷ
ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƃƆś�Ɠž�řƄũţ�¿Ƅ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔƏ�ŘũśſƅŔ��

������������ŗƆőœſ�Ƒż�œƌŰŧŵ�ŔŞƒ�ƑřƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆƃŒ����Ĺœºƀżƍ�ŗƒťƀƈƃŒ�ŘœƀżťřƃŒ����ŧœºƒŶƆƃ�
Œ�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃ����

�������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�ŧŧţƔ�����������ř»ƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�řƈœŕƁ�űũŸƅ�řƈŪƜƅŔ�ŚŕŗƆųśƈƅŔ
�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�ũŕƔŸƈƅŔ�ƑƆŷ�ũŰśƂƈ�řŬŔũŧƅŔ�ŵƏŲƏƈ�Ɖŏ�ŜƔţ�ŕƎŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�����

��������ƆƃŒ�ŘœƈœƒŕƃŒ�ŘœšœŰƒōƒƃœĹœƀżƍ�ŗƃ��ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ����
�řƔƅŕśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ�ƇŧƂś�ƉŌ�ŖŠƔ��

�� ��������������ŕ»ƍũŕƔśŦŔ�Ƈ»ś�ƓśƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ūŕŬŌ�¿Əţ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ƇƔŧƂś
řƈƎƈƅŔ�ŜŔŧţƗŔƏ�ŚƜƈŕŸƈƆƅ�ŕƎƂƔŗųśƏ� 

�� ���������ƛ�ƓśƅŔƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŕƎŗƆųśś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ����Ɠž�řŲƏũŸƈ�ƉƏƄś�
řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ũŦŌ�ƉŕƄƈ� 

�� ��������������ƇƎſƅ�řƔũƏũŲ�ŕƎƊƄƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŖƆŰ�Ɠž�ŕƎŲũŷ�ƇśƔ�ƛ�ƓśƅŔ�řƔžŕŲƙŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇƔŧƂś
řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ� 
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��������������Ƈ»Ǝž�Ɠž�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ŘŧŷŕŬƈƅ�ƓƅŕśƅŔ�ŖƔśũśƅŔ�ŖŬţ�ŚŕţŕŲƔƙŔ�űũŷ�ŘŧŕŸƅŔ�Ɠž�ƇśƔƏ
ŕƔŗ�Ŷƈ�ŕƎśƊũŕƂƈƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔƐũŦƗŔ�ŚŋŮƊƈƅŔ�ŚŕƊ��

�� řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�¿ŕŝśƈƛŕŗ�ůƊ� 

�� řƂŗųƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƆƅ�Ƈŕƍ�ůŦƆƈ�� 

�� ��������������ƇśƔ�ƒŨƅŔ�ŖƔśũśƅŔ�ūſƊŗ�řƔƅŕƈ�řƈœŕƁ�¿Ƅ�ŖƆŰ�Ɠž�řŲƏũŸƈƅŔ�ŧƏƊŗƆƅ�řƈŷŧƈ�řƔžŕŲŏ�ŚŕƈƏƆŸƈ
řƔƅŕƈ�řƈœŕƁ�¿ƄƏ�ŧƊŗ�¿Ƅ�űũŷ�ƌŗ�� 

�� ¿ƈŮśƏ�ƐũŦŌ�ŚŕţŕŰžŔ� 

Ō���ŪśƅƛŔƏ�řœũŕųƅŔ�ŚŕƈŔŪśƅƛŔƐũŦƗŔ�ŚŕţŕŰžƛŔƏ�ŚŕƈŔ� 

Ŗ���řƔƅŕƈ�ũƔŻ�ŚŕţŕŰžŔ���ŘōŮƊƈƆƅ�ƓƅŕƈƅŔ�ũųŦƅŔ�ŘũŔŧŏ�ŚŕŬŕƔŬƏ�ŽŔŧƍŌ���
��������ƀżƍ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœŪœƒŪƃŒ�ůŧŵ�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆƃ�Ĺœ����

�ƓƆƔ�ŕƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŚŕţŕŲƔŏ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŕŗ�ƀƆŸśƈƅŔ�ƇŬƂƅŔ�ƉƔŗƔ�ƉŌ�ŖŠƔ��
�� �ƏŌ�ūŕŬŌ�ūŬŌ��ƔƂƅŔřƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ūŕ� 

�� řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ�ŖŬŕƊƈƅŔ�ƇƎſƆƅ�řƈŪƗ�ŕƎƈŔŧŦśŬŔ�Ƈś�Řŧŧţƈ�řƔŗŬŕţƈ�řŬŕƔŬ�¿Ƅ� 

�� ŕƎŲũŷ�ƉƄƈƔ�ƓśƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�řƆŝƈŌ�ƉƈƏ� 

 ŧŔũƔƙŕŗ�ŽŔũśŷƛŔ���
 řƆƔƈŪƅŔƏ�řŸŗŕśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƃƅŨ�Ɠž�ŕƈŗ�ŧƔţƏśƅŔ�őŧŕŗƈ�� 

 ŬƏƈƆƈƅŔ�¿ƏŰƗŕŗ�ŽŔũśŷƛŔŕƎƄƜƍŏƏ�ŕƎƄƜƎśŬŔƏ�řŬƏƈƆƈƅŔ�ũƔŻƏ�ř�� 

 ũŕŠƔƙŔ�ŧƏƂŷ�� 

 ƉƏŪŦƈƅŔ� 

 řƆŠŎƈƅŔ�ŖœŔũŲƅŔƏ�ŖœŔũŲƅŔƏ�ŚŕŰŰŦƈƅŔ�� 

��������Ĺœƀżƍ�ƎŧŤƕŒ�ŘœšœŮżƙŒ�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆƃ�����
��������������������Ɖƈ»Ų�ũ»ŦŌ�Ɖŕ»Ƅƈ�ƒŌ�Ɠž�ŕƎƊŷ�ŢŰſƔ�Ƈƅ�ŔŨŏ�ƓƆƔ�ŕƈŷ�ŢŰſś�ƉŌ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƔ

Ŷƈ�ŕƍũŮƊ�Ƈś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔřƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ���
�� ūƔœũƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�ƉŔƏƊŷƏ�ŕƎƊŔƏƊŷƏ�ŕƎŬƔŬōś�ŧƆŗƏ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�ŕƎƆƄŮƏ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƉųƏƈ�� 

�� řŬƔœũƅŔ�ŕƎśųŮƊŌƏ�ŘōŮƊƈƅŔ�ŚŕƔƆƈŷ�řŸƔŗųƅ�ƉŕƔŗś�� 

�� řŷƏƈŠƈƆƅ�ƇƗŔ�ŘōŮƊƈƅŔƏ�ƇƗŔ�ŘōŮƊƈƅŔ�ƇŬŔ�� 

��������ƒŕűř�ƇœƒŧŪ�ţƒŧœř�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ž����
�����ŔŨƍ�ŚŋŮƊƈƅŔ�ƀŗųś�������Ɠž�Ōŧŗś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŔũśſƆƅ�ũŕƔŸƈƅŔ���ũƔŕƊƔ����������»ƅŨ�ŧŸŗ�ƏŌ��ƃ

ũƄŗƈƅŔ�ƀƔŗųśƅŔ�¿ŲſƔƏ�ťƔũŕśƅŔ��
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ũƆœŤƃŒ�¾ŮŽƃŒ�
ŘœƒŰŧŽƃŒ�ŧœŕřŤŒƍ�ŘœƈœƒŕƃŒ�¾ƒƄšř�

�
�
�
�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŔƍƄŪō�

�������ŘœƈœƒŕƃŒ�ŴƆŞ�ŧťœŮƆ�
�������ŗŪŒŧťƃŒ�ŴƆřŞƆ�
��������ŗŪŒŧťƃŒ�ŖŒťŊ�
�������ŮšƗŒ�ŘœŞƃœŶƆƃŒŗŪŒŧťƃŒ�Ƒż�ŗƆťŤřŪƆƃŒ�ŗƒőœ�
�������ŗƈœŕřŪƗŒ�žťŮ�
�������ŗƈœŕřŪƗŒ�Řœŕś�

�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŴƆřŞƆƃ�ƑŽŮƍƃŒ�¾ƒƄšřƃŒ�
�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŘœƒŰŧż�ŧœŕřŤŒ�
�
�
�
�
�
�



www.manaraa.com

���

�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŔƍƄŪō�
�����������ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ŧŸƔ�ŜƔţ�ƓƆƔƆţśƅŔ�ƓſŰƏƅŔ�şƎƊƈƅŔ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ����şƍŕ»ƊƈƅŔ�ŖŬƊŌ�Ɖƈ

���Ŕũŧ�Ɠž�ĻŕƈŔŧŦśŬŔ�ŕƍũŝƄŌƏ������ř»ƔŷŕƈśŠƛŔƏ�řƔƊŕŬƊƙŔ�ũƍŔƏŴƅŔ�řŬ��ŧŔŧ»Ƃƈ���Ŕũ»ſƅŔƏ�������������
����ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�ŵƏŲƏƈ�ŜţŕŗƅŔ�¿ƏŕƊśƏ��������šŕ»ŰžƙŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎƈœŔƏƁ�ŧŔŧŷŐŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ

������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƅ�ĻŕƂžƏ��������������ŧƁƏ�ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƉƔƂƁŧƈ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ
ŬŕŬŌ�ƉƔũŧŰƈ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ƉƔƔ��

�������ŘœƈœƒŕƃŒ�ŴƆŞ�ŧťœŮƆ�
�ŜţŕŗƅŔ�ŧƈśŷŔŕƈƍƏ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƍ�ŉŔũŠŏ�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�ƉƔŬŕŬŌ�ƉƔũŧŰƈ�ƑƆŷ�����

����������ŗƒƍƈœśƃŒ�ŧťœŮƆƃŒ�
��ƌŠśŔ�ŜƔţ�ŜţŕŗƅŔ������ƅŏ�ŜţŗƆƅ�ƒũŴƊƅŔ�ũŕųƙŔ�řŠƅŕŸƈ�Ɠž�Ƒ�����ƓśƅŔƏ�řƔƏƊŕŝƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ũŧŕŰƈ�

�ƗŔƏ�řƔŗũŸƅŔ�ŶŠŔũƈƅŔƏ�ŖśƄƅŔ�Ɠž�¿ŝƈśś�����ũƔũŕ»ƂśƅŔƏ�Śƛŕ»ƂƈƅŔƏ�ŚŕƔũƏŧ»ƅŔƏ��řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�řƔŗƊŠ
���řŬũŔŧƅŔ�ŵƏŲƏƈ�ŚƅƏŕƊś�ƓśƅŔ�řƂŗŕŬƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŔƏ�ŜŕţŗƗŔƏ���Řũ»Ůŕŗƈ�ũ»ƔŻ�ƏŌ�ŘũŮŕŗƈ�ŘũƏŰŗ��

řſƆśŦƈƅŔ�ŚƊũśƊƙŔ�ŶƁŔƏƈ�Ɠž�řŸƅŕųƈƅŔƏ�ŜţŗƅŔƏ��
����������ŗƒƃƍƕŒ�ŧťœŮƆƃŒ�

�ĻŔũŴƊ���������ŽŔŧƍŌ�ƀƔƂţś�Ɠž�řƔƏƊŕŝƅŔ�ũŧŕŰƈƅŔ�řƔŕſƄ�ƇŧŸƅ�ũŧƅŔ�ř»ŬŔ�������řţ»Ű�Ɖ»ƈ�ƀ»ƂţśƅŔƏ�
����ƅŏ�ŉƏŠƆƅŔ�Ƈś�ŧƂž�ŚŕƔŲũſƅŔƑ�Ɔŷ�ŜţŕŗƅŔ�ŧŕƈśŷŔ�Ɠž�řƆŝƈśƈƅŔ�řƔƅƏƗŔ�ũŧŕŰƈƅŔ�Ƒ�ƒŨ»ƅŔƏ�ƉŕƔŗśŬƛŔ��

ĻŕŰƔŰŦ�ƋŧŔŧŷŏ�ƇśŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƉƔƂƁŧƈ�ƑƆŷ�ŕƎŸƔŪƏś�ƇśƏ�řŬŔũŧƅŔ�ƋŨƎƅ���
�������ŗŪŒŧťƃŒ�ŴƆřŞƆ�

��ŶƈśŠƈ�¿ƈŮƔ���řŬŔũŧƅŔ�ƑƆŷ�ƔƂƁŧƈ�����ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�Ɖ�����Ɛŧ»ƅ�ƉƔŧƈśŸƈƅŔƏ�ƉƔƆŠŬƈƅŔ
��������Ƈƍŧŧŷ�źƆŗ�ƓśƅŔƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƔŸŠŔũƈƅŔƏ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�řƔŸƈŠ�������������¿»Ɣƅŧ�Ŗ»Ŭţ�ƃ»ƅŨƏ�ĻŕƂƁŧ»ƈ

�ƔƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓŸŠŔũƈƉ��řƔƊƔų»ŬƆſƅŔ�ƉƔŸŠŔũƈƅŔƏ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�řƔŸƈŠ�Ɖŷ�ũŧŕŰƅŔ�
��řƊŬƅ�����Ƈ���Ə���ŶƔŪƏś�Ƈś�����������ŬŔ�ƇśƏ�řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ�ŧŔũžŌ�ƑƆŷ�řƊŕŗśŬŏ��ŧŔŧũś�������řƊŕŗś»Ŭŏ�

�řŗŬƊŗ�ŕƎƊƈ��������
��������ŗŪŒŧťƃŒ�ŖŒťŊ�

���ŧŸŗ��ŚŰŰŦ�ƌƊŕŗśŬŔ�ŧŔŧŷŏ�Ƈś�řŬŔũŧƅŔ�ŵƏŲƏƈŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƔŗŧŌ�ƑƆŷ�ŵƜųƛŔ
��¿Əţ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŶƈŠƅ�����������šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ

����ĻŕƂžƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎƈœŔƏƁ�Ɠž�ƓŗŬŕţƈƅŔ������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƆƅ��1��������ř»ƎŠƏ�Ɖƈ�řƔƆƔƆţś�řŬŔũŧ
ƉƔųŬƆž�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƉƔƂƁŧƈ�ũŴƊ���řŬŔũŧƅŔ�ŽŔŧƍŌƏ�ŚŕƔŲũž�Ɠųżś�ŜƔţŗ���

�



www.manaraa.com

���

�ƍœƆƋ�ƇƒƒŪƒőŧ�ƇƒƆŪſ�ƇƆ�ŗŪŧŒťƃŒ�ŗƈœŕřŪō�ƇƍƂřř��
�¾ƍƕŒ�ƅŪƀƃŒ��������ŖƔŠśŬƈƅŔ�Ɖŷ�řƈŕŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�Ɖŷ�Řũŕŗŷ�ƏƍƏ���ūƊŠƅŔ���ũƈŸƅŔ�����Ɠ»ƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ��

ŦśƅŔůŰ���řƔƊƎƈƅŔ�ŚŔŧŕƎŮƅŔ����ƓſƔŴƏƅŔ�ƑƈŬƈƅŔ����ũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷŘ������Ɠž�řƔŗƔũŧśƅŔ�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷ
���řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�¿ŕŠƈ������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƔŗƔũŧśƅŔ�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷƏ�

����šŕŰžƙŕŗ�ůŕŦƅŔ� 

�ƑƈœśƃŒ�ƅŪƀƃŒ�������řŬƈŦ�Ɖŷ�Řũŕŗŷ�ƏƍƏ�������ŚŕƄũ»ŮƅŔ�ƇŔŪ»śƅŔ�Ɛŧƈ�ƉƔŗś�řŬƔœũ�ŚƛŕŠƈ���řƔŷŕƊ»ŰƅŔ�
�������������Ɠŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũŕ»ƔŸƈƆƅ�ĻŕƂžƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎƈœŔƏƁ�Ɠž�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ

���ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�1���������ƉƔƂƁŧƈ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�řƔƆƔƆţś�řŬŔũŧ������ƉƔų»ŬƆž�Ɠ»ž�Śŕŗŕ»ŬţƅŔ���Ə����ƉƏ»Ƅśś
�Ɖƈ�řƊŕŗśŬƙŔ����ƑƆŷ�řŷŪƏƈ�ŘũƂž�řŬƔœũ�ŚƛŕŠƈ�řŬƈŦƓƍ��
�¾ƍƕŒ�¾œŞƆƃŒ����ŔŪśƅƛŔ�řŠũŧ���řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŐŗ�Ƈ�ŮƆƅŚŕƄũ�řƔŷŕƊŰƅŔ����řƔƊƔų»ŬƆſƅŔ�řƈƍŕ»ŬƈƅŔ��
�Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ����ũƂžŚŔ��
�ƑƈœśƃŒ�¾œŞƆƃŒ��������������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏ»ƂƅŔ�Ɠž�ŚŕŴţƜƈƅŔƏ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�ŚŕţŕŰžƙŔ�ũžƏś�řŠũŧ�ŧƔŧţś

ŮƆƅŚŕƄũ�řƔŷŕƊŰƅŔ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ�������ƑƆŷ�řŷŪƏƈ�ŘũƂž�ũƏŕţƈ�řŝƜŝƓƍ��
�ƏţƈƅŔ¿ƏƗŔ�ũ��ƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�ř�Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ�����ŘũƂž��
�ƓƊŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ŚŕţŕŲƔŏ�Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ����ŚŔũƂž��
�ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ��ƙŔ�ŚŕţŕŲƔƅŔ��řƈŕŸ�Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ����ŚŔũƂž��

�ŚƃœśƃŒ�¾œŞƆƃŒ���������Ɔŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ũŝŌƑ��ƏƆŸƈ�ŘŧƏŠ���řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Śŕƈ��
�Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ�����ŘũƂž���

��¾œŞƆƃŒŴŕŒŧƃŒ�������řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈ�����Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ���������řŝƜŝ�ƑƆŷ�řŷŪƏƈ�ŘũƂž
�ũƏŕţƈƓƍ��
��¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ�������śƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈƓ��Ɔŷ�ŧƏŸś�Ƒ����řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ř»ƊƎƈ��

�Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ����ŚŔũƂž��
��ƓƊŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���������Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈƑ�ŚŕƄũŮƅŔ���ƉƏ»ƄśƔƏ

�Ɖƈ����ŚŔũƂž��
��ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���������Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈƑ�řƅƏŧƅŔ����Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ�

����ŚŔũƂž��
��¾œŞƆƃŒũƆœŤƃŒ��������ŘũŧƁ�Ɖƈ�ŧţś�ŚŕƁƏŸƈ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƉƔƂƁŧƈ���������šŕ»ŰžƙŔ�ř»ƔŕſƄ�Ɖ»ƈ�ƀƂţśƅŔ�ƑƆŷ�

ŔƏřƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛ���Ɖƈ�ƉƏƄśƔƏ����ũƂžŚŔ��
�
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���ū»ƈŦƅŔ�ųŕƂƊƅŔ�ƒŨ�ŚũƄƔƅ�ūŕƔƂƈ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŧŦśŬŔ�ŧƁƏ�Five Point Likert Scale���
������ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�ŖŬţ�řƊŕŗśŬƛŔ�ūŕƔƂƅ�����ũŕśŦŔƏ�ŜţŕŗƅŔ���řŠũŧƅŔ�������řŗŕŠƚƅ��ĻŔŧŠ�řſƔŸŲ���ũ»ƔŻ

��ƀžŔƏƈŘŧŮŗ�������ƍ�Ɠž�ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ�ƉƏƄƔ�ƃƅŨŗƏƋŨ��Əƍ�řƅŕţƅŔ��ũſŰ������Ŷ»ƈ�Ŗ»ŬŕƊśƔ�ƏƍƏ���ƋŨ»ƍ
��řŗŕŠƙŔ����������řŠũŧƅŔ�ŉŕųŷŏ�Ɖƈ�ƀŧŌ�şœŕśƊ�ƓųŸśƏ�¿ŲžŌ�ƓƍƏ�����Ŕ�ƋŨƎƅ��řŗŕŠƙ��ƉƗ���Ɠŗ»ŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ

�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ƒƏŕŬƔ������ƏƍƏ��ƛ�Ŷƈ�ŖŬŕƊśƔřŗŕŠƙŔ�ƋŨƍ��
ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������

ŚũƄƔƅ�ūŕƔƂƈ�ŚŕŠũŧ�
ĻŔŧŠ�ŘũƔŗƄ�ŘũƔŗƄ�řųŬƏśƈ�řſƔŸŲ��řſƔŸŲĻŔŧŠ�

řŗŕŠƙŔ�
ŘŧŮŗ�ƀžŔƏƈ�ƀžŔƏƈ�ŧƔŕţƈ�ƀžŔƏƈ�ũƔŻ�ŘŧŮŗ�ƀžŔƏƈ�ũƔŻ�

řŠũŧƅŔ�����������
ƓŗŬƊƅŔ�ƉŪƏƅŔ���������������������

�
�������ŗŪŒŧťƃŒ�Ƒż�ŗƆťŤřŪƆƃŒ�ŗƒőœŮšƗŒ�ŘœŞƃœŶƆƃŒ�

��ƓœŕŰţƙŔ�¿ƔƆţśƅŔ�şƈŕƊũŗ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƊŕŗśŬƛŔ�¿ƔƆţśƏ�źƔũſśŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁStatistical 

Package for the Social Sciences (SPSS)�����řƔœŕ»ŰţƙŔ�ŚŔũŕ»ŗśŦƛŔ�ƇŔŧŦś»ŬŔ�Ƈ»śƏ��
řƔƈƆŸƈƜƅŔ�������������������ƇŔŧŦś»ŬŔ�Ƈ»ś�ŧ»ƁƏ�ř»ƔƈƁũ�ũ»ƔŻƏ�řƔŗƔśũś�ŚŕƊŕƔŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŕƊŕƔŗ�ƉŌ�ŖŗŬŗ�ƃƅŨƏ

řƔƅŕśƅŔ�řƔœŕŰţƙŔ�ŚŔũŕŗśŦƛŔ��
�� ��ŚŔũŔũƄśƅŔƏ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ������������Śŕ»œž�ũŔũƄś�řžũŸƈ�űŔũŻƗ�ūŕŬŌ�¿ƄŮŗ�ũƈƗŔ�ŔŨƍ�ƇŧŦśŬƔ

ŧƔſśƏ�ŕƈ�ũƔżśƈřŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ�ŽŰƏ�Ɠž�ŜţŕŗƅŔ�� 

�� ����ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƏ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ��������ŚŔŧũſƈ�ŚŕŗŕŠƙ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�ƇśƔ
���������������Ƒ»Ɔŷ�ŧŕ»ƈśŷƛŔ�Ƈ»ś�ŜƔţ�řŬŔũŧƅŔ�ŚŕƔŲũž�ũŕŗśŦƛ�řŬŔũŧƅŔ�ƌƊŕŗśŬŔ�ƑƆŷ�řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ

�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�ƏƍƏ�ƓŲũž�ųŬƏśƈ�����ƌśŗŬƊ�ŕƈ�¿ŧŕŸś�ƓśƅŔƏ�ŚũƄƔƅ�ūŕƔƂƈ�Ɖƈ�������ƇśƔƏ
�����������������ű»žũƏ�¿Ə»ŗƁ�¿»ŠŌ�Ɖ»ƈ�ƓŲũſƅŔ�ųŬƏƅŔ�ŔŨƍ�Ŷƈ�ũƔżśƈ�¿Ƅƅ�řƔŗŕŬţƅŔ�ųŕŬƏƗŔ�řƊũŕƂƈ

řƔŲũſƅŔ�� 

�� �ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ�ũŕŗśŦŔ�Cronbach's Alpha��řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž�Śŕŗŝ�řžũŸƈƅ�� 

�� �ƉŕƈũƔŗŬ�ųŕŗśũŔ�¿ƈŕŸƈ�Spearman Correlation Coefficient���ųŕŗśũƛŔ�řŠũŧ�ūŕƔƂƅ
ŗśŦƛŔ�ŔŨƍ�ƇƏƂƔ�ŜƔţřƔƈƆŸƈƜƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�řƅŕţ�Ɠž�ƉƔũƔżśƈ�ƉƔŗ�řƁƜŸƅŔ�řŬŔũŧ�ƑƆŷ�ũŕ��� 

�� �ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�Sign Test�����Ƒ»ƅŏ�ŚƆ»ŰƏ�ŧƁ�řŗŕŠƙŔ�řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈƅ
�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ����ƛ�ƇŌ� 
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�� Ŕ�Ɖŕƈ�ũŕŗśŦôƓƊśƏ���Mann-Whitney Test��ƀƏũž�ƃŕƊƍ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈƅ��ř»ƅƛŧ�ŚŔŨ�
ŏ�ƉƔŗ�řƔœŕŰţřƔŗƔśũśƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�Ɖƈ�ƉƔśŷƏƈŠƈ��� 

�� �¿ŕƄŬƏũƄ�ũŕŗśŦŔô�ūƛŔƏ�Kruskal-Wallis Test����ŚŔŨ�Śŕ»ƁƏũž�ƃŕƊƍ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�řžũŸƈƅ
řƔŗƔśũś�ŚŕƊŕƔŗ�ŚŔŨ�ũŝƄŌ�ƏŌ�ŚŕŷƏƈŠƈ�ŜƜŝ�ƉƔŗ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�� 

�
�������ŗƈœŕřŪƗŒ�žťŮ�

���ōśƅŕŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁƏ�ƌŬŕƔƂƅ�ŚŸŲƏ�ŕƈ�řƊŕŗśŬƛŔ�řƆœŬŌ�ūƔƂś�ƉŌ�ƌŗ�ŧŰƂƔ����ƀŧ»Ű�Ɖ»ƈ�ŧ»Ƅ
ƉƔśƂƔũųŗ�řƊŕŗśŬƛŔ��

���������ŗƀƒŧűƇƒƆƂšƆƃŒ��
����ŜţŕŗƅŔ�űũŷ��řƊŕŗśŬƛŔƆŷƑ����������Ɠ»ž�řƔŬƔũŧśƅŔ�řœƔƎƅŔ�ŉŕŲŷŌ�Ɖƈ�ƉƔƈƄţƈƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�

������������Ƈś�ŕƈƄ�ŉŕŰţƙŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ƉƔŰŰŦśƈƅŔƏ�ũƍŪƗŔƏ�řƔƈƜŬƙŔ�ƓśŸƈŕŠŗ�ŘũŕŠśƅŔ�ŚŕƔƆƄ
�Ɔŷ�ŕƎŲũŷƑ������ŗŕŬţƅŔ�ƀƔƁŧś�¿ŕŠƈ�Ɠž�ƉƏƆƈŸƔ�ƉƔƔƊƎƈ����������Řŧŕ»ŬƅŔ�ŉŔũƕ�Ŝ»ţŕŗƅŔ�ŖŕŠś»ŬŔ�ŧƁƏ�Śŕ

���������������řƊŕŗś»ŬƛŔ�ŚŠũŦ�ƃƅŨŗƏ�ƇƎśŕţũśƂƈ�ŉƏŲ�Ɠž�¿ƔŧŸśƏ�ŽŨţ�Ɖƈ�ƇŪƆƔ�ŕƈ�ŉŔũŠŐŗ�ƇŕƁƏ�ƉƔƈƄţƈƅŔ
řƔœŕƎƊƅŔ�ŕƎśũƏŰ�Ɠž��ƇƁũ�ƀţƆƈ������ƇƁũ�ƀţƆƈƏ����ƉƔƈƄţƈƅŔ�ŉŕƈŬŌ���

�
���������ũœƒƀƆƃŒ�žťŮ�

��ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁŕƈƍƏ�ƉƔśƂƔũųŗ�ūŕƔƂƈƅŔ�ƀŧŰ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŕŗ��
�����������ƑƄŤŒťƃŒ�žœŪřƙŒ�Internal Validity�

���Ŕ�ƀŧŰŗ�ŧŰƂƔ������������ƓśƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�Ŷƈ�řƊŕŗśŬƛŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƀŕŬśŔ�Ɛŧƈ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ƀŕŬśƛ
����������������ŖŕŬţ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�řƊŕŗśŬƜƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ƀŕŬśƛŔ�ŖŕŬţŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁ�ŧƁƏ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ƌƔƅŏ�ƓƈśƊś

śŬƛŔ�ŚƛŕŠƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈƌŬſƊ�¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�řƊŕŗ��
�����������ƑőœƈŕƃŒ�žťŮƃŒ�Structure Validity�

���������������ŧƔũś�ƓśƅŔ�ŽŔŧƍƗŔ�ƀƂţś�Ɛŧƈ�ūƔƂƔ�ƒŨƅŔ�ŘŔŧƗŔ�ƀŧŰ�ūƔƔŕƂƈ�ŧţŌ�ƓœŕƊŗƅŔ�ƀŧŰƅŔ�ũŗśŸƔ
���������������ŚŔũ»Ƃſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŕŗ�řŬŔũŧƅŔ�ŚƛŕŠƈ�Ɖƈ�¿ŕŠƈ�¿Ƅ�ųŕŗśũŔ�ƒŧƈ�ƉƔŗƔƏ��ŕƎƔƅŏ�¿ƏŰƏƅŔ�ŘŔŧƗŔ

řƊŕŗśŬƙŔ��
�Ə���ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁ����������Ɖƈ�řƔŷƜųśŬŔ�řƊƔŷ�ƑƆŷ�řƊŕŗśŬƙŔ�ŚŔũƂſƅ�ƓƆŦŔŧƅŔ�ƀŕŬśƛŔ�ŖŕŬţŗ�����

����ŖŕŬţŗ�ƃƅŨƏ�řƊŕŗśŬŏ����ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�Ɖƈ�������řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�řƊŕŗśŬƙŔ�ŚƛŕŠƈ�ŚŔũƂž
ƓƆƔ�ŕƈƄ�şœŕśƊƅŔ�ŚƊŕƄƏ�ƌŬſƊ�¿ŕŠƈƆƅ��

�
�



www.manaraa.com

���

ĹƙƍŊ��ƑƄŤŒťƃŒ�žœŪřƙŒ�ŝőœřƈ�
���ŢŲƏƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ������¿ƈŕŸƈ�������¿ŕŠƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�����ƇŔŪ»śƅƛŔ�řŠũŧ
ŧŔŧŷŐŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�ř�¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ��

�������ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌƐƏśŬƈ���řƔƏƊŸƈ����� �Į������ŕƈƅ�ƀŧŕŰ�¿ŕŠƈƅŔ�ũŗśŸƔ�ƃƅŨŗƏ�
ƌŬŕƔƂƅ�ŶŲƏ���

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ������
�¿ƏƗŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ��ƇŔŪśƅƛŔ�řŠũŧŧŔŧŷŐŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�
ƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅř��¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ��

ƅ�ŖŧƀŽƃŒ�¾ƆœŶƆ��
űœŕřŧƙŒ�

ƃŒ�ŗƆƒƀ
ƃœƆřšƙŒŗƒ

(Sig.)  

�� �
ƇŪśƆś�ŚŕƄũŮƅŔ�����řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�řƈœŕƁ�ŧŔŧŷŐŗ��ƅŔ�ŪƄũƈƅŔ��Ɠƅŕƈ���ř»ƔƊŔŪƔƈƅŔ

řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�ƀŗŕŬƅŔ�ƇŕŸƅŔ�Ŷƈ�řƊũŕƂƈƅŕŗƏ�řƊŬƅŔ�����.583 **0.000 

�� �
ƇŪśƆś�ŚŕƄũŮƅŔ�����řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ��ŧŔŧŷŐŗ����ř»ƔŕƎƊ�Ɠ»ž�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ��řƊ»ŬƅŔ�

ƀŗŕŬƅŔ�ƇŕŸƅŔ�Ŷƈ�řƊũŕƂƈƅŕŗƏ���.602 **0.000 

�� �
ƇŪśƆś�ŚŕƄũŮƅŔ�����řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ��ŧŔŧŷŐŗ��ƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�řƈœŕƁ���ř»ƔŕƎƊ�Ɠž�ř�

ƀŗŕŬƅŔ�ƇŕŸƅŔ�Ŷƈ�řƊũŕƂƈƅŕŗƏ�řƊŬƅŔ��.788 **0.000 

�� �
ƇŪśƆś�ŚŕƄũŮƅŔ�����řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ��ŧŔŧŷŐŗ�����řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�řƈœŕƁ

řƔŕƎƊ�ƓžƀŗŕŬƅŔ�ƇŕŸƅŔ�Ŷƈ�řƊũŕƂƈƅŕŗƏ�řƊŬƅŔ����.768 **0.000 

�� �
ƇŪśƆś�ŚŕƄũŮƅŔ�����řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ��ŞŔũŧŐŗ�����ř»ƈƈśƈƅŔ�Śŕţŕ»ŲƔƙŔ�œŔƏ»ƂƆƅƇ�

ƅŔřƔƅŕƈ���.784 **0.000 

**�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ųŕŗśũƛŔ�ƐƏśŬƈ�řƅƛŧ����� á ���
�
����ŢŲƏƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ��������������¿ŕ»Šƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ���Śŕţŕ»ŲƔƙŔ

ƈśƈƅŔƈ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�ř�������������ŧ»Ɗŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ��¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�
ƐƏśŬƈ�řƔƏƊŸƈ��.0� �ĮƌŬŕƔƂƅ�ŶŲƏ�ŕƈƅ�ƀŧŕŰ�¿ŕŠƈƅŔ�ũŗśŸƔ�ƃƅŨŗƏ���

�
�
�
�
�



www.manaraa.com

���

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ������
�ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈô�¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ���řƈƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ��¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ 

ƅ�ŖŧƀŽƃŒ�¾ƆœŶƆ��
űœŕřŧƙŒ�

ƃŒ�ŗƆƒƀ
ƃœƆřšƙŒŗƒ

(Sig.)  

�� �
��ƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ƇśƔ������������ūŕ»ŬƗ�Ļŕ»ƂžƏ�ř»ƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�řƈœŕƁ�Ŕŧŷ�ŕƈƔž�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔ

ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƀŕƂţśŬƛŔ��.407 **0.013 

�� �
�����������Řũśž�Ɖƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŧƏƊŗƅŔ�ŽƔƊŰśƏ�űũŷ�Śŕŗŝŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś

ƅŏƑƐũŦŌ����.743 **0.000 

�� �Śŗŕŝ�¿ƄŮŗ�ĻŕƔƏƊŬ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ĻŘŧŕŷ�ƇśƔ��.694 **0.000 

�� �
��Ŕ�űũŷ�ƇśƔ��ŧƏƊŗƅřƔŧŕƈƅŔ����������Ŷ»ƔƈŠś�Ƈś»ƔƏ�¿ŰſƊƈ�¿ƄŮŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�

řƎŗŕŮƈƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ�Ŷƈ�řƔŧŕƈƅŔ�ũƔŻ�ŧƏƊŗƅŔ��.696 **0.000 

�� �
����Ɔŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ƇśƔƑ���ƄũŮƅŔ�ƉŌ�ūŕŬŌ��ƈ�řũƈśŬŘ�����Ɠ»ž�ŕƎƅŕƈŷŌ�Ɠž�

řƄũŮƅŔ�řƔſŰśƅ�ŘũŔŧƙŔ�Ɛŧƅ�řƔƊ�ƃŕƊƍ�ūƔƅ�ƌƊŌƏ�¿ŗƂśŬƈƅŔ��.814 **0.000 

�� �
���šŕŰžƙŔ�ƇśƔ������ŔƏ�ŚŕžŕŲƙŔƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�ŚŔŧũſƈ�Ɖŷƙ�ŚŔŧŕŸŗśŬ

ƓŲŔũƗŔƏ�ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŚƛƕŔ�¿ƈŮś�ƓśƅŔƏ�ƇŕŸƅŔ�¿ƜŦ���ťƅŔ��.831 **0.000 

�� �
�����ŪŦƈƅŔ�ŧƏƊŗ�ŚŔŧũſƈ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔƏ��ƅŏ�ĻŕſƊŰƈ�ƉƑ��ƇŕŦ�ŧŔƏƈ����řŷŕ»Ųŗ�

¿ƔżŮśƅŔ�Śţś��řƈŕś�řŷŕŲŗ���.854 **0.000 

�� �ƊƔŧƈƅŔ�ŚŔŧũſƈ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔƔƊŰƈ�Ɖřſƅŏ��ƑƊƔŧƈƔ�ƉƔũŕŠś�ƉƉƔũŦŊƏ����.832 **0.000 
�� �ŚŕŰŰŦƈƅŔ�ŚŕſƔƊŰś�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔřſƆśŦƈƅŔ���.689 **0.000 

��� �
����������ŵƏžŧƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�¿ƈŮś�ƓśƅŔƏ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ŚŕƊƏƄƈ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ��

ŚŕųŕƔśţƛŔ���ŘƏƜŷũŔŧŰƙŔ���.838 **0.000 

��� �
�������ŔƏ�ŕƎŗ�šũŰƈƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ŧŧŷ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ���¿ƈŕƄƅŕŗ�řŷƏžŧƈƅŔƏ�ŘũŧŰƈƅ

ŘũŧŰƈƅŔƏ�ũƔŻƏ�¿ƈŕƄƅŕŗ�řŷƏžŧƈƅŔ��.829 **0.000 

��� �řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŘŧţƏƅŔ�řŸƔŗų�Ɠž�Ŝŧţś�ƓśƅŔ�ŚŔũƔżśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�� .878 **0.000 
��� �řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ťƔũŕś�ŧŸŗ�Ŝŧţś�ƓśƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�ŜŔŧţƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�� .756 **0.000 

��� �
�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ����ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�ŔƈƅƆŗƂśŬřƔ���Ɔŷ�ũŝŎś�ƓśƅŔ�Ƒ�����ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ũ»ŰŕƊŷ�

řƄũŮƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ��.784 **0.000 

��� �
����������řƈœŕƁ�Ɠž�ƓƆƔŰſś�¿ƄŮŗ�ŽƔũŕŰƈƅŔƏ�ŚŔŧŔũƔƙŔ�ŚŕƊƏƄƈ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ

ƏŌ�¿ŦŧƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ���.771 **0.000 

��� �
���������ŽŔũųƗŔ�Ŷƈ�ŚŕƂſŰƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕųŕŗśũƛŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ��řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ

řƄũŮƅŕŗ�� 
.733 **0.000 

**�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ųŕŗśũƛŔ�ƐƏśŬƈ�řƅƛŧ����� á ��
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���

���ŢŲƏƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ���������������¿ŕ»Šƈ�ŚŔũ»Ƃž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ���Śŕţŕ»ŲƔŏ
�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�������������ŧ»Ɗŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ��¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�

ƐƏśŬƈ�řƔƏƊŸƈ����� �Į�ƀŧŕŰ�¿ŕŠƈƅŔ�ũŗśŸƔ�ƃƅŨŗƏ�ƌŬŕƔƂƅ�ŶŲƏ�ŕƈƅ��
ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ������

�ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ��ƓƊŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ŚŕţŕŲƔŏ
řƔŗŬŕţƈƅŔ��¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ 

ƅ�ŖŧƀŽƃŒ�¾ƆœŶƆ��
űœŕřŧƙŒ�

ƃŒ�ŗƆƒƀ
ƃœƆřšƙŒŗƒ

(Sig.)  

�� �
��ŧŠƏƔ�ƉƔŗƔ�ŢƔŲƏś�ūŬŌ����řƈŧŦśŬƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔƏ�ūŕƔƂƅŔ����ŧŔŧŷŏ�Ɠž�

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�� 
.829 **0.000 

�� ��ŧŠƏƔŢƔŲƏś�ũŗŸƔřƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�¿ŕŝśƈƛŔ�Ɖŷ�� .790 **0.000 

�� �
���������»Ɔŷ�Ƌũ»ŝŌƏ�ƌśŔũũŗƈƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�ŽŰƏƑ���ƇœŔƏ»ƂƅŔ�

řƔƅŕƈƅŔ��.833 **0.000 

�� �řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�řœũŕųƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ��ƇśƔ�� .863 **0.000 
�� �řƔƅŕƈƅŔ�ũƔŻ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�� .565 **0.001 

�� �
�� ŧŠƏƔ�ƉƔŗƔ�ŢƔŲƏś�ƉƏƈŲƈ�ƅŔŬŕƔŬ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�Śŕ�����ƇœŔƏ»ƂƅŔ� ŧŔŧ»ŷŐŗ� řƂƆŸśƈƅŔ�
řƔƅŕƈƅŔ�� 

.737 **0.000 

�� �
�����������ř»ƔŦƔũŕśƅŔ�ř»ſƆƄśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ūŕƔƂƅŔ�ūŬŌ�¿ƈŮś��

řƔũŕŠƅŔ�řſƆƄśƅŔ��řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ��ƀƂţśƆƅ�řƆŗŕƂƅŔ�řƈƔƂƅŔ�� 
.623 **0.000 

**�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ųŕŗśũƛŔ�ƐƏśŬƈ�řƅƛŧ����� á ��
�
�

�ŢŲƏƔ�ƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ��������������¿ŕ»Šƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�ƙŔ���Śŕţŕ»ŲƔ
ƅŔřƈŕŸ�������������ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ��¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�ƐƏśŬƈ��řƔƏƊŸƈ�

���� �ĮƌŬŕƔƂƅ�ŶŲƏ�ŕƈƅ�ƀŧŕŰ�¿ŕŠƈƅŔ�ũŗśŸƔ�ƃƅŨŗƏ����
�
�
�
�
�
�
�
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���

 

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ������
�ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ��ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ��ƙŔ�ŚŕţŕŲƔƅŔřƈŕŸ��

¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ 

ƅ�ŖŧƀŽƃŒ�¾ƆœŶƆ��
űœŕřŧƙŒ�

ƃŒ�ŗƆƒƀ
ƃœƆřšƙŒŗƒ

(Sig.)  
�� �Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔƇŬƛŔ��Ə�¿ƄŮƅŔŕƎƊŔƏƊŷƏ�řƄũŮƆƅ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�� .935 **0.000 

�� �
�������řŬƔœũƅŔ�ŕƎśųŮƊŌƏ�řƄũŮƅŔ�¿ƈŷ�řŸƔŗų�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�Ə�����ƇƗŔ�řƄũ»ŮƅŔ�ƇŬŔ

Ǝƅ�řŸŗŕśƅŔŕŧŠƏ�Ɖŏ�řƄũŮƅŔ���.948 **0.000 

�� �
��ŧŠƏƔŢƔŲƏś�ƉƔŗƔ����������řƔƅŕƈƅŔ�ŘũśſƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�ŕƎŗŠƏƈŗ�ŘŧŸƈƅŔ�řƆƈŸƅŔ�ŵƏƊ�

ŕƎƔųżś�ƓśƅŔ�� 
.959 **0.000 

�� �
ƏƔ��ŧŠŢƔŲƏś���ƉƔŗƔ�������ƏŌ�Řŧũ»ſƊƈ�řƄũ»ŮƅŔ�Ƒ»ųżś�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ

ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ� 
.934 **0.000 

**�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ųŕŗśũƛŔ�ƐƏśŬƈ�řƅƛŧ����� á ���
�

���ŢŲƏƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ��������������ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈƅŔ¿ŕŠƈ���ƓƊŕŝƅŔ����ŧ»Ɣŧţś
���ŕţŕŲƔƙŔƏ�ŚŕţŕŰžƙŔ�ũžƏś�řŠũŧ�������»ŮƆƅ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŚŕŴţƜƈƅŔƏ�ŚŚŕƄũ��řƔŷŕƊ»ŰƅŔ�

�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ��������������ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ���¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ
ƐƏśŬƈ�řƔƏƊŸƈ����� �ĮƌŬŕƔƂƅ�ŶŲƏ�ŕƈƅ�ƀŧŕŰ�¿ŕŠƈƅŔ�ũŗśŸƔ�ƃƅŨŗƏ���

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ������
ƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈ�ŕŰžƙŔ�ũžƏś�řŠũŧ�ŧƔŧţś�Śŕţ

řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŚŕŴţƜƈƅŔƏ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ���řŠũŧƅŔƏ
¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�

ƅ�ŖŧƀŽƃŒ�¾ƆœŶƆ��
űœŕřŧƙŒ�

ƃŒ�ŗƆƒƀ
ƃœƆřšƙŒŗƒ

(Sig.)  
�� �řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�řƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ��.982 **0.000 

�� �ŕŬŕƔŬƅŔ�ŚŕţŕŲƔŏřƔŗŬŕţƈƅŔ�Ś��.911 **0.000 

�� �řƈŕŷ�ŚŕţŕŲƔŏ��.724 **0.000 

**�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ųŕŗśũƛŔ�ƐƏśŬƈ�řƅƛŧ����� á ����
�
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���

���ŢŲƏƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ��������������ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈƅŔ¿ŕŠƈ����ŜƅŕŝƅŔ���ũ»ŝŌ
�����Ɔŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔƑ����ƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŘŧƏŠ�řƔ������ř»ƔƆƄƅŔ�ř»ŠũŧƅŔƏ

����������ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ��¿ŕŠƈƆƅƐƏśŬƈ����ř»ƔƏƊŸƈ����� �Į���ƃƅŨ»ŗƏ�
ƌŬŕƔƂƅ�ŶŲƏ�ŕƈƅ�ƀŧŕŰ�¿ŕŠƈƅŔ�ũŗśŸƔ�

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ������
�ŜƅŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ��řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ũŝŌ

Ɔŷ�řƔƅƏŧƅŔƑŸƈ�ŘŧƏŠ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚŕƈƏƆ��¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�

ƅ�ŖŧƀŽƃŒ�¾ƆœŶƆ��
űœŕřŧƙŒ�

ƃŒ�ŗƆƒƀ
ƃœƆřšƙŒŗƒ

(Sig.)  
�� �ƀƔŗųś�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƔřƊũŕƂƈƆƅ�řƆŗŕƁ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ŸŠ�� .707 **0.000 

�� �
��ƀƔŗųś����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƔ�������řƔŷƏ»ŲƏƈƅŕŗ�Ū»Ɣƈśś�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ŸŠ
śƅŔ�ƇŧŷƏŪƔţ�� 

.818 **0.000 

�� �řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɠž�řƂŝƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ��� .700 **0.000 

�� �
�����������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�ĻŕƂžƏ�ŕƍŧŔŧŷŏ�Ƈś�ŔŨŏ�řƈŉƜƈƅŕŗ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŪƔƈśś

řƔƅƏŧƅŔ�� 
.820 **0.000 

�� �
�����ƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�řŠũŧƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƏƄś�������Ɠ»ž�ř»ƔŎŗƊś�ŘũŧƁ�ŚŔŨ�řƔƅŕ

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�ĻŕƂžƏ�ŕƍŧŔŧŷŏ�řƅŕţ�� 
.739 **0.000 

�� �
ƀƔŗųś������������¿»ŝƈś�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŕƎƊŷ�şśƊƔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�
�ũƍƏŠƗŔŧţŔƔƅŕƈƅŔ�Ŝř�ŧũŠƈ�ūƔƅƏ�ƅŔ�¿ƄŮƅŔƓƊƏƊŕƂ�� 

.827 **0.000 

�� �ƀƔŗųś�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƑųŸƔƓŗŬŕţƈƅŔ�ūŕƔƂƆƅ�ƑƆŷŌ�ŧƔƄōś�řŠũŧ��� .791 **0.000 

�� �
������������ƀũ»ųƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɠž�ŚŕŗŝƅŔ�Ōŧŗƈ�ƀƔŗųś�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŧŷŕŬś

řƔŗŬŕţƈƅŔ�� 
.664 **0.000 

�� �
���řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�¿ƈŸś�ƆŷƑ������ŚƁƏƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�¿ŕŰƔŏ�

ŪƔţś�ƉƏŧ�ŽŔũųƗŔ�řžŕƄƅ�ŖŬŕƊƈƅŔ�� 
.838 **0.000 

��� ���ŧƏŠƏŏ��ŚŕţŕŰžřƔƅŕƈ���ũƔŻƏ�řƔƅŕƈ���Ɔŷ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔ�ŧŷŕŬś�Ƒ����ŚŔũŔũ»ƂƅŔ�ƇƔƔƂś�
řƔŧŕŰśƁƛŔŘŨŦśƈƅŔ��ĻŕƂŗŕŬ�� 

.592 **0.000 

��� �Ɣ�ŧŷŕŬƀƔŗųśřƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƇƎž�řƅƏƎŬ�ƑƆŷ�� .534 **0.001 
**�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ųŕŗśũƛŔ�ƐƏśŬƈ�řƅƛŧ����� á ���
�
�
�
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���

�ŲƏƔ��ŢƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ�������������¿ŕŠƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�����ƀ»Ɣŗųś�ŕ»ƔŔŪƈ
�����Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƑ��ŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ���ř�������ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ��¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�
������ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈƐƏśŬƈ���řƔƏƊŸƈ����� ��Į�������ŕ»ƈƅ�ƀŧŕŰ�¿ŕŠƈƅŔ�ũŗśŸƔ�ƃƅŨŗƏ�

ƌŬŕƔƂƅ�ŶŲƏ��
�

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ������
�ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ��¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ���ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈ

Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔƑŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�ř��¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�

ƅ�ŖŧƀŽƃŒ�¾ƆœŶƆ��
űœŕřŧƙŒ�

ƃŒ�ŗƆƒƀ
ƃœƆřšƙŒŗƒ

(Sig.)  

�� �
¿ƈŸś����Ɔŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ƒ�ś�������ũŔŧ»Űŏ�ř»ƎŠƅ�ŘŧţƏƈ�řƔŸŠũƈ�ũƔžƏ

ũƔƔŕŸƈƅŔ�� 
.685 **0.000 

�� �
ƀƔŗųś�ƈ������Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƇŔŪśƅƛŔ�ŗŖŔŧŋ�Ə����Ɖƈ�řƊƎƈƅŔ�ƃƏƆŬ

ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�¿ŗƁ�� 
.798 **0.000 

�� �ŧŷŕŬśƑƆŷ��ƓƆƈŸƅŔ�ƀƔŗųśƅŔ�ŚŔƏŧŌ�ŧƔţƏś�� .788 **0.000 

�� �
ś��ŧŷŕŬ��������Ɣŏ�¿Ɯ»Ŧ�Ɖƈ�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�ŶƁŔƏ�ũƔƏųś�ƑƆŷ������ƇŴŕ»Ɗ�ũŕ»ųŏ�ŧŕ»Š

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƆƅ���
.740 **0.000 

�� �řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕžƜśŦƛŔ�Ɖƈ�ŧţƅŔ�řŠƔśƊ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƀƔƁŧś�řƔƆƈŷ�Ƈŕƈśŏ�¿ƎŬś��.773 **0.000 

**�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ųŕŗśũƛŔ�ƐƏśŬƈ�řƅƛŧ����� á ���
�
�

�ƏƔ��ŢŲƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ�������������¿ŕŠƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ���ŗųś�ŕ»ƔŔŪƈ��ƀ»Ɣ
����Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƑŚŕƄũŮƅŔ������ƉŌ�ƉƔ»ŗƔ�ƒŨ»ƅŔƏ��¿ŕ»ŠƈƆƅ�ř»ƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�
������ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈƐƏśŬƈ���řƔƏƊŸƈ����� ��Į�������ŕ»ƈƅ�ƀŧŕŰ�¿ŕŠƈƅŔ�ũŗśŸƔ�ƃƅŨŗƏ�

ƌŬŕƔƂƅ�ŶŲƏ��
�
�
�
�
�
�
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���

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ������
�ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�Ŕ��ƓƊŕŝƅŔ�ũƏţƈƅ��ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈ

Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔƑŚŕƄũŮƅŔ���¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ 

ƅ�ŖŧƀŽƃŒ�¾ƆœŶƆ��
űœŕřŧƙŒ�

ƃŒ�ŗƆƒƀ
ƃœƆřšƙŒŗƒ

(Sig.)  

�� �
ƔŧŷŕŬ�ƀƔŗųś������������Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ř»ƔƆŗŕƁ�řŠũŧ�ƇƔŴŸś�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�

řƊũŕƂƈƆƅ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖŷ�ŘũŧŕŰƅŔ�� 
.693 **0.000 

�� �
������������ūŕƔƁ�ūŬƗ�ĻŕƂžƏ�ŘŧŸƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧƔţƏś�Ɠž�ƀſƊƈƅŔ�¿ŕƈƅŔƏ�ŚƁƏƅŔ�ũžƏś

řſƆśŦƈ�šŕŰžŏƏ�� 
.735 **0.000 

�� ��ƑƆŷ�¿ƈŸśřƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�řŠũŧƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�ŘŧŕƔŪ�� .644 **0.000 
�� �ŚŕŸƈśŠƈƅŔ�ŶƔƈŠ�Ɠž�ŘŧţƏƈ�ŘũƏŰŗ�řƎŗŕŮśƈƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�řŠƅŕŸƈ�ƇśƔ��.810 **0.000 

�� �
ƔŧŷŕŬ�ƀƔŗųś�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ��ŚŕƄũŮƅŔ���ŚŕƔ»ŬƊŠƅŔ�Řŧŧ»Ÿśƈ�»Ɔŷ�Ƒ�

�ƇƔƈŰśŌƈŴƊřŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�řƆƈŕƄśƈ����.852 **0.000 

�� �
��řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ����»Ɔŷ�ŕƎśũŧƁƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŉŕſƄ�Ɖƈ�ŧƔŪś�Ƒ�

ŧƔŮũś�Ɠž�ŘŧŷŕŬƈƅŔŨŕŦśŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�����.683 **0.000 

**�¿Ŕŧ�ųŕŗśũƛŔ��ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏƐƏśŬƈ�řƅƛŧ����� á ���
�

���ŢŲƏƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ��������������¿ŕŠƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ����ƀ»Ɣŗųś�ŕƔŔŪƈ
�����Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƑ�řƅƏŧƅŔ���������ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ��¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�

��ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔƐƏśŬƈ�řƔƏƊŸƈ����� ��ĮƔ�ƃƅŨŗƏ�����Ŷ»ŲƏ�ŕ»ƈƅ�ƀŧŕ»Ű�¿ŕŠƈƅŔ�ũŗśŸ
ūŕƔƂƅ��

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
�ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ��ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈ

Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔƑřƅƏŧƅŔ���¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ 

ƅ�ŖŧƀŽƃŒ�¾ƆœŶƆ��
űœŕřŧƙŒ�

ƃŒ�ŗƆƒƀ
ƃœƆřšƙŒŗƒ

(Sig.)  

�� �
ƔŧŷŕŬ�ŗųś�ƀƔ���řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ����������Ɠ»ž�ř»ƂŝƅŔ�ŘŧŕƔŪƏ�ŘŉŕſƄ�ƇƔŴŸś�Ɠž�

¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ��
.743 **0.000 

�� �
ƔŧƔŪ�ƀƔŗųś����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ��Ɔŷ�řƅƏŧƅŔ�ŘũŧƁ�Ɖƈ�Ƒ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�ŖŨŠ�

řƔŗƊŠƗŔ�� 
.732 **0.000 
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�� �
ƔŧŷŕŬ�ƀƔŗųś����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ���Ɔŷ�ŚŕƈƏƄţƅŔ�Ƒ����řŗƁŔũƈƏ�ƇƎž��ŚŕƔƆƈŷ
ƏřųŮƊŌ�Ŕ�ŚŕƄũŮƅŚŕƔŬƊŠƅŔ�ŘŧŧŸśƈ� 

.707 **0.000 

�� �
��ƒŧŎƔƀƔŗųś��������¿ƈŷ�¿ƔƎŬś�Ƒƅŏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�����ř»ƔƈƏƄţƅŔ�Śŕ»ƎŠƅŔ

řŰśŦƈƅŔ���.751 **0.000 

�� �
���ƀƔŗųś�ƐŧŎƔ��řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ƒƅŏ�����ŚƁƏƅŔ�ũƔžƏś��ř»ƈŪƜƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƏ�

ƙřƔƆţƈ�řŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸƈ�ũŔŧŰ��
.547 **0.001 

�� �
ƔŧŷŕŬ�ƀƔŗųś��ƈ����Ɔŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƑ�ŏ�ũŕŗŠ��Ɔŷ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ƒ���šŕ»ŰžƙŔ�

�ƇƎś�ƓśƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉŷƉƔŧƔſśŬƈƅŔ���
.695 **0.000 

**�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ųŕŗśũƛŔ�ƐƏśŬƈ�řƅƛŧ����� á ���
�

���ŢŲƏƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ����������������ŚŔũ»Ƃž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈƅŔ�¿ŕ»Šƈ���Ŷ»ŗŔũƅŔ�
�ƒŨƅŔƏ���¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ�ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔƐƏśŬƈ�řƔƏƊŸƈ������

 �ĮƌŬŕƔƂƅ�ŶŲƏ�ŕƈƅ�ƀŧŕŰ�¿ŕŠƈƅŔ�ũŗśŸƔ�ƃƅŨŗƏ���
ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������

�ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈ��
¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ 

ƅ�ŖŧƀŽƃŒ�¾ƆœŶƆ��
űœŕřŧƙŒ�

Œƃ�ŗƆƒƀ
ƃœƆřšƙŒŗƒ

(Sig.)  
�� ���������»Ɔŷ�ŧƏ»Ÿś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈƑ���ř»ƊƎƈ�

řŗŬŕţƈƅŔ�.818 **0.000 

�� Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈƑŚŕƄũŮƅŔ��.885 **0.000 

�� Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈƑřƅƏŧƅŔ��.831 **0.000 

**ũƛŔ��ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ųŕŗśƐƏśŬƈ�řƅƛŧ����� á ���
�
�

���ŢŲƏƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ���������������ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈƅŔ�¿ŕ»Šƈ��ūƈŕ»ŦƅŔ��
�ŧƊŷ�řƅŔŧ�řƊƔŗƈƅŔ�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ƉŌ�ƉƔŗƔ�ƒŨƅŔƏ���¿ŕŠƈƆƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏƐƏśŬƈ�řƔƏƊŸƈ������

 �ĮƌŬŕƔƂƅ�ŶŲƏ�ŕƈƅ�ƀŧŕŰ�¿ŕŠƈƅŔ�ũŗśŸƔ�ƃƅŨŗƏ���
�
�
�
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�ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
�ūƈŕŦƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈ��ƉƔƂƁŧƈ�ŘũŧƁ�Ɖƈ�ŧţś�ŚŕƁƏŸƈ

Ɔŷ�ŚŕŗŕŬţƅŔƑ�ƀƂţśƅŔ�ƉƈřƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔƏ�šŕŰžƙŔ�řƔŕſƄ����řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔƏ
¿ŕŠƈƆƅ�

ƅ�ŖŧƀŽƃŒ�¾ƆœŶƆ��
űœŕřŧƙŒ�

ƃŒ�ŗƆƒƀ
ƃœƆřšƙŒŗƒ

(Sig.)  

�� �
��řžũŸƈƅŔ�ũžƏś�Ƈŧŷ��������ƉƔŗŬŕţƈ�Ɛŧƅ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśƅ�ŘũŗŦƅŔƏ�

ŚŕƄũŮƅŔ�� 
.416 **0.027 

�� �
������������ũƔƔŕ»Ÿƈ�Ŗ»Ŭţ�šŕ»ŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪƆƔ�ƉƏƊŕƁ�ŘŧƏŠƏ�Ƈŧŷ

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�� 
.603 **0.001 

�� �
���������ƉƄƈś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�řƆƁ�ƏŌ�řƔŕſƄ�ƇŧŷŚŕƄũŮƅŔ����ŕƎƔſŴƏƈ�ŖƔũŧś�Ɖƈ�

ƑƆŷƔŕŸƈ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔ�� 
.588 **0.002 

�� �řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ɠž�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈ�ũƔŬſśƏ�ƇƎž�řŗƏŸŰ�� .711 **0.000 

�� �
�ũƏŧ�ũƏŰƁ�����������Ɠ»ž�ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�řƂƆŸśƈƅŔ�řƔƈƔƆŸśƅŔ�şƈŔũŗƅŔ�
ŚŕŸƈŕŠƅŔřƔƊƔųŬƆſƅŔ��� 

.659 **0.000 

�� �Ɖŷ�řƅƏŎŬƈƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƔŸƈŠƅŔ�ũƏŧ�ŽŸŲřƊƎƈ��řŗŬŕţƈƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔƏ���.539 **0.005 

�� �
���řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ��ŘŧœŕŬƅŔ�����������Ɠ»ž�ƌ»śŕŗŠŔƏŗ�Ƈŕ»ƔƂƅŔ�Ɖƈ�ƀƁŧƈƅŔ�ƉƄƈś�ƛ

řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ���.882 **0.000 

**�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ųŕŗśũƛŔ�ƐƏśŬƈ�řƅƛŧ����� á ���
�

Ĺœƒƈœś���žťŮƃŒ�ŝőœřƈƑőœƈŕƃŒ�Structure Validity 

�ũŗśŸƔ��������������ŧƔũś�ƓśƅŔ�ŽŔŧƍƗŔ�ƀƂţś�Ɛŧƈ�ūƔƂƔ�ƒŨƅŔ�ŘŔŧƗŔ�ƀŧŰ�ūƔƔŕƂƈ�ŧţŌ�ƓœŕƊŗƅŔ�ƀŧŰƅŔ�
���¿ƏŰƏƅŔ�ŘŔŧƗŔŏ��������řŬŔũŧƅŔ�ŚƛŕŠƈ�Ɖƈ�¿ŕŠƈ�¿Ƅ�ųŕŗśũŔ�ƒŧƈ�ƉƔŗƔƏ��ŕƎƔƅ�����ŚŔũ»Ƃſƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŕŗ�

řƊŕŗśŬƙŔ�����������ŕ»ƈƄ�şœŕśƊƅŔ�ŚƊŕƄƏ�ŕƎŬſƊ�řƔŷƜųśŬƛŔ�řƊƔŸƅŔ�ƑƆŷ�ƓœŕƊŗƅŔ�ƀŧŰƅŔ�ūŕƔƂŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƇŕƁƏ
ƓƆƔ���

���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ������������������ř»ƅŔŧ�řƊŕŗś»ŬƙŔ�ŚƛŕŠƈ�ŶƔƈŠ�Ɠž�ųŕŗśũƛŔ�ŚƜƈŕŸƈ�ŶƔƈŠ�ƉŌ
�řŠũŧŗƏ�ĻŕƔœŕŰţŏ���řƔƏƁ���ŧƊŷƐƏśŬƈ���řƔƏƊŸƈ����� ��Į��������řƊŕŗś»ŬƙŔ�Śƛŕ»Šƈ�ŶƔƈŠ�ũŗśŸƔ�ƃƅŨŗƏ�

ƌŬŕƔƂƅ�ŶŲƏ�ŕƈƅ�ƌƁŧŕŰ��
�
�
�
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ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
ŔƏ�řƊŕŗśŬƙŔ�ŚƛŕŠƈ�Ɖƈ�¿ŕŠƈ�¿Ƅ�řŠũŧ�¿Ƅ�ƉƔŗ�ųŕŗśũƛŔ�¿ƈŕŸƈřƊŕŗśŬƚƅ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅ��

ƅ�ŖŧƀŽƃŒ�¾ƆœŶƆ��
űœŕřŧƙŒ�

ƃŒ�ŗƆƒƀ
ƃœƆřšƙŒŗƒ

(Sig.)  

�� �
�¿ƏƗŔ�¿ŕŠƈƅŔ�����ƇŔŪśƅƛŔ�řŠũŧŧŔŧŷŐŗ����ŚŕƄũ»ŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�

řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ���.458 **0.000 

�� �
�ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ���¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ��������ƇœŔƏ»ƂƆƅ�ř»ƈśƈƅŔ�Śŕţŕ»ŲƔƙŔ

řƔƅŕƈƅŔ��.709 **0.000 

�� �ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ��ƓƊŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ��řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ŚŕţŕŲƔŏ��.658 **0.000 

�� �ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ��ƅŔ�ũƏţƈƅŔŜƅŕŝ�ƙŔ��ŚŕţŕŲƔƅŔřƈŕŸ���.717 **0.000 

�� �
�ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ���������Śŕţŕ»ŲƔƙŔƏ�Śŕţŕ»ŰžƙŔ�ũžƏś�řŠũŧ�ŧƔŧţś

��������řƈƍŕ»ŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŚŕŴţƜƈƅŔƏ
ƔųŬƆſƅŔřƔƊ��

.734 **0.000 

�� �
�ŜƅŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ����������ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ũŝŌ

ƆŷƑřƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŘŧƏŠ���
.263 **0.023 

�� �
�ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ���¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ�������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈ

Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔƑřŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ���
.335 **0.005 

�� �
�ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ��ţƈƅŔ�ƓƊŕŝƅŔ�ũƏ�������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈ

Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔƑŚŕƄũŮƅŔ���
.251 **0.029 

�� �
�ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ���ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈ

Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔƑřƅƏŧƅŔ���
.278 **0.017 

��� �ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ��řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈ���.371 **0.002 

��� �
�ūƈŕŦƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ��������Ɔŷ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƉƔƂƁŧƈ�ŘũŧƁ�Ɖƈ�ŧţś�ŚŕƁƏŸƈƑ�

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔƏ�šŕŰžƙŔ�řƔŕſƄ�Ɠž�ƀƂţśƅŔ��.299 **0.022 

**�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ųŕŗśũƛŔ�ƐƏśŬƈ�řƅƛŧ����� á ��
�
�
�
�
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��������ŗƈœŕřŪƗŒ�ŘœŕśReliability���
�������ŬƙŔ�ƋŨƍ�ƓųŸś�ƉŌ�řƊŕŗśŬƙŔ�Śŕŗŝŗ�ŧŰƂƔ��������řƊŕŗśŬƙŔ�ŶƔŪƏś�Řŧŕŷŏ�Ƈś�Əƅ�řŠƔśƊƅŔ�ūſƊ�řƊŕŗś

��������Ō�ŘũŕŗŸŗ�ƏŌ��ųƏũŮƅŔƏ�ŽƏũŴƅŔ�ūſƊ�Śţś�Řũƈ�Ɖƈ�ũŝƄŌƛŔ�ƓƊŸƔ�řƊŕŗśŬƙŔ�Śŕŗŝ�ƉŌ�ƐũŦ�ũŔũƂśŬ
������������������Řŧ»ŷ�ř»ƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ƑƆŷ�ŕƎŸƔŪƏś�Řŧŕŷŏ�Ƈś�Əƅ�ŕƈƔž�ũƔŗƄ�¿ƄŮŗ�ŕƍũƔƔżś�ƇŧŷƏ�řƊŕŗśŬƙŔ�şœŕśƊ�Ɠž

řƊƔŸƈ�řƔƊƈŪ�ŚŔũśž�¿ƜŦ�ŚŔũƈ��
��ƀƂţś�ŧƁƏ�����������ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ�¿ƈŕŸƈ�řƂƔũų�¿ƜŦ�Ɖƈ�řŬŔũŧƅŔ�řƊŕŗśŬŏ�Śŕŗŝ�Ɖƈ�ŜţŕŗƅŔ����Ƒ»Ɔŷ�

ŕƎŬſƊ�řƔŷƜųśŬƛŔ�řƊƔŸƅŔ��
�
�����������ŢœŕƈƍŧƂ�œŽƃŊ�¾ƆœŶƆ Cronbach's Alpha Coefficient��

�ƇŧŦśŬŔ�ŜţŕŗƅŔ������������řƊƔŗƈ�Ɠƍ�ŕƈƄ�şœŕśƊƅŔ�ŚƊŕƄƏ��řƊŕŗśŬƙŔ�Śŕŗŝ�ūŕƔƂƅ�ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ�řƂƔũų�
��ƑžƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ�������ƉƔŗśƏ������Ɠž�řţŲƏƈƅŔ�şœŕśƊƅŔ�Ɖƈ�ƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ�������������ŕ»ſƅŌ�¿»ƈŕŸƈ�řƈƔƁ�ƉŌ

��ŤŕŗƊƏũƄřŸſśũƈ�����řƊŕŗśŬƙŔ�ŚƛŕŠƈ�Ɖƈ�¿ŕŠƈ�¿Ƅƅ������������Śƛŕ»Šƈ�Ŷ»ƔƈŠƅ�ŕſƅŌ�¿ƈŕŸƈ�řƈƔƁ�ƉŐž�ƃƅŨƄ
���ŚƊŕƄ�řƊŕŗśŬƙŔ��������������Ŷſśũƈ�ŚŕŗŝƅŔ�¿ƈŕŸƈ�ƉŌ�ƑƊŸƔ�ŔŨƍƏ��ƙŔ�ƉƏƄśƏ�����ŕƎśũƏ»Ű�Ɠ»ž�řƊŕŗśŬ
Ɠƍ�ŕƈƄ�řƔœŕƎƊƅŔƀţƆƈƅŔ�Ɠž��ƇƁũ�����ŶƔŪƏśƆƅ�řƆŗŕƁ���

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
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ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
řƊŕŗśŬƙŔ�Śŕŗŝ�ūŕƔƂƅ��ŤŕŗƊƏũƄ�ŕſƅŌ�ũŕŗśŦŔ�şœŕśƊ��ŢŲƏƔ�

�ƅ�¾œŞƆƃŒ�ŢœŕƈƍŧƂ�œŽƃŊ�¾ƆœŶƆ�

�� 
�¾ƍƕŒ�¾œŞƆƃŒ����� ƅŒŨřƃƙŒ�ŗŞŧťťŒťŵŎŕ������ŘœƂŧºŬƄƃ�ŗºƒƃœƆƃŒ�ŧƒŧœƀřƃŒ�

ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ������� 

�� ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ��ƅŔ¿ƏƗŔ�ũƏţƈ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�řƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ������� 

�� ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ��ƓƊŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ��řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ŚŕţŕŲƔŏ������� 
�� ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ��ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�ƙŔ��ŚŕţŕŲƔƅŔřƈŕŸ������� 

�� 

�ƑƈœśƃŒ�¾œŞƆƃŒ�����������ŘœšœºŰƒƗŒƍ�ŘœšœºŮżƗŒ�ŧżƍºř�ŗºŞŧť�ťƒťšř
���ƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�Ƒż�ŘœŲšƚƆƃŒƍ������ŗƆƋœºŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈºŮƃŒ�ŘœƂŧŬƄƃ�ŗ

ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ��
����� 

�� 
�ŚƃœśƃŒ�¾œŞƆƃŒ��������Ƅŵ�ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�žƒŕűřŕ�ƅŒŨřƃƙŒ�ŧśŊƏ�

ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆ�ŖťƍŞ������� 

�� 
�ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ���¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ���������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƀ»Ɣŗųś�ŕƔŔŪƈ

Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔƑřŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�������� 

�� 
ŕŠƈƅŔ�ŶŗŔũƅŔ�¿���ƓƊŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƀ»Ɣŗųś�ŕƔŔŪƈ

Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔƑŚŕƄũŮƅŔ�������� 

�� 
�ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ���ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƀ»Ɣŗųś�ŕƔŔŪƈ

Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔƑřƅƏŧƅŔ�������� 

��� ŴŕŒŧƃŒ�¾œŞƆƃŒ��ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�žƒŕűř�œƒŒŨƆ�������� 

��� 
��¾œŞƆƃŒũƆœŤƃŒ�����ºƄŵ�ŘœŕœºŪšƃŒ�ƇƒƀſťƆ�Ŗŧťſ�ƇƆ�ťšř�ŘœſƍŶƆƏ�
�žƀšřƃŒƇƆŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆŕ�ƅŒŨřƃƙŒƍ�şœŮżƗŒ�ŗƒœŽƂ�������� 

ŗƈœŕřŪƙŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞ������ 

�
����������ŚŕŗŝƏ�ƀŧŰ�Ɖƈ�ŧƄōś�ŧƁ�ŜţŕŗƅŔ�ƉƏƄƔ�ƃƅŨŗƏ���ř»ƈŕś�řƂŝ�ƑƆŷ�ƌƆŸŠƔ�ŕƈƈ�řŬŔũŧƅŔ�řƊŕŗśŬŏ

����ƅŔ�¿ƔƆţśƅ�ŕƎśƔţƜŰƏ�řƊŕŗśŬƙŔ�řţŰŗ��������ŕƎśŕƔ»Ųũž�ũŕ»ŗśŦŔƏ�řŬŔũŧƅŔ�řƆœŬŌ�ƑƆŷ�řŗŕŠƙŔƏ�şœŕśƊ��
�ƇƁũ�ƀţƆƈƅŔ�ũŴƊŔ�����

�
�
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���

�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŴƆřŞƆƃ�ƑŽŮƍƃŒ�¾ƒƄšřƃŒ�
�����������������ƉƔƂƁŧ»ƈ�Ƈ»ƍƏ�ř»ŬŔũŧƅŔ�Ŷ»ƈśŠƈ�Ɖŷ�řƈŕŷ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řƊŕŗśŬƛŔ�Ɖƈ�ŉŪŠƅŔ�ŔŨƍ�¿ƏŕƊśƔ

�����ūƊŠƅŕŗ�ƀƆŸśś�ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔ��ũƈŸƅŔ���ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ��ůŰŦśƅŔ����ƅŔ�ŘŧŕƎ»ŮƅŔ�ř»ƔƊƎƈ��
ƓſƔŴƏƅŔ�ƑƈŬƈƅŔ��ŘũŗŦƅŔƏ��¿ƔƆţśƅŔ�şœŕśƊ�űũŷ�ƓƆƔ�ŕƈƔžƏ���

�
�������ũƈŞƃŒ�ŔŪš�ŴƆřŞƆƃŒ�ťŒŧżŊ�ŴƒŨƍř 

�����ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�ƉƔŗƔ�������ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŌ��������������řŬŔũŧƅŔ�ŶƈśŠƈ�Ɖƈ��ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƉƔƂƁŧƈ��
��Ə�ũƏƄŨƅŔ�Ɖƈ�������������������ŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƉƔƂƁŧƈ�řƔŗƅŕŻ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�¿ŧƔƏ�ŜŕƊƙŔ�Ɖƈ��Ɖƈ�Ř
ũƏƄŨƅŔ�řœž����

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
ūƊŠƅŔ�ŖŬţ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ŶƔŪƏś�

ũƈŞƃŒ�ťťŶƃŒ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�
�ũƄŨ�����������

ƓŝƊŌ����������

ųƍƆŞƆƃŒ��� ���� 

 
�������ŧƆŶƃŒ�ŔŪš�ŴƆřŞƆƃŒ�ťŒŧżŊ�ŴƒŨƍř�

�����ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�ƉƔŗƔ�������ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŌ����������������Ɖŷ�¿Ƃś�ƇƍũŕƈŷŌ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�Ɖƈ����řƊŬ�
���ƌśŗŬƊ�ŕƈƏ������������Ɖƈ�ƇƍũŕƈŷŌ�����Ƒƅŏ��������řśŗŬƊ�ŕƈƏ�řƊŬ������������Ɖ»ƈ�ƇƍũŕƈŷŌ���

�Ƒƅŏ���řśŗŬƊ�ŕƈƏ�řƊŬ�����������ƇƍũŕƈŷŌ�Ɖƈ�ũŝƄŌ��řƊŬ���
�

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
ũƈŸƅŔ�ŖŬţ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ŶƔŪƏś 

ŧƆŶƃŒ�ťťŶƃŒ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�
�Ɖƈ�¿ƁŌ�������řƊŬ� ����������

�Ɖƈ���Ƒƅŏ�������řƊŬ�� ����������

�����Ƒƅŏ������řƊŬ�� ����������

�Ɖƈ�ũŝƄŌ��řƊŬ� ����������

ųƍƆŞƆƃŒ��� ���� 

�
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���

 
��������ŔŪš�ŴƆřŞƆƃŒ�ťŒŧżŊ�ŴƒŨƍřƑƆƄŶƃŒ�¾ƋŌƆƃŒ�

�����ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�ƉƔŗƔ�����ƉŌ�����řƆƈţ�Ɖƈ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�řƔŗƅŕŻ��ƅŔūƏƔũƏƅŕƄŗ����Ś»żƆŗ�Ŝ»Ɣţ��
ƎśŗŬƊ��Ƈ����������ƉƔƂƁŧƈƅŔ�Ɖƈ�����ƌśŗŬƊ�ŕƈƏ�����������ƅŔ�ř»Ɔƈţ�Ɖƈ�ũƔś»ŬŠŕƈ������ƌśŗ»ŬƊ�ŕ»ƈƏ

���������řƆƈţ�Ɖƈ�ƅŔƋŔũƏśƄŧ����ƉŌƏ����ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƃŕƊƍ������������ŧŔũžŌ�Ɖƈ���Ŷ»ƈśŠƈƅŔ��ƉƏ»ƆƈţƔ
�ũƔśŬŠŕƈƅŔ�řŠũŧ��������ŧƏŠƏƈƅŔ�ũŧŕƄƅŔ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŔŨƍƏ�ƋŔũƏśƄŧƅŔ�ƏŌ��ƉƔƂƁŧƈƅŔ�Ɖƈ������¿»ƍŎƈ�ũŧŕƄ�Əƍ�

ƓƅŕŸƅŔ�ƓƈƆŸƅŔ�¿ƔƍōśƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŶŗƊś�řƊŕŗśŬƛŔ�ƑƆŷ�ƇƎśŕŗŕŠŏ�ƓƅŕśƅŕŗƏ��
ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������

ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ�ŖŬţ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ŶƔŪƏś 

ƑƆƄŶƃŒ�¾ƋŌƆƃŒ�ťťŶƃŒ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�
������ūƏƔũƏƅŕƄŗ ����������

�����������������ũƔśŬŠŕƈ ��������

ƋŔũƏśƄŧ ��������

ųƍƆŞƆƃŒ��� ���� 

�
�������ŭŮŤřƃŒ�ŔŪš�ŴƆřŞƆƃŒ�ťŒŧżŊ�ŴƒŨƍř�

�����ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�ƉƔŗƔ�������ŬƊ�ŕƈ�ƉŌƌśŗ���������ƉƔƂƁŧƈƅŔ�Ɖƈ������ƋŨ»ƍƏ�řŗ»Ŭŕţƈ�ƇƎŰŰŦś
řŗŬŕţƈƅŔ�ƇƆŷ�ƑƆŷ�ƇƏƂś�ƀƔƁŧśƅŔ�řƊƎƈ�Ɖŏ�ŜƔţ�řƔŸƔŗų�řŠƔśƊ���

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
ůŰŦśƅŔ�ŖŬţ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ŶƔŪƏś�

ŭŮŤřƃŒ�ťťŶƃŒ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�
���������������řŗŬŕţƈ�������� 

ųƍƆŞƆƃŒ�������� 

�
��������ŔŪš�ŴƆřŞƆƃŒ�ťŒŧżŊ�ŴƒŨƍřŒŗƒƈƌƆƃŒ�ŘŒťœƌŬƃ�

�����ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�ƉƔŗƔ�������ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŌ��ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŌ������������ŘŧŕƎ»Ů�ƇƎƔŧƅ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�Ɖƈ
��ƓƊƔųŬƆž�ƓƊƏƊŕƁ�ŖŬŕţƈ�����ƌśŗŬƊ�ŕƈƏ����������ŘŧŕƎŮ�ƇƎƔŧƅ��ƓƊƏƊŕƁ�ŖŬŕţƈ�Ɠŗũŷ����ƌśŗŬƊ�ŕƈƏ

���������ŘŧŕƎŮ�ƇƎƔŧƅƓƄƔũƈŌ�ƓƊƏƊŕƁ�ŖŬŕţƈ���ƌśŗŬƊ�ŕƈƏ��������ųƔũŗƅŔ�řƅŕƈŪƅŔ�ƇƎƔŧƅřƔƊŕ��
�
�
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ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������

řƔƊƎƈƅŔ�ŚŔŧŕƎŮƅŔ�ŖŬţ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ŶƔŪƏś 

ŗƒƈƌƆƃŒ�ŘŒťœƌŬƃŒ�ťťŶƃŒ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�
�ƓƊƔųŬƆž�ƓƊƏƊŕƁ�ŖŬŕţƈ�PCPA� ����������

�Ɠŗũŷ�ƓƊƏƊŕƁ�ŖŬŕţƈ�ACPA������������������������������������

�ƓƄƔũƈŌ�ƓƊƏƊŕƁ�ŖŬŕţƈ�AICPA� ��������

ųƔũŗƅŔ�řƅŕƈŪƅŔ�řƔƊŕ�Chartered accounting� ���������

ųƍƆŞƆƃŒ�������� 

�
��������ŔŪš�ŴƆřŞƆƃŒ�ťŒŧżŊ�ŴƒŨƍřƆŪƆƃŒƏƑŽƒŲƍƃŒ��

�����ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�ƉƔŗƔ�������ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŌ���������������ƓſƔŴƏƅŔ�ƇƍŕƈŬƈ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�Ɖƈ��ŧŷŕ»Ŭƈ
ƀƁŧƈ�����ƌśŗŬƊ�ŕƈƏ�����������ƓſƔŴƏƅŔ�ƇƍŕƈŬƈ�ĻŕŲƔŌ���ūƔ»œũ�ƀƁŧƈ��������ƌśŗ»ŬƊ�ŕ»ƈƏ���������
ŬƈƓſƔŴƏƅŔ�ƇƍŕƈƀƔƁŧś�ũƔŧƈ����ƌśŗŬƊ�ŕƈƏ���������ŖŕţŰŌũŮ�ƏŌ�ŉŕƄƈ�ƀƔƁŧś�ŖśƄ��������

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
ƓſƔŴƏƅŔ�ƑƈŬƈƅŔ�ŖŬţ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ŶƔŪƏś�

ƆŪƆƃŒƏƑŽƒŲƍƃŒ��ťťŶƃŒ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�
�������ƀƁŧƈ�ŧŷŕŬƈ�� ����������

�����ūƔœũ�ƀƁŧƈ ����������

�������ƀƔƁŧś�ũƔŧƈ ����������

Ű������ƀƔƁŧś�ŖśƄƈ�ƃƔũŮ�ƏŌ�Ŗţŕ ����������

ųƍƆŞƆƃŒ�������� 

�
��������ŔŪš�ŴƆřŞƆƃŒ�ťŒŧżŊ�ŴƒŨƍřŖŧŕŤƃŒ�ŘŒƍƈŪ�ťťŵ�

��ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�ƉƔŗƔ�����ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŌ�����������ƇƎśũŗŦ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�Ɖƈ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ŚŔƏƊŬ���
���ƌśŗŬƊ�ŕƈƏ���������ƇƎśũŗŦ���Ɖƈ�����Ƒƅŏ����ŚŔƏƊŬ������ƌśŗŬƊ�ŕƈƏ���������ƇƎśũŗŦ��»ƈ��Ɖ���

����Ƒƅŏ���řƊŬ������ƌśŗŬƊ�ŕƈƏ���������ƇƎśũŗŦ���Ɖƈ������Ƒƅŏ����řƊŬ��������ƌśŗ»ŬƊ�ŕ»ƈƏ���������
ƇƎśũŗŦ����Ɖƈ�ũŝƄŌ����řƊŬ����������ƀƔƁŧ»śƅŔ�¿ŕ»Šƈ�Ɠ»ž�řŸ»ŬŔƏƅŔ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ŘũŗŦ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŔŨƍƏ

ƀƔƁŧśƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŘũŗŦƅŔ�ƋŨƍ�Ɖƈ�ŶŗƊś�řƊŕŗśŬƛŔ�ƑƆŷ�ƇƎśŗŕŠŏ�ƉŐž�ƓƅŕśƅŕŗƏ��
�
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ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
žŌ�ŶƔŪƏśŘũŗŦƅŔ�ŚŔƏƊŬ�ŧŧŷ�ŖŬţ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũ�

ŖŧŕŤƃŒ�ŘŒƍƈŪ�ťťŵ�ťťŶƃŒ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�
�Ɖƈ�¿ƁŌ���������������ŚŔƏƊŬ� ����������

�Ɖƈ��Ƒƅŏ�����������������ŚŔƏƊŬ� �����.����

�Ɖƈ����Ƒƅŏ��������řƊŬ����� ����������

�Ɖƈ����Ƒƅŏ�������řƊŬ� ����.����

�Ɖƈ�ũŝƄŌ���řƊŬ�� ����������

ƆƃŒųƍƆŞ�������� 

�������ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�¾œŞƆ�Ƒż�ŗƒŕƒŧťřƃŒ�ŘŒŧƍťƃŒ�ťťŵ�
���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ���������ƉŌ�67.24����ƔƂƁŧƈ�Ɖƈ�Ɖ������řƔŗƔũŧś�ŘũƏŧ�ŔƏũŲţ�ŧƁ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�

���Ƒśţ�ŘŧţŔƏ��������řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƔŗƔũŧś�ŚŔũƏŧ���ƉŌƏ��12.07�����ŔƏũŲţ�ŧƁ�
��Ɖƈ��±����ŚŔũƏŧ����ƉŌƏ���6.90����ŔƏũŲţ�ŧƁ������ũŝƄōž�řƔŗƔũŧś�ŘũƏŧ�������ŕƈ�ƉŌ�şœŕśƊƅŔ�ũƔŮśƏ�
ƌśŗŬƊ��13.79����ƔƂƁŧƈ�ƉƈƉ�����¿ŎŕŬśƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�ŖŠƔ�Ƈƅ�ŚŕŗŕŬţƅŔ����řų»ŬƏśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŚżƆŗ�ŧƁƏ�

����������ĻŕŗƔũƂś�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƔŗƔũŧśƅŔ�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŸƅ�����řƔŗƔũŧś�ŚŔũƏŧ���ŔŨƍƏ��ŧŸƔ�
�����ŵƜųƛŔ�Ɛŧƈƅ�ŚŔũŮŎƈƅŔ�ŧţŌ����������ŧƔŪƈ�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ�Ƒƅŏ�ũŮŎƈ�ƑųŸƔƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƑƆŷ

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŚŔũƏŧƅŔ�Ɖƈ��
ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƔŗƔũŧśƅŔ�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷ 

ŗƒŕƒŧťřƃŒ�ŘŒŧƍťƃŒ�ťťŵ ťťŶƃŒ �ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ 
�Ɖƈ����ŚŔũƏŧ� �� %67.24 

�Ɖƈ��ô���ũƏŧ�ŚŔ � %12.07 

��ũŝƄōž�ŘũƏŧ� � %6.90 

ŖŠƔ�Ƈƅ�� %13.79 

ųƍƆŞƆƃŒ�58 %100.00 

 

��������ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�¾œŞƆ�Ƒż�ŗƒŕƒŧťřƃŒ�ŘŒŧƍťƃŒ�ťťŵ����şœŮżƗœŕ�ŭœŤƃŒ 

���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ�������ƉŌ��43.11����ƔƂƁŧƈ�ƉƈƉ������řƔŗƔũŧś�ŘũƏŧ�ŔƏũŲţ�ŧƁ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�
����ŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŘŧţŔƏ����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬ��������šŕ»Űžƙŕŗ�ůŕ»ŦƅŔ�Ə�ƉŌ��20.69������ŧ»Ɓ
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���ƉƔśƔŗƔũŧś�ƉƔśũƏŧ�ŔƏũŲţ�ƏƉŌ��5.17�������ŔƏũŲţ�ŧƁ����řƔŗƔũŧś�ŚŔũƏŧ��Ə�ƉŌ��3.45�����ŧƁ
�ŔƏũŲţ�řƔŗƔũŧś�ŚŔũƏŧ���ũŲţ�ŧƁ�ĻŔŧţŔƏ�ĻŕŰŦŮ�ƉŌƏ���řƔŗƔũŧś�ŚŔũƏŧ��ŕƈ�ƉŌ�şœŕśƊƅŔ�ũƔŮśƏ�

ƌśŗŬƊ��25.86����ƔƂƁŧƈ�Ɖƈ�ƉŖŠƔ�Ƈƅ�ŚŕŗŕŬţƅŔ��ŔŨƍ�ƑƆŷ�¿ŔŎŬƅŔ���řų»ŬƏśƈƅŔ�řƈƔƂƅŔ�ŚżƆŗ�ŧƁƏ�
����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�řƔŗƔũŧśƅŔ�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŸƅ�������ƉƔ»śũƏŧ�Ļŕ»ŗƔũƂś�šŕŰžƙŕŗ�ůŕŦƅŔ

ƉƔśƔŗƔũŧś��ŔŨƍƏ���������������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ŚŔũƏŧƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƈ�Ƒƅŏ�řŠŕţƅŔ�Ƒƅŏ�ũŮŎƈ�ƑųŸƔ
����ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�řŰŕŦƏ�řƔƅƏŧƅŔ���ƇƁũ����ŜƔţ�����������ŕ»ƎƔƆŷ�¿»Űţ�Ɠ»śƅŔ�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷ�Ɖŏ�

�����ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ƉƔƂƁŧƈƅŔ���ƇƁũ�����šŕŰžƙŕŗ�ůŕŦƅŔ�����ƉŌ�ŕƈƄ�řƆƔƆƁ����������
ƏũŲţƔ�Ƈƅ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�ƉƈŔ¿ŕŠƈ�Ɠž�ŘũƏŧ�ƒŌ��ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ��ƇƁũ����šŕŰžƙŕŗ�ůŕŦƅŔ���

�
ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������

ƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƔŗƔũŧśƅŔ�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷ�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţ����šŕŰžƙŕŗ�ůŕŦƅŔ�
ŗƒŕƒŧťřƃŒ�ŘŒŧƍťƃŒ�ťťŵ ťťŶƃŒ �ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ 

ŘŧţŔƏ�ŘũƏŧ� 25 %43.11 

  ƉŕśũƏŧ 12 %20.69 

��ŚŔũƏŧ� 3 %5.17 

��ŚŔũƏŧ� 2 %3.45 

���ŚŔũƏŧ��1 %1.72 

ŖŠƔ�Ƈƅ�15 %25.86 

ųƍƆŞƆƃŒ�58 %100.00 

�
�����ŗŪŒŧťƃŒ�ŘœƒŰŧż�ŧœŕřŤŒ�

��ũž�ũŕŗśŦƛ������řƔƈƆŸƈƅŔ�ũƔŻ�ŚŔũŕŗśŦƛŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�ŧƂž�řŬŔũŧƅŔ�ŚŕƔŲ�����Řũŕ»ŮƙŔ�ũŕ»ŗśŦŔ
Ɖŕƈ�¿ŕƄŬƏũƄ�ũŕŗśŦŔƏ��ƓƊśƏ�ūƛŔƏ������řƔŗƔśũś�ŚŕƊŕƔŗ�ŧƏŠƏ�řƅŕţ�Ɠž�řŗŬŕƊƈ�ŚŔũŕŗśŦƛŔ�ƋŨƍ

�ŜƔţŏĻŕƔŗƔśũś�ōŬŕƔƂƈ�ũŗśŸƔ�řŬŔũŧƅŔ�Ɠž�ƇŧŦśŬƈƅŔ�ŚũƄƔƅ�ūŕƔƂƈ�Ɖ��
�����ŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŕŗ�ŚŕƔŲũſƅŔ�ũŕŗśŦƛƏ��������řƔœŕ»ŰţƙŔ�řƔ»ŲũſƅŔ�ũŕŗśŦŔ�ƇśƔ��ĻƜŝƈ�Řũŕ
řƔƅŕśƅŔ��

ŗƒŧŽŮƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���
��������ƒƏŕŬƔ�řŗŕŠƙŔ�řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ũŕŗśŦŔ��������ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƒŌ����������ŧŕ»ƔţƅŔ�řŠũŧ�ƓƍƏ

ƇŧŦśŬƈƅŔ�ŚũƄƔƅ�ūŕƔƂƈ�ŖŬţ��



www.manaraa.com

����

ŗƄƒťŕƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���
��ƒƏŕŬƔ�ƛ�řŗŕŠƙŔ�řŠũŧ�ųŬƏśƈ�������
����ŚƊŕƄ�ŔŨŏSig.(P-value)���śŬƈ�Ɖƈ�ũŗƄŌ����řƅƛŧƅŔ�ƐƏ0.05 �������şƈŕ»Ɗũŗ�şœŕ»śƊ�ŖŬţ
SPSS�������űžũ�ƉƄƈƔ�ƛ�ƌƊŐž���Ŗũ»śƂś�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ŉŔũŊ�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�Ɠž�ƉƏƄƔƏ�řƔũſŰƅŔ�řƔŲũſƅŔ

�����ƑƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖƈ��������ŔŨŏ�ŕƈŌ���ŚƊŕƄSig.(P-value)�������ř»ƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ɖƈ�¿ƁŌ�0.05 �
��řƔŲũſƅŔ�űžũ�ƇśƔž������������Ž»ƆśŦś�řŗŕŠƙŔ�řŠũŧ�ųŬƏśƈ�Ɖōŗ�řƆœŕƂƅŔ�řƆƔŧŗƅŔ�řƔŲũſƅŔ�¿ƏŗƁƏ�řƔũſŰƅŔ�

�ŘũƏŰŗ�ůƂƊƔ�ƏŌ�ŧƔŪƔ�řŗŕŠƙŔ�ųŬƏśƈ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�ŧƔŧţś�ƉƄƈƔ�řƅŕţƅŔ�ƋŨƍ�ƓžƏ��ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ
���ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�řƔũƍƏŠ��������������ƉŌ�Ƌŕ»ƊŸƈž�řŗŠƏƈ�ŘũŕŮƙŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŐž�ũŕŗśŦƛŔ�řƈƔƁ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�

ƚƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔŢƔţŰ�ūƄŸƅŔƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧƔŪƔ��řŗŕŠ��
�

�ŗŪŒŧťƃŒ�ŘœƒŰŧż�
ƏƃƍƕŒ�ŗŪƒőŧƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���

��������������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ŕ»ƎƈœŔƏƁ�ŧŔŧ»ŷŐŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś���ř»ƔƊŔŪƔƈƅŔ
řƔƈƏƈŸƅŔ���¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ����řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�řƈœŕƁ������řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�řƈœŕƁ����ŚŕţŕŲƔƙŔƏ

śƈƅŔřƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ�řƈƈ���
���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ���������ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŌ���������������ƏŌ�Řũ»ƔŗƄ�řŠũŧŗ�ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ�

����������������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ŕ»ƎƈœŔƏƁ�ŧŔŧ»ŷŐŗ�ƇŪ»śƆś�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉŌ�ƑƆŷ�ĻŔŧŠ�ŘũƔŗƄ
��řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ���¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ���ŕƂžŧśƅŔ�řƈœŕƁ�řƔŧƂƊƅŔ�Ś��������ř»ƔƄƆƈƅŔ�ƀƏ»Ƃţ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�řƈœŕƁ���

�������řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ�řƈƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�������ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉƔţ�Ɠž�����������Ɖƈ�
ĻŔŧŠ�řſƔŸŲ�ƏŌ�řſƔŸŲ�řŠũŧŗ�ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ���

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔřŗŕŠƙŔ¿ƏƗŔ�¿ŕŠƈƆƅ����ƇŔŪśƅƛŔ�řŠũŧŧŔŧŷŐŗ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�

řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�
�ŗŞŧťŗŕœŞƗŒ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�

ĻŔŧŠ�řſƔŸŲ 4.83% 

řſƔŸŲ 13.79% 

řųŬƏśƈ 21.38% 

ŘũƔŗƄ 37.93% 

ĻŔŧŠ�ŘũƔŗƄ 22.07% 
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�
����������Ɖƈ�ŚŔũƂſƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔŲũſƅŔ�ƋŨƍ�ũŕŗśŦŔ�Ƈś������������ƇŔŪ»śƅƛŔ�řŠũŧ�¿ŕŠƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ
ŧŔŧŷŐŗ�ƅŔ������řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂś�������ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�ŧƁƏ�

�������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈƅ��řŗŕŠƙŔ���ƅŏ�ŚƆŰƏ�ŧƁ�Ƒ�����ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ������ƛ�ƇŌ��Ə�şœŕśƊƅŔ
�Ɠž�řţŲƏƈƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ��������

���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ���������ƉŌ���ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ��ƏƗŔ�ŘũƂſƆƅ�řŗŬƊƅŕŗƑƅ������ŚŕƄũ»ŮƅŔ�ƇŪ»śƆś
�������ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�ŧŔŧŷŐŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ��řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�������ř»ƊũŕƂƈƅŕŗƏ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž

��ƀŗŕŬƅŔ�ƇŕŸƅŔ�Ŷƈ����źƆŗ������������Ɖƈ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔ�������ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ���������
����Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ�������ƅŔ����ŚũƄƔƅ�ūŕƔƂƈ�ŖŬţ�řųŬƏśƈƅŔ�řŠũŧ�����ƉŌƏ�ƂƅŔ���řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔ��Sig��

��ƒƏŕŬś�0.000�����ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁƏ����������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ��řŗŕŠƙŔ�
���������ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ���������ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸśƏ��0.05 ���

Ɓ�Ɖƈ�ŘũƔŗƄ�řŠũŧŗ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏřƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ���
�řŸŗŔũƅŔ�ŘũƂſƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ƌƊŌ�¿ƏŧŠƅŔ�ƉƔŗƔƏ���řƈœŕƁ�ŧŔŧŷŐŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś

���������ƀŗŕŬƅŔ�ƇŕŸƅŔ�Ŷƈ�řƊũŕƂƈƅŕŗƏ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ���ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�źƆŗ�ŧƂž
�������������ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ���������������řų»ŬƏśƈƅŔ�ř»ŠũŧƅŔ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ƏƍƏ�������

��ƉŌƏ���řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ��Sig��ƒƏŕŬś������������ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁƏ�������������ŕ»ƈƈ�
�����řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔřŗŕŠƙŔ���Ɠ»ƍƏ�ŧŕ»ƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ĻŕƔũƍƏŠ�ŽƆśŦƔ�ƛ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�����

������ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ũƔŻ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸśƏ0.05 �������������ŧŔũ»žŌ�¿»ŗƁ�Ɖƈ�ŧŕƔţ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ
ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ���

�����ƉƔŗƔ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗƏƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ����������������ř»Šũŧ�¿ŕ»Šƈ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ
�������řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŐŗ�ƇŔŪśƅƛŔ��ƒƏŕ»ŬƔ����������ƉŌ�ƒŌ�

��ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�����������������řų»ŬƏśƈƅŔ�řŠũŧƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ���������ƅŔ�ƉŌƏ����ř»ƈƔƂ
��řƔƅŕƈśţƛŔ��Sig����ƒƏŕŬś�0.000�������ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁƏ�������������ƉŌ�Ƒ»Ɔŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ�

���řŠũŧ�ųŬƏśƈřŗŕŠƙŔ��������ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƎƅ�����řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�
Ɔŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŘũƔŗƄ�řŠũŧŗ¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƍ�Ƒ��œƆƆ ƑƈŶƒ ¾ƍŕſ �ŗƒŰŧŽƃŒŗƈŋŕ�ŗƄőœƀƃŒ ��ƅŨřƄř

����ŗƒƃœƆƃŒ�œƌƆőŒƍſ�ťŒťŵŎŕ�ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ��ŗºƒƆƍƆŶƃŒ�ŗƒƈŒŨƒƆƃŒ����ŗºƆőœſ
¾ŤťƃŒ����ŗƒťƀƈƃŒ�ŘœƀżťřƃŒ�ŗƆőœſ�������ŗºƒƂƄƆƃŒ�žƍƀš�Ƒż�ŘŒŧƒźřƃŒ�ŗƆőœſ�������ŗºƆƆřƆƃŒ�ŘœšœºŰƒƗŒƍ

ƈŪƃŒ�ŗƒœƌƈ�Ƒż�ŗƒƃœƆƃŒ�ŘœƈœƒŕƄƃŗƒƃœƆƃŒ�ŗ���
��������ƇŕƈśƍƛŔ�ŖŗŬ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏ��ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƂŗ�������Ɖ»ƈ�ƉŔũŗśŸś�ŕƈƎƊŌ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁƏ�

����������������ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ƋŨ»ƍ�ƀŕ»žũŏ�ƇśƔ�ƉŌ�ŖŠƔ�ŜƔţ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ƓŗƔũŲƅŔ�ũŔũƁƙŔ�ŚŕƂžũƈ
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��������������Ƈ»Ɓũ�¿Ŧŧ»ƅŔ�řŗƔũŲ�ƉƏƊŕƁ�ŖŬţ�ƃƅŨƏ�¿ŦŧƅŔ�řŗƔũŲƅ�ƇŧƂƈƅŔ�ƓŗƔũŲƅŔ�ũŔũƁƙŕŗ�������řƊ»Ŭƅ
�������������������Ɖƈ�ĻƜƄ�řŬŔũŧƅ�ĻŕƂžƏ�ƃƅŨƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�ūƔœũƅŔ�ƇŧŦśŬƈƅŔ�ŧŸś�řŗƔũŲƅŔ�ũœŔƏŧ�ƉƗ�ƃƅŨƏ�

�ƉŔƏŮƊ���������Ə�ƑƊƏśƆŮƅŔ���������
�

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
Ə�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƅŔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂřƔ�(Sig.)�¿ƏƗŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ���ƇŔŪśƅƛŔ�řŠũŧ

�ŧŔŧŷŐŗŚŕƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔřƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ����
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ƇŪśƆś�ŚŕƄũŮƅŔ����� řƈƍŕŬƈƅŔ� řƔŷŕƊŰƅŔ�řƈœŕƁ� ŧŔŧŷŐŗ�
���ƓƅŕƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ��řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�����ř»ƔŕƎƊ�Ɠ»ž��

ƀŗŕŬƅŔ�ƇŕŸƅŔ�Ŷƈ�řƊũŕƂƈƅŕŗƏ�řƊŬƅŔ����
3.26 81.5% 1 6.857 *0.000 

�� 
ƇŪśƆś�ŚŕƄũŮƅŔ����� řƈƍŕŬƈƅŔ� řƔŷŕƊŰƅŔ�� ŧŔŧŷŐŗ�řƈœŕƁ

řƔŕƎƊ�Ɠž�¿ŦŧƅŔƀŗŕŬƅŔ�ƇŕŸƅŔ�Ŷƈ�řƊũŕƂƈƅŕŗƏ�řƊŬƅŔ����
3.17 79.3% 2 6.518 *0.000 

�� 

ƇŪśƆś�ŚŕƄũŮƅŔ����� řƈƍŕŬƈƅŔ� řƔŷŕƊŰƅŔ�� ŧŔŧŷŐŗ�řƈœŕƁ
���řƔŕƎƊ�Ɠž�řƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ������Ŷ»ƈ�ř»ƊũŕƂƈƅŕŗƏ�řƊŬƅŔ�

ƀŗŕŬƅŔ�ƇŕŸƅŔ��
2.28 56.9% 4 1.886 0.059 

�� 

ƇŪśƆś�ŚŕƄũŮƅŔ����� řƈƍŕŬƈƅŔ� řƔŷŕƊŰƅŔ�� ŧŔŧŷŐŗ�řƈœŕƁ
�������ř»ƔŕƎƊ�Ɠ»ž�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ���řƊ»ŬƅŔ�

ƀŗŕŬƅŔ�ƇŕŸƅŔ�Ŷƈ�řƊũŕƂƈƅŕŗƏ���
1.78 44.4% 5 -0.875 0.381 

�� 
ƇŪśƆś�ŚŕƄũŮƅŔ������� řƈƍŕ»ŬƈƅŔ� řƔŷŕƊ»ŰƅŔ��ŞŔũŧŐ»ŗ

�řƈƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔœŔƏƂƆƅƇřƔƅŕƈƅŔ����
2.45 61.2% 3 2.507 *0.012 

ĹœŶƆ�¾œŞƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞ�2.59 64.7%  4.410 *0.000 
�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƐƏśŬƈ�řƅƛŧ�0.05 ��
�

ŗƒƈœśƃŒ�ŗŪƒőŧƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ�
��ƇŪśƆś������������řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�Śŕ»ŬŕƔŬƅŔ�Ɖ»ŷ�šŕŰžƙŕŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ

ƔũƔŬſśƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�ř������
�
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����

ƑƄƒ�œƆƂ�ŗƒŵŧż�ŘœƒŰŧż�Ŗťŵ�Əƃō�ŗƒŰŧŽƃŒ�ƉŦƋ�ƅŪƀřƍ��
ƏƃƍƕŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ��

�����řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś����ƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗƈ��ƇœŔƏƂƆƅ�ř
ƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏ������

���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ�����������ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŌ���������������ƏŌ�ŘũƔŗƄ�řŠũŧŗ�ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ�
����������śƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŕŗ�ƇŪśƆś�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉŌ�ƑƆŷ�ĻŔŧŠ�ŘũƔŗƄƈ���ƇœŔƏ»ƂƆƅ�řƈ

������ŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔƅŕƈƅŔ�����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũ����������ƌśŗ»ŬƊ�ŕƈ�ƉƔţ�Ɠž�
�������ĻŔŧŠ�řſƔŸŲ�ƏŌ�řſƔŸŲ�řŠũŧŗ�ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ����

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�řŗŕŠƙŔ�ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ�ô¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ���ƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƈřƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�ř�

�ŗŞŧťŗŕœŞƗŒ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�
ĻŔŧŠ�řſƔŸŲ 19.1% 

řſƔŸŲ 16.5% 

řųŬƏśƈ 20.3% 

ŘũƔŗƄ 33.2% 

ĻŔŧŠ�ŘũƔŗƄ 10.9% 

����������Ɖƈ�ŚŔũƂſƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔŲũſƅŔ�ƋŨƍ�ũŕŗśŦŔ�Ƈś���16�������Śŕţŕ»ŲƔƙŔ�¿ŕŠƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ
śƈƅŔƈ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�řƈ��������ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�ŧƁƏ��������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈƅřŗŕŠƙŔ�

ƅŏ�ŚƆŰƏ�ŧƁƑ�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�����ƛ�ƇŌ��Ə�Ɠž�řţŲƏƈ�şœŕśƊƅŔƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ��������
���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ���������ƉŌ���ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ��řŬŧŕŬƅŔ�ŘũƂſƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ������Ɖ»ŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ

�����ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŚƛƕŔ�¿ƈŮś�ƓśƅŔƏ�ƇŕŸƅŔ�¿ƜŦ�ŚŔŧŕŸŗśŬƙŔƏ�ŚŕžŕŲƙŔƏ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�ŚŔŧũſƈ
ƓŲŔũƗŔƏ���ťƅŔ���źƆŗ����������řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔ����Ɖ»ƈ�����������Ɠŗ»ŬƊƅŔ�Ɠŗŕ»ŬţƅŔ�ų»ŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ�

������������Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ������������Ƃƈ�Ŗ»Ŭţ�řųŬƏśƈƅŔ�řŠũŧƅŔ���Śũ»ƄƔƅ�ūŕ»Ɣ�����ƉŌƏ���ř»ƈƔƂƅŔ
��řƔƅŕƈśţƛŔ��Sig��ƒƏŕŬś��������������ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁƏ��������������ƉŌ�Ƒ»Ɔŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ�

���řŠũŧ�ųŬƏśƈ��řŗŕŠƙŔ����������ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�����śŸśƏ�������ř»ƅŔŧ�Řũ»ƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗ
�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ��0.05 �����������������Ƒ»Ɔŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŘũƔŗƄ�řŠũŧŗ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ
�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ��������������ŚŕƄũ»ŮƅŔ�ƑƆŷ�Śƈś�řŬŔũŧƅŔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŶŠũƔ�ŕƈŗũ�ƃƅŨ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏ���řƔŷŕƊ»ŰƅŔ

�������ƔƁ�ũŝƄƗŔ�Ɠƍ�řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ũŗśŸś�ƓƅŕśƅŕŗƏ�řƈƍŕŬƈƅŔ�������ŜƔţ�Ɖƈ�řƔƈƍŌƏ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƋŨƎƅ�řŗŬƊƅŕŗ�řƈ
ƓƆƔŰſś�¿ƄŮŗ�¿ƏŰƗŔ�ƋŨƍ�űũŸŗ�ƇśƎś�ƃƅŨƅ�ŧŕŸŗśŬƛŔƏ�ŚŕžŕŲƙŔ�ŖŕŬţ��

�
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����

������ŘũŮŷ�řŬŧŕŬƅŔ�ŘũƂſƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ƌƊŌ�¿ƏŧŠƅŔ�ƉƔŗƔƏ�����ř»ƔƅŕƈƅŔ�Śŕ»ųŕŗśũƛŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ
�����řƄũŮƅŕŗ�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�ŽŔũųƗŔ�Ŷƈ�ŚŕƂſŰƅŔƏ���������Ɠŗŕ»ŬţƅŔ�ų»ŬƏśƈƅŔ�ź»Ɔŗ�ŧ»Ƃž�����������ƉŌ�ƒŌ

��ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�����������������řų»ŬƏśƈƅŔ�ř»ŠũŧƅŔ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ƏƍƏ����������ƉŌƏ���ř»ƈƔƂƅŔ
��řƔƅŕƈśţƛŔ��Sig����ƒƏŕŬś�0.000�������ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁƏ�-3.143�������ƉŌ�Ƒ»Ɔŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ

���řŠũŧ�ųŬƏśƈ��řŗŕŠƙŔ���������ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�¿Ɓ�ŧƁ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�����������ř»ƅŔŧ�Řũ»ƂſƅŔ�ƋŨ»ƍ�ũŗśŸśƏ�
ĻŕƔœŕŰţŏŧƊŷ���0.05 ����ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�ƇŧŷŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƂžŔƏƈ��
������������ŧƏŠƏ�ŘũƍŕŴ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ŧƏŸƔ�ŧƁ�ƃƅŨ�Ɠž�ŖŗŬƅŔ�ƉŌ�ŜţŕŗƅŔ�ƐũƔƏ�����řŲŗŕƁ�ƏŌ�řŸŗŕś�ŚŕƄũŮ

ĻŔŧŠ�ŘŧƏŧţƈ�ŘũƍŕŴ�¿ŔŪŕƈ�ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž���
����řŬƈŕŦƅŔ�ŘũƂſƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ŕƈŌ����ƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ƇśƔ��Ɔŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƑ�������Ɠ»ž�ŘũƈśŬƈ�řƄũŮƅŔ�ƉŌ�ūŕŬŌ�

����������řƄũŮƅŔ�řƔſŰśƅ�ŘũŔŧƙŔ�Ɛŧƅ�řƔƊ�ƃŕƊƍ�ūƔƅ�ƌƊŌƏ�¿ŗƂśŬƈƅŔ�Ɠž�ŕƎƅŕƈŷŌ������ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�źƆŗ�ŧƂž
�������������ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ������������řų»ŬƏśƈƅŔ�řŠũŧƅŔ�Ɖƈ�ŖũśƂƔ�ƏƍƏ���������

��ƉŌƏ���řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ��Sig��ƒƏŕŬś���������ƁƏ����ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�řƈƔ�����������¿ŧƔ�ŕƈƈ�
����řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�řŗŕŠƙŔ�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ĻŕƔũƍƏŠ�ŽƆśŦƔ�ƛ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�����ũŗśŸśƏ�

�����ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ũƔŻ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�0.05 ��������������ƋŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŧŕƔţ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ
ŘũƂſƅŔ����

��Ƈŕŷ�¿ƄŮŗƏ���ƉƔŗƔ�ƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ������������������ũƏ»ţƈ�ŚŔũ»Ƃž�Ŷ»ƔƈŠƅ�Ɠŗŕ»ŬţƅŔ�ų»ŬƏśƈƅŔ�ƉŌ
�����řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�řƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ�ƒƏŕŬƔ���������������ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ���������
����řųŬƏśƈƅŔ�řŠũŧƅŔ�Ɖƈ�ŖũśƂƔ�ƏƍƏ���ƅŔ�ƉŌƏ����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂ��Sig���ƒƏŕŬś���������ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁƏ

�ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�0.791�Ɣ�ŕƈƈ��řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧ�řŗŕŠƙŔ�ĻŕƔũƍƏŠ�ŽƆśŦƔ�ƛ�¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƎƅ�
��ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ���ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ũƔŻ�ũŗśŸśƏ��0.05 ����ŧŕƔţ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ

������ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ��œƆƆ��ƑƈŶƒ��ƅťŵ�������ŘœŕśƗ�ŗƈƒŶƃŒ�Řœƈœƒŕ�ƇƆ�ŗƒżœƂ�ŗƃťŊ�ťƍŞƍ��
ŽƃŒŗƈŋŕ�ŗƄőœƀƃŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧ ����ŘœšœºŰƒƗœŕ�ŗƒƈƒűºŪƄŽƃŒ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƅŨřƄř

�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�Ƒż�ŖťŧŒƍƃŒ�şœŮżƗŒ�ŘœŕƄűřƆƃ�Ĺœƀżƍ�ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƄƃ�ŗƆƆřƆƃŒ������
���ŴţƜƔƏ������ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƊŌ���������ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŌ�������������ŔƏƊŕ»Ƅ�ƉƔƂƁŧ»ƈƅŔ�Ɖƈ

���Ɠž�ƉƔŧƔŕţƈ������������ř»ƔŷũſƅŔ�řƔŲũſƅŔ�ƋŨƍ�Śŕŗŝŏ�Ƈŧŷ�ƑƆŷ�ũŝŌ�ŕƈƈ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�ƇƎśŗŕŠŏ����ŕ»ƈŗũƏ
�����řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�Ŗ»Ŭţ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪƆƔ�ƉƏƊŕƁ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ŶŠũƔ

�������ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�ƌśŧƄŌ�ŕƈ�ƏƍƏ�řƔƅƏŧƅŔ��������ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�Ɠž����������ƀƁŧƈƅŔ�ƀƔŸś�ƓśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŕŗ�ůŕŦƅŔ
řƔŕſƄ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ�ƉƈřƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔƏ�ŚŕţŕŰžƛŔ����

�
�



www.manaraa.com

����

�
ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������

�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƏƅŔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂřƔ�(Sig.)�ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�ô¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ�
�ƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƈřƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�ř��
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�� 
��������ŚŕƂžŧśƅŔ�řƈœŕƁ�Ŕŧŷ�ŕƈƔž�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ƇśƔ

ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƀŕƂţśŬƛŔ�ūŕŬƗ�ĻŕƂžƏ�řƔŧƂƊƅŔ��
2.64 65.9% 3 4.670 *0.000 

�� 
�������ŧƏ»ƊŗƅŔ�ŽƔƊŰśƏ�űũŷ�Śŕŗŝŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś

ƅŏ�Řũśž�Ɖƈ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƓžƑƐũŦŌ����
2.40 59.9% 6 3.608 *0.000 

�� 
śƔ����������¿Ƅ»Ůŗ�ĻŕƔƏƊ»Ŭ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ĻŘŧŕŷ�Ƈ

Śŗŕŝ��
2.64 65.9% 2 4.315 *0.000 

�� 

����ŧƏƊŗƅŔ�űũŷ�ƇśƔřƔŧŕƈƅŔ������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏ»ƂƅŔ�Ɠž�
��������ř»ƔŧŕƈƅŔ�ũƔŻ�ŧƏƊŗƅŔ�ŶƔƈŠś�ƇśƔƏ�¿ŰſƊƈ�¿ƄŮŗ

řƎŗŕŮƈƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ�Ŷƈ��
2.24 56.0% 7 2.242 *0.025 

�� 

����Ɔŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ƇśƔƑ���ƄũŮƅŔ�ƉŌ�ūŕŬŌ��ř
ƈƈśŬũŘ���������ūƔ»ƅ�ƌ»ƊŌƏ�¿ŗƂśŬƈƅŔ�Ɠž�ŕƎƅŕƈŷŌ�Ɠž�

řƄũŮƅŔ�řƔſŰśƅ�ŘũŔŧƙŔ�Ɛŧƅ�řƔƊ�ƃŕƊƍ��
2.24 56.0% 8 1.429 0.153 

�� 

�������řśŗŕŝƅŔ�¿ƏŰƗŔ�ŧƏƊŗ�ŚŔŧũſƈ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ
�ŔƏ�ŚŕžŕŲƙŔƏƙ������Ɠ»śƅŔƏ�Ƈŕ»ŸƅŔ�¿ƜŦ�ŚŔŧŕŸŗśŬ

ƓŲŔũƗŔƏ�ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŚƛƕŔ�¿ƈŮś���ťƅŔ��
2.66 66.4% 1 4.384 *0.000 

�� 

�ŕŰžƙŔ�ƇśƔ�������Ū»ŦƈƅŔ�ŧƏ»Ɗŗ�ŚŔŧũ»ſƈ�Ɖŷ�šƏ�Ɖ
�ƅŏ�ĻŕſƊŰƈƑ��ƇŕŦ�ŧŔƏƈ���řŷŕŲŗ���¿Ɣż»ŮśƅŔ�Śţś���

řƈŕś�řŷŕŲŗ���
2.41 60.3% 5 2.932 *0.003 

�� 
����ƊƔŧƈƅŔ�ŚŔŧũſƈ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔƔ�ƊŰƈ�Ɖřſ�ƅŏ��Ƒ

ƊƔŧƈƔ�ƉƔũŕŠś�ƉƉƔũŦŊƏ����
1.53 38.4% 13 -1.830 0.067 

�� 
�������Śŕ»ŰŰŦƈƅŔ�ŚŕſƔƊ»Űś�Ɖ»ŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�

řſƆśŦƈƅŔ��
1.59 39.7% 10 -2.000 *0.046 

��

�������ƓśƅŔƏ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ŚŕƊƏƄƈ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ
���ŵƏžŧƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ�¿ƈŮś��ŚŕųŕƔśţƛŔ���ŘƏƜŷ

ũŔŧŰƙŔ���
1.55 38.8% 12 -1.459 0.145 
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��

���������ŕ»Ǝŗ�šũ»ŰƈƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ŧŧŷ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ
���ŘũŧŰƈƅŔƏ�¿ƈŕƄƅŕŗ�řŷƏžŧƈƅŔƏ�ŘũŧŰƈƅŔƏ��ũƔŻƏ�

¿ƈŕƄƅŕŗ�řŷƏžŧƈƅŔ��
1.88 47.0% 9 -0.625 0.532 

��
���������Ɠ»ž�Ŝŧ»ţś�ƓśƅŔ�ŚŔũƔżśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŘŧţƏƅŔ�řŸƔŗų�� 
1.50 37.5% 14 -2.623 *0.009 

��
���������Ɠ»śƅŔ�ř»ƔũƍƏŠƅŔ�ŜŔŧ»ţƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ

řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ťƔũŕś�ŧŸŗ�Ŝŧţś�� 
1.57 39.2% 11 -2.055 *0.040 

��
�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ����ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�Ŕ�ƆŗƂś»ŬƈƅřƔ���Ɠ»śƅŔ�

Ɔŷ�ũŝŎśƑœŔƏƂƅŔ�ũŰŕƊŷ�řƄũŮƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�Ƈ��
1.43 35.8% 15 -2.981 *0.003 

��

�ŚŔŧŔũ»»ƔƙŔ�Śŕ»»ƊƏƄƈ�Ɖ»»ŷ�šŕ»»ŰžƙŔ�Ƈś»»Ɣ
������ƏŌ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�Ɠž�ƓƆƔŰſś�¿ƄŮŗ�ŽƔũŕŰƈƅŔƏ�

ŚŕţŕŲƔƙŔ���
2.52 62.9% 4 3.792 *0.000 

��
������ŚŕƂſŰƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕųŕŗśũƛŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ

�ŽŔũųƗŔ�ŶƈřƄũŮƅŕŗ�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�� 
1.26 31.5% 16 -3.143 *0.002 

ĹœŶƆ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞ�2.005 50.1%  0.265 0.791 

�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƐƏśŬƈ�řƅƛŧ�0.05 ��
�

ŗƒƈœśƃŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ��
������řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś���Ɖ»ŷ�šŕŰžƙŕŗ������Śŕ»ŬŕƔŬƅŔ�Śŕţŕ»ŲƔŏ�

ŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�Śŕ������
���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ�����������ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŌ���������������ƏŌ�ŘũƔŗƄ�řŠũŧŗ�ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ�

���ƇŪśƆś�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉŌ�ƑƆŷ�ĻŔŧŠ�ŘũƔŗƄ���Ɖ»ŷ�šŕ»Űžƙŕŗ���Śŕţŕ»ŲƔŏ
�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ���ŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ���������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�š�������Ɠ»ž�

�ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉƔţ�������ĻŔŧŠ�řſƔŸŲ�ƏŌ�řſƔŸŲ�řŠũŧŗ�ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ�����
ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������

�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�řŗŕŠƙŔ�ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ�ôƓƊŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ŚŕţŕŲƔŏ�
�ŗŞŧťŗŕœŞƗŒ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�

ŸŲĻŔŧŠ�řſƔ 16.5% 

řſƔŸŲ 21.7% 

řųŬƏśƈ 36.7% 

ŘũƔŗƄ 21.9% 

ĻŔŧŠ�ŘũƔŗƄ 3.2% 
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����������Ɖƈ�ŚŔũƂſƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔŲũſƅŔ�ƋŨƍ�ũŕŗśŦŔ�Ƈś��������¿ŕŠƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ���Ɖ»ŷ�šŕŰžƙŔ��
��řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ŚŕţŕŲƔŏ��������ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�ŧƁƏ��������ų»ŬƏśƈ�Ś»ƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈƅ

��řŠũŧ��řŗŕŠƙŔ���ƅŏ�ŚƆŰƏ�ŧƁ�Ƒ�ŧ�����ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũ�����ƛ�ƇŌ��Ə����Ɠž�řţŲƏƈ�şœŕśƊƅŔƅŔ¿ƏŧŠ��Ƈ»Ɓũ��
������

���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ���������ƉŌ���ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ��ƑƅƏƗŔ�ŘũƂſƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ����ƉƔ»ŗƔ�ŢƔŲƏś�ŧŠƏƔ
��������řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔƏ�ūŕƔƂƅŔ�ūŬŌ�����ź»Ɔŗ����������ř»ŠũŧƅŔ

���Ɖƈ�řƔƆƄƅŔ������ƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ�ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţ������������řųŬƏśƈƅŔ�řŠũŧƅŔ�Ɖƈ�ŖũśƂƔ�ƏƍƏ����ƉŌƏ�
���řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ��Sig����ƒƏŕŬś�0.243�����ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁƏ������������ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ�
����řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌřŗŕŠƙŔ�����������ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ĻŕƔũƍƏŠ�ŽƆśŦƔ�ƛ�¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƎƅ������ũƔŻ�ũŗśŸśƏ�
ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ��0.05 ���ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŧŕƔţ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ���

������řŬƈŕŦƅŔ�ŘũƂſƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ƌƊŌ�¿ƏŧŠƅŔ�ƉƔŗƔƏ�������řƔƅŕƈƅŔ�ũƔŻ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ����ŧ»Ƃž
��ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�źƆŗ������������ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ��������������ř»ŠũŧƅŔ�Ɖƈ�¿ƁŌ�ƏƍƏ��

�řųŬƏśƈƅŔ�������ƉŌƏ��řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ��Sig��ƒƏŕŬś��0.000��ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁƏ�
����������������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ�řŗŕŠƙŔ����������ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�¿Ɓ�ŧƁ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�����

�����ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸśƏ��0.05 ���������ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�řƂžŔƏƈ�Ƈŧŷ�Ɖƈ��ŧŔũžŌ�¿ŗƁ
ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ���

���ƉƔŗƔ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗƏƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ��������ŚŕţŕŲƔŏ�ũƏţƈ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ
���řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ƒƏŕŬƔ��������������ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ������������Ŗũ»śƂƔ�ƏƍƏ�
��řųŬƏśƈƅŔ�řŠũŧƅŔ�Ɖƈ���ƅŔ�ƉŌƏ����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂ��Sig��ƒƏŕŬś���������ƔƁƏ������Řũŕ»ŮƙŔ�ũŕ»ŗśŦŔ�řƈ

��ƒƏŕŬƔ�-1.525���������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ��řŗŕŠƙŔ�������Ɖŷ�ĻŕƔũƍƏŠ�ŽƆśŦƔ�ƛ�¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƎƅ�
����ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ��������ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ũƔŻ�ũŗśŸśƏ���0.05 ����������ŧŕ»Ɣţ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ

������ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ��œƆƆ�ƑƈŶƒ��ƅťŵ�ťƍŞƍ�������ŘœŕśƗ�ŗƈƒŶƃŒ�Řœƈœƒŕ�ƇƆ�ŗƒżœƂ�ŗƃťŊ��
ŗƈŋŕ�ŗƄőœƀƃŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ ���Ƈºŵ�şœŮżƗœŕ�ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƅŨřƄř

�ŘœŪœƒŪƃŒ�ŘœšœŰƒō������ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�Ƒż�ŖťŧŒƍƃŒ�şœŮżƗŒ�ŘœŕƄűřƆƃ�Ĺœƀżƍ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ
�������

���ŴţƜƔƏ������ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƊŌ������ŕƈ�ƉŌ���ƌśŗŬƊ��������������ŔƏƊŕ»Ƅ�ƉƔƂƁŧ»ƈƅŔ�Ɖƈ
řƔŷũſƅŔ�řƔŲũſƅŔ�ƋŨƍ�Śŕŗŝŏ�Ƈŧŷ�ƑƆŷ�ũŝŌ�ŕƈƈ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�ƇƎśŗŕŠŏ�Ɠž�ƉƔŧƔŕţƈ��

�
�
�
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ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƏƅŔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂřƔ�(Sig.)�ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�ôƓƊŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�

�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ŚŕţŕŲƔŏ� 
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�� 
�� ŧŠƏƔ�ƉƔŗƔ� ŢƔŲƏś��ū»ŬŌ�����Śŕ»ŬŕƔŬƅŔƏ�ūŕ»ƔƂƅŔ�

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�� 
2.10 52.6% 1 1.167 0.243 

�� 
�� ŧŠƏƔŢƔŲƏś�ũŗŸƔ�����řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�¿ŕŝśƈƛŔ�Ɖŷ�
řƔƅƏŧƅŔ� 

1.71 42.7% 4 -1.460 0.144 

�� 
���������řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ� Śŕ»ŬŕƔŬƅŔ� Ɠ»ž�ŚŔũ»ƔżśƅŔ� ŽŰƏ

Ɔŷ�ƋũŝŌƏ�ƌśŔũũŗƈƏƑřƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ���1.62 40.5% 5 -2.433 *0.015 

�� 
�����������ƇœŔƏ»ƂƅŔ�Ɠ»ž�ř»œũŕųƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ��ƇśƔ

řƔƅŕƈƅŔ�� 
1.55 38.8% 6 -2.500 *0.012 

�� řƔƅŕƈƅŔ�ũƔŻ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�� 1.24 31.0% 7 -5.071 *0.000 

�� 
��ŧŠƏƔ�ƉƔŗƔ�ŢƔŲƏś�ƉƏƈŲƈ�ƅŔŬŕƔŬ��řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�Śŕ�

ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŐŗ�řƂƆŸśƈƅŔřƔƅŕƈƅŔ��� 
1.97 49.1% 2 -0.500 0.617 

�� 

��������ƇœŔƏ»ƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ūŕƔƂƅŔ�ūŬŌ�¿ƈŮś
��řƔŦƔũŕśƅŔ� řſƆƄśƅŔ� řƔƅŕƈƅŔ���řƔũŕŠƅŔ� řſƆƄśƅŔ����ř»ƈƔƂƅŔ

řƅŧŕŸƅŔ��ƀƂţśƆƅ�řƆŗŕƂƅŔ�řƈƔƂƅŔ�� 

1.97 49.1% 2 -1.136 0.256 

ĹœŶƆ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞ�1.74 43.4%  -1.525 0.127 

�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƐƏśŬƈ�řƅƛŧ�0.05 ��
�

ŗśƃœśƃŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ��
������řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś��Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ������Ļŕ»ƂžƏ�řƈŕŸƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ�
ŕŗƆųśƈƅ�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�Ś������
���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ�����������ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŌ����������������Řũ»ƔŗƄ�řŠũŧŗ�ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ�

����ĻŔŧŠ�ŘũƔŗƄ�ƏŌ���ƉŌ�ƑƆŷ���������Ļŕ»ƂžƏ�řƈŕŸƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŕŗ�ƇŪśƆś�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ
�����ƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈ������������ƌśŗ»ŬƊ�ŕƈ�ƉƔţ�Ɠž���������

ĻŔŧŠ�řſƔŸŲ�ƏŌ�řſƔŸŲ�řŠũŧŗ�ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ���
�
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ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�řŗŕŠƙŔ�ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ�ôŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���řƈŕŸƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ�

�ŗŞŧťŗŕœŞƗŒ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�
ĻŔŧŠ�řſƔŸŲ 3.4% 

řſƔŸŲ 10.8% 

śƈřųŬƏ 20.�% 

ŘũƔŗƄ 39.7% 

ĻŔŧŠ�ŘũƔŗƄ 25.9% 

��
����������Ɖƈ�ŚŔũƂſƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔŲũſƅŔ�ƋŨƍ�ũŕŗśŦŔ�Ƈś������������Śŕţŕ»ŲƔƙŔ�¿ŕ»Šƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ

�������ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�ŧƁƏ��řƈŕŸƅŔ�������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈƅ��řŗŕŠƙŔ����ŚƆ»ŰƏ�ŧƁ�
ƅŏƑ�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�����ƛ�ƇŌ��Ə�Ɠž�řţŲƏƈ�şœŕśƊƅŔƅŔƏŧŠ¿ƇƁũ��������

���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ���������ƉŌ���ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ��ƑƅƏƗŔ�ŘũƂſƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ������Ɖ»ŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ
����ŕƎƊŔƏƊŷƏ�řƄũŮƆƅ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ�¿ƄŮƅŔƏ�ƇŬƛŔ��źƆŗ��������������Ɖ»ƈ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔ�������ų»ŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ

���ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ������������Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ���������ŬƏśƈƅŔ�řŠũŧƅŔ����Śũ»ƄƔƅ�ūŕƔƂƈ�ŖŬţ�řų���
��ƉŌƏ���řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ��Sig��ƒƏŕŬś��0.000�����ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁƏ�����������¿ŧ»Ɣ�ŕƈƈ�

�����řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷřŗŕŠƙŔ����������ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ��������ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸśƏ�
��ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ��0.05 �������������Ɖƈ�ŘũƔŗƄ�řŠũŧŗ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ����ř»ƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ
��ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ���������������¿Ƅ»ŮƅŔƏ�řƄũ»ŮƅŔ�ƇŬŔ�ƑƆŷ�ƒƏśţś�ƉŌ�ŖŠƔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ƐŪŸƔƏ

����������������ř»ƈŧƂƈ�Ś»ƊŕƄ�ŔŨŏ�ř»ŰŕŦƏ�řƔƅŕƈ�ƇœŔƏƁ�ƒƗ�řƔŬŕŬƗŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ƋŨƍƏ�ƉŔƏƊŸƅŔƏ�ƓƊƏƊŕƂƅŔ
¿ŦŧƅŔ�řŗƔũŲƅ���

�����ƉƔŗƔ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗƏƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ���������������»Ƃž�Ŷ»ƔƈŠƅ�Ɠŗŕ»ŬţƅŔ�ų»ŬƏśƈƅŔ�ƉŌ��ũƏ»ţƈ�ŚŔũ�
���řƈŕŸƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ�ƒƏŕŬƔ�����������ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ��������������Ɖ»ƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ�
���řųŬƏśƈƅŔ�řŠũŧƅŔ�������ƅŔ�ƉŌƏ�����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂ��Sig�����ƒƏŕ»Ŭś�0.000������ũŕ»ŗśŦŔ�ř»ƈƔƁƏ

�ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ����������������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ�řŗŕŠƙŔ�������řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƎƅ�
ŧŕƔţƅŔ���ƓƍƏ��������������������ŔŨ»ƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŘũƔŗƄ�řŠũŧŗ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�ƃƅŨŗƏ�
ũƏţƈƅŔ��œƆƆ ƑƈŶƒ ŗƈŋŕ�ŗƄőœƀƃŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ�¾ƍŕſ�����ŗƆƋœºŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈºŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƅŨřƄř

��ŗƒƈƒűŪƄŽƃŒ��ŘœšœŰƒƗŒ�Ƈŵ�şœŮżƗœŕ������������ŧœºƒŶƆ�Ƒºż�ŖťŧŒƍºƃŒ�şœºŮżƗŒ�ŘœŕƄűřƆƃ�Ĺœƀżƍ�ŗƆœŶƃŒ�
ťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ƅſŧ�Ƒƃƍ������

řƔƅŕƈ�ƇœŔƏƁ�ƏŌ�Ɠƅŕƈ�ũƔũƂś�ƒƗ�řƔŬŕŬƗŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖƈ�ŧŸś�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƉŌ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ƐŪŸƔƏ���
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ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƏƅŔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂřƔ�(Sig.)�ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�ôŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ��

�řƈŕŸƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ� 

ƅ�ŖŧƀŽƃŒ�
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�� 
��Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�ƇŬƛŔ��Ə�����řƄũ»ŮƆƅ�ƓƊƏƊŕ»ƂƅŔ�¿ƄŮƅŔ

ŕƎƊŔƏƊŷƏ�� 
2.83 70.7% 1 4.770 *0.000 

�� 

���������ŕƎśų»ŮƊŌƏ�řƄũ»ŮƅŔ�¿ƈŷ�řŸƔŗų�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ� ƇśƔ
řŬƔœũƅŔ�Ə������»Ǝƅ�řŸŗŕśƅŔ�ƇƗŔ�řƄũŮƅŔ�ƇŬŔŕ����Ɖŏ�řƄũ»ŮƅŔ�
ŧŠƏ��

2.62 65.5% 4 3.280 *0.001 

�� 
��ŧŠƏƔŢƔŲƏś�ƉƔŗƔ���������ŕ»ƎŗŠƏƈŗ�Řŧ»ŸƈƅŔ�ř»ƆƈŸƅŔ�ŵƏƊ�

ŕƎƔųżś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŘũśſƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�� 
2.83 70.7% 2 4.667 *0.000 

�� 
��ŧŠƏƔŢƔŲƏś���ƉƔŗƔ�������Ƒųżś�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ

ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƏŌ�ŘŧũſƊƈ�řƄũŮƅŔ� 
2.67 66.8% 3 4.174 *0.000 

ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞĹœŶƆ�ŧƍšƆƃŒ��2.74 68.4%  4.854 *0.000 

�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƐƏśŬƈ�řƅƛŧ�0.05 ��
�

ŗƒƈœśƃŒ�ŗŪƒőŧƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���
��������������řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�Śŕ»ŬŕƔŬƅŔ�Ɖ»ŷ�šŕŰžƙŕŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś

ƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔũƔŬſśƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰž�����
���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ�����������ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŌ�������������Ƅ�řŠũŧŗ�ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ���ƏŌ�ŘũƔŗ

�����ƉŌ�ƑƆŷ�ĻŔŧŠ�ŘũƔŗƄ���řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ��������Śŕ»ŬŕƔŬƅŔ�Ɖ»ŷ�šŕ»Űžƙŕŗ�ƇŪśƆś
������ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔũƔŬſśƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�������ƓƅƏŧ»ƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ

�ƇƁũ�����ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉƔţ�Ɠž���������ĻŔŧŠ�řſƔŸŲ�ƏŌ�řſƔŸŲ�řŠũŧŗ�ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ����
�
�
�
�
�
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ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ��������
�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�řŗŕŠƙŔƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ���ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�

Ɔųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔũƔŬſśƅŔ�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�Śŕŗ����
�ŗŞŧťŗŕœŞƗŒ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�

ĻŔŧŠ�řſƔŸŲ 16.1% 

řſƔŸŲ 17.0% 

řųŬƏśƈ 24.6% 

ŘũƔŗƄ 31.2% 

ĻŔŧŠ�ŘũƔŗƄ 11.1% 

�Ə���������ƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ�řŝƜŝƅŔ�ũƏŕţƈƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔŲũſƅŔ�ƋŨƍ�ũŕŗśŦŔ�Ƈśƈ�����ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�ř
�ŕŬŕƔŬƅŔ�ŚŕţŕŲƔŏ����Ə�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚƙŔ��ŚŕţŕŲƔƅŔ�����řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƈŕŸ

�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔũƔŬſśƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ����ŧƁƏ��
�����ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈƅ��řŗŕŠƙŔ����»ƅŏ�ŚƆŰƏ�ŧƁ�Ƒ���ř»Šũŧ�

�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ����ƛ�ƇŌ��Ə�Ɠž�řţŲƏƈ�şœŕśƊƅŔƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ��������
���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ���������ƉŌ���ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ����ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ��ƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔřƈŕŸ��

��źƆŗ�������������Ɖƈ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔ���ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ����������Ɖ»ƈ�ũ»ŗƄŌ�ƏƍƏ�
������������Śũ»ƄƔƅ�ūŕƔƂƈ�ŖŬţ�řųŬƏśƈƅŔ�řŠũŧƅŔ����ƉŌƏ���ř»ƈƔƂƅŔ���ř»ƔƅŕƈśţƛŔ���Sig���ƒƏŕ»Ŭś�
�0.000�����ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁƏ����������������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ�řŗŕŠƙŔ���ŔŨ»Ǝƅ�

���������Ɠ»ƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�ũƏţƈƅŔ���������������ĻŕƔœŕ»Űţŏ�¿Ŕŧ�¿ŕ»ŠƈƅŔ�ŔŨ»ƍ�ų»ŬƏśƈ�ũ»ŗśŸƔƏ�
ŧƊŷ�0.05 ������������Ɓ�Ɖƈ�ŘũƔŗƄ�řŠũŧŗ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ���������ŔŨ»ƍ�Ƒ»Ɔŷ�ř»ƊƔŸƅŔ�ŧŔũ»žŌ�¿ŗ

ũƏţƈƅŔ���
����řŗŬƊƅŕŗ�ŕƈŌƅ���¿ƏƗŔ�ũƏţƈƆ��ƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƈ��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ�ř�����ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�źƆŗ�ŧƂž�

������������ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ�������������������řų»ŬƏśƈƅŔ�ř»ŠũŧƅŔ�Ɖ»ƈ�ŖũśƂƔ�ƏƍƏ�
�������ƉŌƏ��řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ��Sig���ƒƏŕŬś��������ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁƏ�ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ��0.265��

��řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ�řŗŕŠƙŔ�ŔŨƎƅũƏţƈƅŔ����Ɠ»ƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ĻŕƔũƍƏŠ�ŽƆśŦƔ�ƛ
������ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ũƔŻ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�ųŬƏśƈ�ũŗśŸƔƏ���0.05 ����ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ��ŧŕ»Ɣţ

ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ���
��Ƈŕŷ�¿ƄŮŗƏ���ƉƔŗƔ�ƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ��������������šŕŰžƙŔ�¿ŕŠƈ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ

����������ũŕ»ƔŸƈ�Ɠ»ž�ŘŧũŔƏ»ƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔũƔŬſśƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɖŷ
����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�������ƒƏŕŬƔ������������ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ������������ƏƍƏ�
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�����řųŬƏśƈƅŔ�řŠũŧƅŔ�Ɖƈ�ŖũśƂƔ�������ƅŔ�ƉŌƏ�����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂ��Sig����ƒƏŕŬś����������ř»ƈƔƁƏ
���ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ���������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈřŗŕŠƙŔ��Ž»ƆśŦƔ�ƛ�¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƎƅ�

������ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ĻŕƔũƍƏŠ��������ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ũƔŻ�ũŗśŸśƏ���0.05 �������ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ
����Ɖƈ�ŧŕƔţ�ƃŕƊƍ����¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ��œƆƆƑƈŶƒ��ƅťŵ���Řœºƈœƒŕ�ƇºƆ�ŗƒżœƂ�ŗƃťŊ�ťƍŞƍ�
�ŘœŕśƗ�ŗƈƒŶƃŒ���ŗƒŰŧŽƃŒ�ŗŪƒőŧƃŒ��ŗƈŋŕ�ŗƄőœƀƃŒ����������ŗƒƈƒűºŪƄŽƃŒ�ŗƆƋœºŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƅŨřƄř

�����������Ƒż�ŖťŧŒƍƃŒ�şœŮżƗŒ�ŘœŕƄűřƆƃ�Ĺœƀżƍ�ŗƒŧƒŪŽřƃŒ�ŘœšœŰƒƗŒƍ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœŪœƒŪƃŒ�Ƈŵ�şœŮżƗœŕ
œšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪ������

���ŴţƜƔƏ������ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƊŌ���������ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŌ�������������ŔƏƊŕ»Ƅ�ƉƔƂƁŧ»ƈƅŔ�Ɖƈ
��������������ř»ŬƔœũƅŔ�řƔŲũſƅŔ�ƋŨƍ�Śŕŗŝŏ�Ƈŧŷ�ƑƆŷ�ũŝŌ�ŕƈƈ�¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�ƇƎśŗŕŠŏ�Ɠž�ƉƔŧƔŕţƈ����ŕ»ƈŗũƏ

�����řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�Ŗ»Ŭţ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪƆƔ�ƉƏƊŕƁ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ŶŠũƔ
�������ƇƁũ�ŘũƂſƅŔ�ƌśŧƄŌ�ŕƈ�ƏƍƏ�řƔƅƏŧƅŔ��������ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�Ɠž����������ƀƁŧƈƅŔ�ƀƔŸś�ƓśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŕŗ�ůŕŦƅŔ

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔƏ�ŚŕţŕŰžƛŔ�řƔŕſƄ�Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ�Ɖƈ���
ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������

�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƏƅŔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂřƔ�(Sig.)�ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ���Ɖŷ�šŕŰžƙŔ
�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔũƔŬſśƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ

�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�����
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�� 
�¿ƏƗŔ� ũƏţƈƅŔ���ƈśƈƅŔ� ŚŕţŕŲƔƙŔƈ���ƇœŔƏ»ƂƆƅ� ř

řƔƅŕƈƅŔ�
2.003 50.08% 2 0.265 0.791 

�� 
ƓƊŕ»»ŝƅŔ�ũƏ»»ţƈƅŔ���Śŕ»»ŬŕƔŬƅŔ�Śŕţŕ»»ŲƔŏ

řƔŗŬŕţƈƅŔ�
1.736 43.41% 3 -1.525 0.127 

�� ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ��ƙŔ�ŚŕţŕŲƔƅŔ�řƈŕŸ�2.737 68.43% 1 4.854 *0.000 
ƑƈœśƃŒ�¾œŞƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞ�2.043 51.07%  0.795 0.427 

�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƐƏśŬƈ�řƅƛŧ�0.05 ��
�
�
�
�
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����

ŗśƃœśƃŒ�ŗŪƒőŧƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���
��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŘŧƏŠ�ƑƆŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ũŝŎƔ����
��ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ��������ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŌ��������ƉƏƂžŔƏƈ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�ƇŔŪśƅƛŔ�

����ŎƔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ������řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŘŧƏŠƏ�ƑƆŷ�ũŝ������ƌśŗ»ŬƊ�ŕƈ�ƉƔţ�Ɠž�
�������ƃƅŨ�ƑƆŷ�ƉƏƂžŔƏƔ�ƛ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ�����

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�řŗŕŠƙŔŜƅŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ��ũŝŌ�Ɔŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ƒ�

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŘŧƏŠ�
�ŗŞŧť�ŗŕœŞƗŒ�ŪƈƃŒŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕ�

ƀžŔƏƈ�ũƔŻ 0.6% 

ŧƔŕţƈ 12.�% 

ƀžŔƏƈ 54.9% 

ŘŧŮŗ�ƀžŔƏƈ 31.7% 

����������Ɖƈ�ŚŔũƂſƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔŲũſƅŔ�ƋŨƍ�ũŕŗśŦŔ�Ƈś���������¿ŕŠƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ũŝŌ����ƇŔŪ»śƅƛŔ�
����Ɔŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗƑ����řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŘŧƏŠ���������ũŕ»ŗśŦŔ�ƇŔŧŦś»ŬŔ�Ƈś�ŧƁƏ�

��ŘũŕŮƙŔ��ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈƅ�����řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ŚƊŕƄ���řŗŕŠƙŔ���ƅŏ�ŚƆŰƏ�ŧƁ�Ƒ�����ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ������ƛ�ƇŌ��
Ə�Ɠž�řţŲƏƈ�şœŕśƊƅŔƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ��������

���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ���35����ƉŌ���ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ���Ƒ»ƅƏƗŔ�ŘũƂſƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ������ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƀ»Ɣŗųś
������řƊũŕƂƈƆƅ�řƆŗŕƁ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ŸŠƔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ����źƆŗ�3.48����řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔ����Ɖ»ƈ������ƉŌ�ƒŌ

����ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ������������Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ��������ƅŔ�����ūŕ»ƔƂƈ�ŖŬţ�řųŬƏśƈƅŔ�řŠũŧ
ŚũƄƔƅ�����ƉŌƏ����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ��Sig��ƒƏŕŬś��0.000�����ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁƏ���������

�������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈřŗŕŠƙŔ����������ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ������»ŗśŸśƏ��ũ
����ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ��0.05 ��������������ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ

�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ��������������ř»ƊũŕƂƈ�¿Ɯ»Ŧ�Ɖ»ƈ�ŚŕƊũŕƂƈƅŔ�¿ƈŷ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�řƔƈƍƗ�¿Ɣƅŧ�ŔŨƍƏ
ƆŗƂśŬƈ�ũƏŰś�ŶŲƏƏ�řƂŗŕŬƅŔ�Ŷƈ�řƔƅŕţƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŪƄŔũƈƅŔƏ�şœŕśƊƅŔ¿ŗƂśŬƈƅŔ�Ɠž�ŜŧţƔ�ŧƁ�ŕƈƅ�Ɠ���

�����ƉƔŗƔ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗƏƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ��������������¿ŕ»Šƈ�ŚŔũ»Ƃž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ��ũ»ŝŌ��
�����Ɔŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔƑ������řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŘŧƏŠ��ƒƏŕŬƔ��3.18���ƒŌ

���ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ���������������řų»ŬƏśƈƅŔ�řŠũŧƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ��������ƅŔ�ƉŌƏ����ř»ƈƔƂ
��řƔƅŕƈśţƛŔ��Sig����ƒƏŕŬś�0.000�������ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁƏ�������������ƉŌ�Ƒ»Ɔŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ�

���řŠũŧ�ųŬƏśƈ��řŗŕŠƙŔ���������ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƎƅ��������ƃŕ»Ɗƍ�ƉŌ�Ɠ»ƊŸƔ�ŔŨ»ƍƏ�
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�������¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƂžŔƏƈ�ƒŌ��������ƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśƅ�ƓŗŕŠƔŔ�ũŝŌ�ƃŕƊƍ�ƉŌ��řŗ»Ŭŕţ
�����řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŘŧƏŠ�ƑƆŷ�řƔƅƏŧƅŔ����œƆƆƑƈŶƒ�¾ƍŕſ���ŗƒŰŧŽƃŒ�Ɗƈŋŕ�ŗƄőœƀƃŒ�����ƅŒŨºřƃƙŒ�ŧśŌƒ

ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�ŘœƆƍƄŶƆ�ŖťƍŞ�ƏƄŵ�ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�žƒŕűřŕ����
�

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƏƅŔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂřƔ�(Sig.)�ŜƅŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ���ũŝŌ�ƇŔŪśƅƛŔ
ƀƔŗųśŗƆŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƑřƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŘŧƏŠ���
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�� 
ƀƔŗųś�����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ɣ���řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ŸŠ

řƊũŕƂƈƆƅ�řƆŗŕƁ�� 
3.48 87.1% 1 7.417 *0.000 

�� 
��ƀƔŗųś����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƔ���řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ŸŠ

ŪƔţśƅŔ�ƇŧŷƏ�řƔŷƏŲƏƈƅŕŗ�ŪƔƈśś�� 
3.33 83.2% 2 6.742 *0.000 

�� 
��������Ɠž�řƂŝƅŔ�Ɖƈ�ŧƔŪƔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ��� 
3.22 80.6% 4 7.072 *0.000 

�� 
���ŗ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŪƔƈśś����ŕƍŧŔŧŷŏ�Ƈś�ŔŨŏ�řƈŉƜƈƅŕ
řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�ĻŕƂžƏ�� 

3.16 78.9% 8 7.001 *0.000 

�� 

������řƔƅŕƈƅŔ� ƇœŔƏƂƅŕŗ� řŠũŧƈƅŔ� řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƏƄś
����������ũƔƔŕ»Ÿƈƅ� Ļŕ»ƂžƏ�ŕƍŧŔŧŷŏ�řƅŕţ�Ɠž�řƔŎŗƊś� ŘũŧƁ�ŚŔŨ

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�� 

2.88 72.0% 11 5.963 *0.000 

�� 

ƀƔŗųś���ŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�����ŚŕƈƏƆŸƈ�ŕƎƊŷ�şśƊƔ�řƔƅƏ
������ũƍƏŠ�¿ŝƈś�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƓžƗŔŧţŔ�ƔƅŕƈƅŔ�Ŝř��ūƔƅƏ�

�ŧũŠƈƅŔ�¿ƄŮƅŔƓƊƏƊŕƂ�� 

3.09 77.2% 9 6.857 *0.000 

�� 
ƀƔŗųś�����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�����ŧ»ƔƄōś�řŠũŧ�ƑųŸƔ

ƓŗŬŕţƈƅŔ�ūŕƔƂƆƅ�ƑƆŷŌ�� 
3.24 81.0% 3 7.212 *0.000 

�� 
������ś�Ɠ»ž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŧŷŕŬś����Ōŧ»ŗƈ�ƀ»Ɣŗų
řƔŗŬŕţƈƅŔ�ƀũųƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ɠž�ŚŕŗŝƅŔ�� 

3.16 78.9% 6 7.072 *0.000 

�� 

�����ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�¿ƈŸś��»ƆŷƑ��¿ŕ»ŰƔŏ�
���������ř»žŕƄƅ�Ŗ»ŬŕƊƈƅŔ�Ś»ƁƏƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ

ŪƔţś�ƉƏŧ�ŽŔũųƗŔ�� 

3.02 75.4% 10 6.405 *0.000 
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��ŧƏŠƏŏ���Śŕţŕ»Űž�ř»Ɣƅŕƈ����ũ»ƔŻƏ��ř»Ɣƅŕƈ���ŧŷŕ»Ŭś�
�Ɔŷ�ƉƔƈŧŦśŬƈƅŔƑ���řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ƇƔƔƂś�ŘŨŦśƈƅŔ��

ĻŕƂŗŕŬ�� 

3.16 78.9% 7 6.857 *0.000 

��� 
Ɣ��ŧŷŕŬƀƔŗųś���řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�����řƅƏƎ»Ŭ�ƑƆŷ�

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƇƎž� 
3.21 80.2% 5 6.857 *0.000 

ĹœŶƆ�¾œŞƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞ�3.18 79.4%  7.484 *0.000 

�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƐƏśŬƈŧ��řƅƛ0.05 ��
�
���ŗŶŕŒŧƃŒ�ŗŪƒőŧƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���ŔŪśƅƛŔ�ƀƂţƔƇ������řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ŕƔŔŪƈ���řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈƅ�

Ə�ŚŕƄũŮƅŔƏŔũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƀŗųś�ƓśƅŔ�řƅƏŧƅ� 

ƑƄƒ�œƆƂ�ŗƒŵŧż�ŘœƒŰŧż�Ŗťŵ�Əƃō�ŗƒŰŧŽƃŒ�ƉŦƋ�ƅŪƀřƍ��
ƏƃƍƕŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���

��ŔŪśƅƛŔ�ƀƂţƔƇřŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈƅ�ŕƔŔŪƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�����
���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ�����������ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŌ�������������ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ��ƉŌ�ƑƆŷŔŪśƅƛŔƇ�

���řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƀƂţƔ�ŕƔŔŪƈ��Ɔŷ�ŧƏŸśƑ��řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ����������ƌśŗ»ŬƊ�ŕ»ƈ�ƉƔ»ţ�Ɠž�
�������ŷ�ƉƏƂžŔƏƔ�ƛ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ�ƃƅŨ�ƑƆ���
�

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�řŗŕŠƙŔ�ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ�ô¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ����řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈ

Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔƑřŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ��
�ŗŞŧťŗŕœŞƗŒ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�

ƀžŔƏƈ�ũƔŻ 2.1% 

ŧƔŕţƈ 9.�% 

ƀžŔƏƈ 60.7% 

ŘŧŮŗ�ƀžŔƏƈ 27.6% 
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����ƅŔ�ƋŨƍ�ũŕŗśŦŔ�Ƈś������Ɖƈ�ŚŔũƂſƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔŲũſ������������ƀ»Ɣŗųś�ŕƔŔŪƈ�ũƏţƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ
�Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƑřŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ���ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�ŧƁƏ���ř»žũŸƈƅ

�řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈřŗŕŠƙŔƅŏ�ŚƆŰƏ�ŧƁ�Ƒ�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�����ƛ�ƇŌ��Ə�řţŲƏƈ�şœŕśƊƅŔ
�ƓžƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ��������

�ƔŗƔ��ƉƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ���������ƉŌ���ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ���Ƒ»ƅƏƗŔ�ŘũƂſƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ������ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƀ»Ɣŗųś
������������ƉƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�¿»ŗƁ�Ɖƈ�řƊƎƈƅŔ�ƃƏƆŬƏ�ŖŔŧŋŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�����ź»Ɔŗ�������

�����Ɖƈ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔ�������ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ����������������Ɖ»ƈ�ũ»ŗƄŌ�Ə»ƍƏ�������
����ƔƂƈ�ŖŬţ�řųŬƏśƈƅŔ�řŠũŧƅŔ�ŚũƄƔƅ�ūŕ����ƉŌƏ�����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ��Sig����ƒƏŕŬś�0.000���řƈƔƁƏ

��ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ����������������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ�řŗŕŠƙŔ������Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�
����ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ���������ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸśƏ���0.05 ���������ƃŕ»Ɗƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ

řƂžŔƏƈ�������ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ������������ř»ƎŠƅ�ŘŧţƏƈ�řƔŸŠũƈ�ŧƏŠƏ�řƔƈƍŌ�ƑƆŷ�ƃƅŨ�¿ŧƔƏ
�������������ƉƔ»ŬũŕƈƈƅŔ�¿»ŗƁ�Ɖ»ƈ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƎŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�řƔƆƈŷ�¿ƎŬƔ�ƓƄƅ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ũŔŧŰŏ
����������������ũƔũŕ»ƂśƅŔ�Ɠ»ž�řƂŝƅŔ�ŘŧŕƔŪ�ƃƅŨƄ�ũŔŧŰƙŔ�řƎŠƅ�ĻŕƂžƏ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�űũŕŸś�Ƈŧŷ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�řƊƎƈƆƅ

ƅŕƈƅŔŘŧţƏƈ�ũƔƔŕŸƈƅ�ĻŕƂžƏ�ŘŧŸƈƅŔ�řƔ���
�����ƉƔŗƔ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗƏƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ����������������ŕ»ƔŔŪƈ�ũƏ»ţƈ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ

������Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśƑ���ƒƏŕŬƔ�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�������������ų»ŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ�
�ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ���������������řųŬƏśƈƅŔ�řŠũŧƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ��������ƅŔ�ƉŌƏ��Ƃ����ř»ƔƅŕƈśţƛŔ�ř»ƈƔ

��Sig��ƒƏŕŬś��0.000�����ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁƏ��������������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ�
��řŗŕŠƙŔ����������ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƎƅ��������������¿»ŗƁ�Ɖ»ƈ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�

ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ��œƆƆ ƑƈŶƒ ŗƈŋŕ�ŗƄőœƀƃŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ�¾ƍŕſ���žºƀšƒ�ŒŨºřƃƙŒ�ƅ�
ŗŕŪœšƆƃŒ�ŗƈƌƆƃ�œƒŒŨƆ�ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�žƒŕűřŕ���

���������������ŧŕŠƔŏ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�ƇƔŴƊś�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�řƔƈƍŌ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ƐŪŸƔƏ
řƊƎƈƅŔ�ƉƏŎŮ�Ŷŗŕśś�ŘŧţƏƈ�řƔŸŠũƈ���

�
�
�
�
�
�
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ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƏƅŔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂřƔ�(Sig.)�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ��ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂžô�¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ�

�Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈƑřŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ���

ƅ�ŖŧƀŽƃŒ�
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Œ
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Œ
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�
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ſ
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Œ�
�

ƃŒ
ƃœƆ
řšƙ
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Ɔƒƀ

ŗƒ�
 (

Si
g.

)
�

�� 
¿ƈŸś����Ɔŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ƒ����ř»ƔŸŠũƈ�ũƔžƏś

�řƎŠƅ�ŘŧţƏƈũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŔŧŰŏ�� 
3.14 78.4% 2 6.888 *0.000 

�� 
ƀƔŗųś�ƈ������Ƒƅŏ�ƒŧŎƔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸ�ƇŔŪ»śƅƛŔ�

ŗŖŔŧŋƏ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƊƎƈƅŔ�ƃƏƆŬ�� 
3.28 81.9% 1 7.212 *0.000 

�� ŧŷŕŬśƑƆŷ��ƓƆƈŸƅŔ�ƀƔŗųśƅŔ�ŚŔƏŧŌ�ŧƔţƏś�� 3.03 75.9% 5 6.441 *0.000 

�� 
ś��ŧŷŕŬ����ƈƅŔ�řƊƎƈ�ŶƁŔƏ�ũƔƏųś�ƑƆŷ����¿Ɯ»Ŧ�Ɖƈ�řŗŬŕţ

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƆƅ�ƇŴŕƊ�ũŕųŏ�ŧŕŠƔŏ���
3.10 77.6% 4 6.441 *0.000 

�� 
���������Ɖ»ƈ�ŧţƅŔ�řŠƔśƊ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƀƔƁŧś�řƔƆƈŷ�Ƈŕƈśŏ�¿ƎŬś

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕžƜśŦƛŔ��
3.14 78.4% 3 6.857 *0.000 

ĹœŶƆ�¾œŞƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞ�3.14 78.4%  7.350 *0.000 

ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƐƏśŬƈ�řƅƛŧ�0.05 ��
�

ŗƒƈœśƃŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���
��ŔŪśƅƛŔ�ƀƂţƔƇřƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ��ƅ�ŕƔŔŪƈũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƀŗųś�ƓśƅŔ�ŚŕƄũŮƆ���

�
���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ�����������ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŌ�������������ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�ŔŪśƅƛŔƇ�

��ţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕ�ƀƂţƔ�ŕƔŔŪƈ��Ɔŷ�ŧƏŸś�Ƒ���ŚŕƄũŮƅŔ�����ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƀŗųś�ƓśƅŔ���Ɠ»ž�
�ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉƔţ������ƃƅŨ�ƑƆŷ�ƉƏƂžŔƏƔ�ƛ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ���

�
�
�
�
�
�
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ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�řŗŕŠƙŔ�ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ�ôƓƊŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈ�

Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔƑŚŕƄũŮƅŔ��
�ŗŞŧťŗŕœŞƗŒ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�

ƀžŔƏƈ�ũƔŻ 2.3% 

ŧƔŕţƈ 11.8% 

ƀžŔƏƈ 58.3% 

ŘŧŮŗ�ƀžŔƏƈ 27.6% 

��
����������Ɖƈ�ŚŔũƂſƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔŲũſƅŔ�ƋŨƍ�ũŕŗśŦŔ�Ƈś������������ƀ»Ɣŗųś�ŕƔŔŪƈ�ũƏţƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ

�����Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƑ�ŚŕƄũŮƅŔ���������ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�ŧƁƏ�žũŸƈƅ���ŔŨŏ�ŕƈ�ř
����řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ŚƊŕƄřŗŕŠƙŔ���ƅŏ�ŚƆŰƏ�ŧƁ�Ƒ�����ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ������ƛ�ƇŌ��Ə����Ɠ»ž�řţŲƏƈ�şœŕśƊƅŔ

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ���������
���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ���������ƉŌ���ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ��řŝƅŕŝƅŔ�ŘũƂſƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�������Řŧŕ»ƔŪ�Ƒ»Ɔŷ�¿ƈŸś

�����řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�řŠũŧƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ��źƆŗ���������ŠũŧƅŔ�����Ɖ»ƈ�řƔƆƄƅŔ�ř�����ƉŌ�ƒŌ
��ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�������������Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ�������������ūŕ»ƔƂƈ�ŖŬţ�řųŬƏśƈƅŔ�řŠũŧƅŔ

ŚũƄƔƅ�����ƉŌƏ������řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ��Sig����ƒƏŕŬś�0.000���������ƒƏŕ»ŬƔ�Řũŕ»ŮƙŔ�ũŕ»ŗśŦŔ�ř»ƈƔƁƏ�
���������������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ���řŗŕŠƙŔ���ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ������

�����ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸśƏ��0.05 ��������������ŧŔũ»žŌ�¿»ŗƁ�Ɖƈ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ
���ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�����������������ŘŧƏ»Š�Řŧŕ»ƔŪ�Ɠ»ž�ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�řƔƈƍŌ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ƐŪŸƔƏ

��������řƔŲũſƅŔ�ƌśŧƄŌ�ŕƈ�ƏƍƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�řŠũŧƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ������¿Əŧ»ŠƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řŝƅŕŝƅŔ�
��ƇƁũ������������������ƇœŔƏƂƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŘŧƏŠ�ƑƆŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśƅ�ƓŗŕŠƔŔ�ũŝŌ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�Ɖƈ
řƔƅŕƈƅŔ����

�����ƉƔŗƔ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗƏƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ����������������ŕ»ƔŔŪƈ�ũƏ»ţƈ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ
���ƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś���������ƒƏŕ»ŬƔ�ŚŕƄũ»ŮƅŔ�ƑƆŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅ��.11������ų»ŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ�

ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ��������řųŬƏśƈƅŔ�řŠũŧƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ������ƅŔ�ƉŌƏ���řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂ��Sig��
��ƒƏŕŬś�0.000�����ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁƏ����������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ��řŗŕŠƙŔ�

��������ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƎƅ����řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ���ř»ƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ
ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ��œƆƆ ƑƈŶƒ �ŗƈŋŕ�ŗƄőœƀƃŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ�¾ƍŕſ�ŒŨřƃƙŒ�žƀšƒƅ��ŧƒƒœºŶƆ�žƒŕűřŕ�

�œƒŒŨƆ�ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒƃŧƒƒœŶƆƃŒ�ƉŦƋ�žŕűř�ƑřƃŒ�ŘœƂŧŬƄ���
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������������������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕ»ƂśƅŔ�Ɠ»ž��řƂŝƅŔ�ŘŧŕƔŪ�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�řƔƈƍŌ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ƐŪŸƔƏ
ŨƄƏ�ŚŕƄũŮƆƅŚŕƄũŮƅŔ�Ɖŷ�ŘũŧŕŰƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ƋŨƎŗ�řŠũŧƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�ŘŧŕƔŪ�ƃƅ��

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƏƅŔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂřƔ�(Sig.)�ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�ôƓƊŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ�
�Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈƑŚŕƄũŮƅŔ�� 
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�� 

ƔŧŷŕŬ�ƀƔŗųś���������ƇƔ»ŴŸś�Ɠ»ž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�
���������ŚŕƄũ»ŮƅŔ�Ɖ»ŷ�Řũŧŕ»ŰƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŗŕƁ�řŠũŧ

řƊũŕƂƈƆƅ�� 

3.17 79.3% 3 6.742 *0.000 

�� 
���������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧƔţƏś�Ɠž�ƀſƊƈƅŔ�¿ŕƈƅŔƏ�ŚƁƏƅŔ�ũžƏś

žƏ�ŘŧŸƈƅŔřſƆśŦƈ�šŕŰžŏƏ�ūŕƔƁ�ūŬƗ�ĻŕƂ�� 
2.95 73.7% 6 6.286 *0.000 

�� 
���ƑƆŷ�¿ƈŸś�����řŠũŧƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�ŘŧŕƔŪ

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�� 
3.26 81.5% 1 7.143 *0.000 

�� 
�����Ɠ»ž�Řŧ»ţƏƈ�ŘũƏŰŗ�řƎŗŕŮśƈƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�řŠƅŕŸƈ�ƇśƔ

ŚŕŸƈśŠƈƅŔ�ŶƔƈŠ��2.97 74.1% 5 5.881 *0.000 

�� 

ƔŧŷŕŬ�ƀƔŗųś��Ÿƈ����ř»ƔƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕ���ŚŕƄũ»ŮƅŔ�
�ŚŕƔŬƊŠƅŔ�ŘŧŧŸśƈ��»Ɔŷ�Ƒ����ƇƔƈ»Űś�Ō�»ƈŴƊř���ř»ƆƈŕƄśƈ�

ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ���
3.12 78.0% 4 6.710 *0.000 

�� 

��řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ������Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŉŕſƄ�Ɖƈ�ŧƔŪś�
��Ɔŷ�ŕƎśũŧƁƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔƑ���ŧƔŮũś�Ɠž�ŘŧŷŕŬƈƅŔ���Ũŕ»ŦśŔ��

ŚŔũŔũƂƅŔ����
3.21 80.2% 2 7.072 *0.000 

�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞƃŒŧƍšƆĹœŶƆ��3.11 77.8%  7.417 *0.000 

�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƐƏśŬƈ�řƅƛŧ�0.05 ��
�
�
�
�
�
�
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ŗśƃœśƃŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���
��ŔŪśƅƛŔ�ƀƂţƔƇ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ��ŕƔŔŪƈũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƀŗųś�ƓśƅŔ�řƅƏŧƆƅ���
���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ����������ŕƈ�ƉŌƌśŗŬƊ��������������ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ��ƉŌ�ƑƆŷ�ŔŪśƅƛŔƇ�

���řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ���ƀƂţƔ������ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƀŗųś�ƓśƅŔ�řƅƏŧƆƅ�ŕƔŔŪƈ������ƌśŗ»ŬƊ�ŕƈ�ƉƔţ�Ɠž�
������ƃƅŨ�ƑƆŷ�ƉƏƂžŔƏƔ�ƛ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ����
�

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�řŗŕŠƙŔ�ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ�ôũƏţƈƅŔ�ŜƅŕŝƅŔ���ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈ�řŗŬŕţƈƅŔ�

Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔƑřƅƏŧƅŔ��
�ŗŞŧťŗŕœŞƗŒ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�

ƀžŔƏƈ�ũƔŻ 0.3% 

ŧƔŕţƈ 8.�% 

ƀžŔƏƈ 56.3% 

ŘŧŮŗ�ƀžŔƏƈ 35.3% 

����������Ɖƈ�ŚŔũƂſƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔŲũſƅŔ�ƋŨƍ�ũŕŗśŦŔ�Ƈś������������ƀ»Ɣŗųś�ŕƔŔŪƈ�ũƏţƈ�ŚŔũƂž�Ɖƈ
���ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ��Ɔŷ�ŧƏŸś�Ƒ�ŚŕƄũŮƅŔ���������ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�ŧƁƏ����ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈƅ

����řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ŚƊŕƄ��řŗŕŠƙŔ���ƅŏ�ŚƆŰƏ�ŧƁ�Ƒ�����ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ������ƛ�ƇŌ��Ə���Ɠž�řţŲƏƈ�şœŕśƊƅŔ
ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ��������

���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ���������ƉŌ���ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƑƅƏƗŔ�ŘũƂſƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ���ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŧŷŕŬƔ
�ƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�����¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�řƂŝƅŔ�ŘŧŕƔŪƏ�ŘŉŕſƄ�ƇƔŴŸś�Ɠž�řƔƅƏŧ��źƆŗ���������Ɖƈ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔ���

����ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ����������Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ��������ƅŔ���Ŗ»Ŭţ�řų»ŬƏśƈƅŔ�řŠũŧ
�ŚũƄƔƅ�ūŕƔƂƈ��Ə����ƉŌ���řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ��Sig����ƒƏŕŬś�0.000�������ƒƏŕ»ŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁƏ

���������¿ŧƔ�ŕƈƈ�������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ���řŗŕŠƙŔ����ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�����
�����ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ũŗśŸśƏ��0.05 ��������������ŧŔũ»žŌ�¿»ŗƁ�Ɖƈ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ

���ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�����������Ɔƅ�řŗŬƊƅŕŗ�ƃƅŨƄƏ�řƅƏŧƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�řƔƈƍƗ�ƃƅŨ�ƐŪŸƔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈ
��������������ƀƏ»ŬƅŔ�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸśƈƅŔƏ�ƉƔũƈŝśŬƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ƎŬƔ�ŕƈƈ�řƔƅƏŧƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅŕŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ

ƀƏŬƅŔ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƆƅ�ŚƜƔƆţśƅŔ�¿ƈŷ�Ɖƈ���
�����ƉƔŗƔ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗƏƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ����������������ŕ»ƔŔŪƈ�ũƏ»ţƈ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ

���ƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś���Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƑ��ƒƏŕŬƔ�řƅƏŧƅŔ�������������ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ�
ƓŗŬƊƅŔ���������Ə�������řų»ŬƏśƈƅŔ�řŠũŧƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�Əƍ�������ƅŔ�ƉŌƏ������ř»ƔƅŕƈśţƛŔ�ř»ƈƔƂ��Sig��
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��ƒƏŕŬś�0.000�����ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁƏ����������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈ��řŗŕŠƙŔ�
������ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨƎƅ���ƓƍƏ��������������řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ�

ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ��œƆƆ ƑƈŶƒ ŗƈŋŕ�ŗƄőœƀƃŒ�ŗƒŵŧŽƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ�¾ƍŕſ��ŒŨřƃƙŒ�žƀšƒƅ��ŧƒƒœºŶƆ�žƒŕűřŕ�
ŧƒƒœŶƆƃŒ�ƉŦƋ�žŕűř�ƑřƃŒ�ŗƃƍťƄƃ�œƒŒŨƆ�ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ���

����������řƂŝƅŔ�ŘŧŕƔŪ�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�řƔƈƍŌ�Ƒƅŏ�ƃƅŨ�ƐŪŸƔƏ������ŖŨ»ŠƏ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�Ɠž�
řƅƏŧƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�ŚŕƄũŮƅŔ�¿ƈŷ�ƇƔŴƊś�¿ƜŦ�Ɖƈ�ũŕƈŝśŬƛŔ��

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƏƅŔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂřƔ�(Sig.)�ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ�ôŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ��
�Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈƑřƅƏŧƅŔ�� 
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�� 
ƔŧŷŕŬ�ƀƔŗųś����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ������ƇƔ»ŴŸś�Ɠ»ž�

¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�řƂŝƅŔ�ŘŧŕƔŪƏ�ŘŉŕſƄ��
3.40 84.9% 1 7.417 *0.000 

�� 
ƔŧƔŪ�ƀƔŗųś����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�����řƅƏŧƅŔ�ŘũŧƁ�Ɖƈ�
ƆŷƑƗŔ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�ŖŨŠ�řƔŗƊŠ�� 

3.38 84.5% 2 7.350 *0.000 

�� 

ƔŧŷŕŬ�ƀƔŗųś�����ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ����Śŕ»ƈƏƄţƅŔ�
ƆŷƑ����řŗƁŔũƈƏ�ƇƎž��Ə�ŚŕƔƆƈŷ��řųŮƊŌŔ��ŚŕƄũŮƅ�ŘŧŧŸśƈ

ŚŕƔŬƊŠƅŔ� 

3.16 78.9% 6 6.784 *0.000 

�� 
��ƒŧŎƔƀƔŗųś��������¿ƔƎ»Ŭś�Ƒ»ƅŏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�
�¿ƈŷřŰśŦƈƅŔ�řƔƈƏƄţƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ���

3.28 81.9% 3 7.212 *0.000 

�� 

���ƀƔŗųś�ƐŧŎƔ��řƔƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ��Ƒ»ƅŏ����ũƔžƏ»ś
��ŚƁƏƅŔ�řƈŪƜƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƏ�ƙ�����řŗ»Ŭŕţƈ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�ũŔŧŰ
řƔƆţƈ��

3.17 79.3% 5 6.571 *0.000 

�� 

ƔŧŷŕŬ�ƀƔŗųś�����Ɔŷ�řƔƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ƒ�ŏ��ũŕ»ŗŠ�
�Ɔŷ�ŚŕƄũŮƅŔƑ��������Ƈ»Ǝś�Ɠ»śƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�
ƉƔŧƔſśŬƈƅŔ���

3.22 80.6% 4 7.350 *0.000 

ĹœŶƆ�ŧƍšƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞ�3.27 81.7%  7.417 *0.000 

�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƐƏśŬƈ�řƅƛŧ�0.05 ��
�
�
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�ŗŶŕŒŧƃŒ�ŗŪƒőŧƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���
���ŔŪśƅƛŔ�ƀƂţƔƇ������řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ŕƔŔŪƈ�����řƅƏŧƆƅƏ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈƅ�

ƀŗųś�ƓśƅŔũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ����
���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ�����������ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŌ�������������ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�ŔŪśƅƛŔƇ�

���řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ���ƀƂţƔŕƔŔŪƈ�������ƋŨ»ƍ�ƀŗųś�ƓśƅŔ�řƅƏŧƆƅƏ�ŚŕƄũŮƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈƅ�
ũƔƔŕŸƈƅŔ��ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉƔţ�Ɠž��������ƃƅŨ�ƑƆŷ�ƉƏƂžŔƏƔ�ƛ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ�����

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�řŗŕŠƙŔŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈ�

�ŗŞŧťŗŕœŞƗŒ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�
ƀžŔƏƈ�ũƔŻ 1.5% 

ŧƔŕţƈ 9.8% 

ƀžŔƏƈ 58.3% 

ŘŧŮŗ�ƀžŔƏƈ 30.3% 

����������řŝƜŝƅŔ�ũƏŕţƈƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔŲũſƅŔ�ƋŨƍ�ũŕŗśŦŔ�Ƈś����Ŕ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈ��řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅ
��Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔƑ������řƅƏŧƅŔƏ�ŚŕƄũŮƅŔ��řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�Ɖƈ�¿Ƅ�����������Řũŕ»ŮƙŔ�ũŕ»ŗśŦŔ�ƇŔŧŦś»ŬŔ�Ƈś�ŧƁƏ��

�������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈƅ��řŗŕŠƙŔ���ƅŏ�ŚƆŰƏ�ŧƁ�Ƒ�����ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ������ƛ�ƇŌ��Ə�şœŕśƊƅŔ
�Ɠž�řţŲƏƈƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ��������

��ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ��������ƉŌ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƅŕŗ�ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƆƅ�řŗŬƊ��ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈ
����Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔƑ���řƅƏŧƅŔ�����źƆŗ�������������Ɖ»ƈ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔ�������ų»ŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ

�ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ��������������Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ���������Śũ»ƄƔƅ�ūŕƔƂƈ�ŖŬţ�řųŬƏśƈƅŔ�řŠũŧƅŔ����
��ƉŌƏ���řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ��Sig��ƒƏŕŬś��0.000���ŗśŦŔ�řƈƔƁƏ��ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕ�����������¿ŧƔ�ŕƈƈ�

�����řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷřŗŕŠƙŔ����������ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨƎƅ��������ų»ŬƏśƈ�ũŗśŸƔƏ�
ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ��0.05 ����ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ

ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ���
�����ƉƔŗƔ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗƏƅŔƏŧŠ¿�ƇƁũ����������������ŕ»ƔŔŪƈ�¿ŕ»Šƈ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ

����ƒƏŕŬƔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�������������Ɠŗ»ŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ������������
��ƏƍƏũŗƄŌ�����řųŬƏśƈƅŔ�řŠũŧƅŔ�Ɖƈ��������ƅŔ�ƉŌƏ�����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂ��Sig����ƒƏŕŬś�0.000���řƈƔƁƏ

��ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�����������¿ŧƔ�ŕƈƈ��řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷřŗŕŠƙŔ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨƎƅ�
����ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ����������ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ũƏţƈƅŔ�ŔŨƍ�ųŬƏśƈ�ũŗśŸƔƏ���0.05 �������Ɠ»ƊŸƔ�ŔŨƍƏ

���������¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ����œƆƆƑƈŶƒ�¾ƍŕſ�ŗƒŰŧŽƃŒ�ŗŪƒőŧƃŒ���ŗƄőœƀƃŒ
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Ɗƈŋŕ���ŨřƃƙŒ�žƀšƒŒƅ����������ŗƃƍťƄƃƍ�ŘœƂŧŬƃŒƍ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŗƈƌƆƃ�œƒŒŨƆ�ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�žƒŕűřŕ�
ŧƒƒœŶƆƃŒ�ƉŦƋ�žŕűř�ƑřƃŒ����

������řŬŔũŧ�Ŷƈ�řŠƔśƊƅŔ�ƋŨƍ�ŚƂſśŔ�ŧƁƏ�ƇƆƔƏŬ���������řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ƉŌ�Ɠž
Ƒƅŏ�ƒŧŎś��

��řƊũŕƂƈƆƅ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖŷ�ŘũŧŕŰƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŗŕƁ�řŠũŧ�ƇƔŴŸś�� 

��žƏśřſƆśŦƈ�šŕŰžŏƏ�ūŕƔƁ�ūŬƗ�ĻŕƂžƏ�ŘŧŸƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧƔţƏś�Ɠž�ƀſƊƈƅŔ�¿ŕƈƅŔƏ�ŚƁƏƅŔ�ũ�� 

��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�řŠũŧƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�ŘŧŕƔŪ��
��¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�řƂŝƅŔ�ŘŧŕƔŪƏ�ŘŉŕſƄ�ƇƔŴŸś� 

��ŘŧŕƔŪ�Ɔŷ�řƅƏŧƅŔ�ŘũŧƁƑřƔŗƊŠƗŔ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�ŖŨŠ���
����ƊƅŔ�ƋŨƍ�ŚƂſśŔ�ŕƈƄ����řŬŔũŧ�Ŷƈ�řŠƔś�ƇŕƔŰ��������������řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ƉŌ�Ɠž
Ƒƅŏ�ƒŧŎś��

�ŧŷŕŬś�Ɔŷ�ŚŕƔŬƊŠƅŔ�ŘŧŧŸśƈ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƑŚŕƈƏƆŸƈƆƅ�řƆƈŕƄśƈ�řƈŴƊŌ�ƇƔƈŰś��� 

��Ɔŷ�ŕƎśũŧƁƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŉŕſƄ�Ɖƈ�ŧƔŪśƑŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�ŧƔŮũś�Ɠž�ŘŧŷŕŬƈƅŔ���� 

��ƈƅŔ�řƔƈƏƄţƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�¿ƈŷ�¿ƔƎŬśřŰśŦ�řŗƔũŲƅŔ�ũœŔƏŧ�ŕƎƊƈƏ� 

��řƔƆţƈ�řŗŬŕţƈ�ũƔƔŕŸƈ�ũŔŧŰƙ�řƈŪƜƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƏ�ŚƁƏƅŔ�ũƔžƏś� 

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
Ə�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƅŔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂřƔ�(Sig.)�ŶŗŔũƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ���ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŕƔŔŪƈ

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ��
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��
�¿ƏƗŔ�ũƏţƈƅŔ���������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƀ»Ɣŗųś�ŕƔŔŪƈ

Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔƑřŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ��
3.14 78.45% 2 7.350 *0.000 

��
�ƓƊŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƀ»Ɣŗųś�ŕƔŔŪƈ

Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔƑŚŕƄũŮƅŔ��
3.11 77.80% 3 7.417 *0.000 

��
�ŜƅŕŝƅŔ�ũƏţƈƅŔ���������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�ƀ»Ɣŗųś�ŕƔŔŪƈ

Ɔŷ�ŧƏŸś�ƓśƅŔ�řƔƅƏŧƅŔƑřƅƏŧƅŔ��
3.27 81.68% 1 7.417 *0.000 

ŴŕŒŧƃŒ�¾œŞƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞ�3.17 79.36%  7.484 *0.000 

�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƐƏśŬƈ�řƅƛŧ�0.05 ��
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ƆœŤƃŒ�ŗŪƒőŧƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒŗŪ���
������ũŧƁ�Ɖƈ�ŧţś�ŚŕƁƏŸƈ�ŧŠƏśŘ��Ɔŷ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�Ƒ��Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ�����Śŕţŕ»ŰžƛŔ�ř»ƔŕſƄ��Ə��ƇŔŪ»śƅƛŔ

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ��
������Ɠž�řţŲƏƈƅŔ�şœŕśƊƅŔ�ũƔŮśƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ���������ƉŌ�������������ƌƊŌ�ƉƏŧƔŎƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ�

����ũŧƁ�Ɖƈ�ŧţś�ŚŕƁƏŸƈ�ŧŠƏśŘ��Ɔŷ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�Ƒ��Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ����Śŕţŕ»ŰžƛŔ�řƔŕſƄ�Ə�ŔŪ»śƅƛŔ���ũƔƔŕ»Ÿƈŗ�Ƈ
řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ŕƈƊƔŗ���������ŚŕƁƏŸƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƉƏũƔ�ƛ��

ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ��¿ŔŎŬƅŔ�ƑƆŷ�řŗŕŠƙŔ��ŧŠƏś�¿ƍũŧƁ�Ɖƈ�ŧţś�ŚŕƁƏŸƈŘƆŷ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ��Ƒ
Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ�ŚŕţŕŰžƛŔ�řƔŕſƄ�ƏřƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ��

řŗŕŠƙŔ�ŧŧŸƅŔ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�
ƛ��13 22.4 

ƇŸƊ�45 77.6 

���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ�����������ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉŌ�������������ƉƏƂžŔƏƔ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ���ƑƆŷƅŔŚŕƁƏŸƈ�
ƓśƅŔ���ũŧƁ�Ɖƈ�ŧţś�Ř��Ɔŷ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�Ƒ��Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ���ŚŕţŕŰžƛŔ�řƔŕſƄ�Ə���»Ÿƈŗ�ƇŔŪ»śƅƛŔ���řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ

řƔƅƏŧƅŔ��ƌśŗŬƊ�ŕƈ�ƉƔţ�Ɠž��������ƃƅŨ�ƑƆŷ�ƉƏƂžŔƏƔ�ƛ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�Ɖƈ����
ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������

�ŚŕŠũŧƅ�řƔƏœƈƅŔ�ŖŬƊƅŔ�řŗŕŠƙŔūƈŕŦƅŔ�¿ŕŠƈƆƅ���ƅŔŚŕƁƏŸƈƓśƅŔ�ũŧƁ�Ɖƈ�ŧţś�ŘƆŷ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�Ƒ�ƀƂţśƅŔ�
Ɖƈ�ŚŕţŕŰžƛŔ�řƔŕſƄ�ƏřƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�

�ŗŞŧťŗŕœŞƗŒ�ŗƒƍőƆƃŒ�ŗŕŪƈƃŒ�
ƀžŔƏƈ�ũƔŻ 2.5% 

ŧƔŕţƈ�7.8% 

ƀžŔƏƈ 53.4% 

ŘŧŮŗ�ƀžŔƏƈ 36.3% 

��ŦŔ�Ƈś��������Ɖƈ�ŚŔũƂſƅŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔŲũſƅŔ�ƋŨƍ�ũŕŗś����������¿ŕŠƈ�ŚŔũƂž�ƉƈƅŔŚŕƁƏŸƈ��Ɠ»śƅŔ��
ũŧƁ�Ɖƈ�ŧţśŘƆŷ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�ƑƉƈ�ƀƂţśƅŔ��ŚŕţŕŰžƛŔ�řƔŕſƄ�ƏřƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ��ŧƁƏ�

�����ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈƅřŗŕŠƙŔ��»ƅŏ�ŚƆ»ŰƏ�ŧƁ�Ƒ��ř»Šũŧ�
�ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ����ƛ�ƇŌ��Ə�Ɠž�řţŲƏƈ�şœŕśƊƅŔƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ���������

���ƉƔŗƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ���������ƉŌ���ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ����ř»ŬŧŕŬƅŔ�Řũ»ƂſƆƅ�řŗŬƊƅŕŗ���Ÿ»Ų��ũƏŧ�Ž
����řƅƏŎŬƈƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƔŸƈŠƅŔ�����ƀƔƁŧśƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�Ɖŷ�źƆŗ�������������Ɖƈ�řƔƆƄƅŔ�řŠũŧƅŔ����ƒŌ
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���ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�������������Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ��������ƅŔ����ūŕƔƂƈ�ŖŬţ�řųŬƏśƈƅŔ�řŠũŧ
ŚũƄƔƅ�����ƉŌƏ����řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ��Sig����ƒƏŕŬś�0.000�����ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁƏ���������

�������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈřŗŕŠƙŔ����������ƓƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƎƅ�������ũ»ŗśŸśƏ�
����ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�řƅŔŧ�ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ��0.05 �������������ƑƆŷ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ�ŔŨƍƏ

ŘũƂſƅŔ�ƋŨƍ���
�����ƉƔŗƔ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗƏƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ��������������¿ŕŠƈ�ŚŔũƂž�ŶƔƈŠƅ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔ�ƉŌƅŔ�ŚŕƁƏŸƈ
��ƓśƅŔ��ũŧƁ�Ɖƈ�ŧţśŘ��Ɔŷ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�Ƒ��Ɖƈ�ƀƂţśƅŔ���ŚŕţŕŰžƛŔ�řƔŕſƄ�ƏřƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�
ƒƏŕŬƔ����������ŬƏśƈƅŔ�ƉŌ�ƒŌ���ƓŗŬƊƅŔ�ƓŗŕŬţƅŔ�ų����������������řų»ŬƏśƈƅŔ�ř»ŠũŧƅŔ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�ƏƍƏ�

�����ƅŔ�ƉŌƏ���řƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂ��Sig���ƒƏŕŬś�0.000��ƒƏŕŬƔ�ŘũŕŮƙŔ�ũŕŗśŦŔ�řƈƔƁƏ���������
�������řŠũŧ�ųŬƏśƈ�ƉŌ�ƑƆŷ�¿ŧƔ�ŕƈƈřŗŕŠƙŔ�����������Ɠ»ƍƏ�ŧŕƔţƅŔ�řŠũŧ�Ɖŷ�ŧŔŪ�ŧƁ�¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƎƅ�������ŔŨ»ƍƏ�

�������ƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƂžŔƏƈ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�ƓƊŸƔ���¿ŕŠƈƅŔ�ŔŨƍ�ƑƆŷ�řƊ����œƆƆƑƈŶƒ�¾ƍŕſ����ŗƒºŰŧŽƃŒ��ŗºƄőœƀƃŒ
Ɗƈŋŕ������ŧťſ�ƇƆ�ťšř�ŘœſƍŶƆ�ťŞƍřŖ��Ƅŵ�ƇƒƀſťƆƃŒ�Ə��ƇƆ�žƀšřƃŒ���ŘœšœŮżƙŒ�ŗƒœŽƂ�ƍ��ŧƒƒœŶƆŕ�ƅŒŨřƃƙŒ

ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ����
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
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ƅŔ¿ƏŧŠƇƁũ�������
�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƏƅŔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂřƔ�(Sig.)�¿ŕŠƈƅŔ�ŚŔũƂž�Ɖƈ�ŘũƂž�¿Ƅƅ��ūƈŕŦƅŔ�ƅŔŚŕƁƏŸƈ�

ƓśƅŔŧţś��ũŧƁ�ƉƈŘƆŷ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�ƑƉƈ�ƀƂţśƅŔ��ŚŕţŕŰžƛŔ�řƔŕſƄ�Ə�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ
řƔƅƏŧƅŔ��

ƅ�ŖŧƀŽƃŒ�

Ƒŕ
œŪ
šƃŒ
�ű
Ūƍ

řƆƃ
Œ

��Ƒ
ŕœŪ

šƃŒ
�ű
Ūƍ

řƆƃ
Œ

Ƒŕ
Ūƈ
ƃŒ

�ŗŕř
ŧƃŒ

�

ŗƆƒ
ſ

ŧœŕ
řŤƙ

Œ�
�

ƃŒ
ƃœƆ
řšƙ

Œ�ŗ
Ɔƒƀ

ŗƒ�
 (

Si
g.

)
�

�� 
�������řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśƅ� ŘũŗŦƅŔƏ�řžũŸƈƅŔ�ũžƏś� Ƈŧŷ

ƅŔŚŕƄũŮƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈ�Ɛŧƅ�řƔƅƏŧ�� 
3.17 79.3% 4 6.261 *0.000 

�� 
�������šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪƆƔ�ƉƏƊŕƁ�ŘŧƏŠƏ�Ƈŧŷ

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŖŬţ�� 
3.52 88.0% 2 6.100 *0.000 

�� 

���������ƉƄƈś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�řƆƁ�ƏŌ�řƔŕſƄ�ƇŧŷŚŕƄũŮƅŔ�
���� ŕƎƔſŴƏƈ�ŖƔũŧś�ƉƈƑƆŷ�������ũƔƔŕ»Ÿƈ�Ɠ»ž�ŚŔũ»ƔżśƅŔ�

ŕţƈƅŔřƔƅƏŧƅŔ�řŗŬ�� 

3.04 76.1% 6 5.935 *0.000 

�� 
��������ũƔƔŕ»Ÿƈ�Ɠž�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈ�ũƔŬſśƏ�ƇƎž�řŗƏŸŰ

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�� 
2.91 72.8% 7 6.085 *0.000 

�� 
�ũƏŧ�ũƏŰƁ��������ũƔƔŕ»Ÿƈŗ�ř»ƂƆŸśƈƅŔ� ř»ƔƈƔƆŸśƅŔ�şƈŔũŗƅŔ�

ŚŕŸƈŕŠƅŔ�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔřƔƊƔųŬƆſƅŔ��� 
3.09 77.2% 5 6.100 *0.000 

�� 
��ƅŔ�ũƏŧ�ŽŸŲ���Ɖŷ�řƅƏŎŬƈƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƔŸƈŠ���ř»ƊƎƈ�

�řŗŬŕţƈƅŔƀƔƁŧśƅŔƏ���
3.57 89.1% 1 6.405 *0.000 

�� 

���řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ��ŘŧœŕŬƅŔ������Ɖ»ƈ�ƀƁŧ»ƈƅŔ�ƉƄƈś�ƛ
�����������ũƔŕ»Ÿƈŗ�ƇŔŪ»śƅƛŔ�Ɖ»ƈ�ƀ»ƂţśƅŔ�Ɠž�ƌśŕŗŠŔƏŗ�ƇŕƔƂƅŔ

řŗŬŕţƈƅŔ���
3.35 83.7% 3 5.185 *0.000 

ĹœŶƆ�¾œŞƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞ�3.24 80.9%  6.559 *0.000 

�ŧƊŷ�ĻŕƔœŕŰţŏ�¿Ŕŧ�ƓŗŕŬţƅŔ�ųŬƏśƈƅŔƐƏśŬƈ�řƅƛŧ�0.05 �
�
�
�
�
�
�
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ŗŪťœŪƃŒ�ŗŪƒőŧƃŒ�ŗƒŰŧŽƃŒ���
������������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧŠƏś�ƛ���������¿Ə»ţ�Ŷ»ƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉƔŗ

������������ŕ»ŲƔƙŔƏ�řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�Śŕ»ŬŕƔŬƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ�Śŕţ
�����������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔũƔŬſśƅŔ������Ƒƅŏ�ƐŪŸś�Ɖƈ�¿Ƅ

���řƆƂśŬƈƅŔ�ŚŔũƔżśƈƅŔ��������ƓſƔŴƏ»ƅŔ�Ƒƈ»ŬƈƅŔƏ�ř»ƔƊƎƈƅŔ�ŚŔŧŕƎ»ŮƅŔ��ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ��ũƈŸƅŔ��ūƊŠƅŔ�
ŘũŗŦƅŔƏ����
�����ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�Ɖŕƈ�ƓƊśƏ����������ţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ƃŕƊƍ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈƅ��ƏƍƏ�řƔœŕŰ

��������ŚŕƊŕƔŗƅŔ�Ɖƈ�ƉƔśŷƏƈŠƈ�ƓųŬƏśƈ�řƊũŕƂƈƅ�ŢƆŰƔ�ƓƈƆŸƈ�ũƔŻ�ũŕŗśŦŔ�������ũŕ»ŗśŦŔ�ƇŔŧŦśŬŔ�Ƈś�ƃƅŨƄ�
���¿ŕƄŬƏũƄô��ūƛŔƏ������������������ũŕ»ŗśŦƛŔ�ŔŨ»ƍƏ�řƔœŕ»Űţŏ�ř»ƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ƃŕƊƍ�ƉŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ�řžũŸƈƅ

�řƊũŕƂƈƅ�ŢƆŰƔ�ƓƈƆŸƈƜƅŔ���ŚŕƊŕƔŗƅŔ�Ɖƈ�ũŝƄŌ�ƏŌ�ŚŕųŬƏśƈ���
���ŢŲƏƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ��������Ŭŕŗ�ƌƊŌ���ũŕŗśŦŔ�ƇŔŧŦś���Ɖŕƈô�ƓƊśƏ��������ř»ƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗś

�Sig.����ŶƔƈŠƅ��ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ũƏŕţƈ�������řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�ŚƊŕƄ�0.05 ������ƛ�ƌ»ƊŐž�Ƈŝ�ƉƈƏ�
���������������řƔŷŕƊ»ŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ�¿Əţ�řƊƔŸƅŔ�ŧŔũžŌ�ŚŕŗŕŠŏ�ƉƔŗ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧŠƏś

��ŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧ»ƅŔ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈ�1����Ɠ»ž
�řƔũƔŬſśƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔƑƅŏ�ƐŪŸśūƊŠƅŔ���

�ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�����
��şœŕśƊ�ũŕŗśŦŔ��ƉŕƈôƓƊśƏ���ūƊŠƅŔ�ŖŬţ�ŚŕƁƏũſƆƅ�

ũƈŞƃŒ�
¾œŞƆƃŒ��ŗƒƃœƆřšƙŒ�ŗƆƒƀƃŒ

��SIg��
řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚŕţŕŲƔŏ���.756�

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ŚŕţŕŲƔŏ�����������
ƙŔ�ŚŕţŕŲƔƅŔřƈŕŸ����������

ƑƈœśƃŒ�¾œŞƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞ�������
�

���ŢŲƏƔƅŔ¿ƏŧŠ�ƇƁũ����������ƇŔŧŦśŬŕŗ�ƌƊŌ�¿ŕƄŬƏũƄ��ūƛŔƏ��������ř»ƔƅŕƈśţƛŔ�řƈƔƂƅŔ�ƉŌ�ƉƔŗś
�Sig.��ŶƔƈŠƅ����ƓƊŕŝƅŔ�¿ŕŠƈƅŔ�ũƏŕţƈ�������řƅƛŧƅŔ�ƐƏśŬƈ�Ɖƈ�ũŗƄŌ�ŚƊŕƄ�0.05 ������ƌ»ƊŐž�Ƈŝ�ƉƈƏ��ƛ

��������������řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ�¿Əţ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ŚŕŗŕŠŏ�ƉƔŗ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧŠƏś
��������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧ»ƅŔ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�1����Ɠ»ž
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�������řƔũƔŬſśƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�Ƒƅŏ�ƐŪŸś�ũƈŸƅŔ�������Ɠ»ƈƆŸƅŔ�¿»ƍŎƈƅŔ��
ŘũŗŦƅŔƏ�ƓſƔŴƏƅŔ�ƑƈŬƈƅŔƏ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŔŧŕƎŮƅŔ��

���œƆƆƑƈŶƒ�¾ƍŕſ���ŗƒŰŧŽƃŒ��ŗƄőœƀƃŒƊƈŋŕ����ƙř��������ƎƍřºŪƆ�ťƈŵ�ŗƒőœŮšō�ŗƃƙť�ŘŒŦ�žƍŧż�ťŞƍ
��ŗƃƙť����������������Ƈºŵ�şœºŮżƗœŕ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƅŒŨřƃŒ�ƎťƆ�¾ƍš�ŴƆřŞƆƃŒ�ťŒŧżŊ�Ƈƒŕ

���ŗƒŧƒŪŽřƃŒ�ŘœšœŰƒƗŒƍ�ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœŪœƒŪƃŒ�����������ŧœºƒŶƆ�Ƒºż�ŖťŧŒƍºƃŒ�şœºŮżƗŒ�ŘœŕƄűřƆƃ�Ĺœƀżƍ�
����ƅſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�������Əƃō�ƎŨŶř�����ŗƄƀřŪƆƃŒ�ŘŒŧƒźřƆƃŒ�ƇƆ�¾Ƃ�������¾ºƋŌƆƃŒ��ŧºƆŶƃŒ��ũƈºŞƃŒ
ƃŒ�ŘŒťœƌŬƃŒ��ƑƆƄŶƃŒŖŧŕŤƃŒƍ�ƑŽƒŲƍƃŒ�ƏƆŪƆƃŒƍ�ŗƒƈƌƆ���

��Ɣ�ŔŨƍƏŎŧƄ����ŧ»ŠƏƔ�ƛ�ƌ»ƊŌƏ�ƇƎśŗŕ»Šŏ�Ɠž�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�Ɖƈ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉƔŗ�ƀŕſśŔ�ƃŕƊƍ�ƉŌ�
ƜśŦŔ������ƅ�ĻŕŸŗś�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�řŗŕŠŏ�Ɠž�ŚŕžūƊŠƆ���ƏŌ�ũƈŸƅŔ�ƏŌ�����ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ���ƏŌ���ř»ƔƊƎƈƅŔ�ŚŔŧŕƎŮƅŔ
�ƏŌ�ƓſƔŴƏƅŔ�ƑƈŬƈƅŔ�ƏŌŘũŗŦƅŔ��
��

�ƇƁũ�¿ƏŧŠƅŔ�����
��şœŕśƊ�ũŕŗśŦŔ�¿ŕƄŬƏũƄ�ūƛŔƏ���ŖŬţ�ŚŕƁƏũſƆƅ��řƔƊƎƈƅŔ�ŚŔŧŕƎŮƅŔ��ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ��ũƈŸƅŔ

ƓſƔŴƏƅŔ�ƑƈŬƈƅŔƏŘũŗŦƅŔƏ��

ŧƆ
ŶƃŒ

�

ŌƆ
ƃŒ

ƑƆ
ƄŶƃŒ

�¾Ƌ
�ŗƒƈ
ƌƆ
ƃŒ�Ř

Œťœƌ
Ŭƃ
Œ

�ƑŽ
ƒŲƍ

ƃŒ�Ə
ƆŪ

ƆƃŒ
�

Ŗŧŕ
ŤƃŒ

� ¾œŞƆƃŒ�

�Sig.���Sig.���Sig.���Sig.���Sig.��
řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚŕţŕŲƔŏ��������������������������������

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�ŚŕţŕŲƔŏ�����������������������������������
ƙŔ�ŚŕţŕŲƔƅŔřƈŕŸ����������������������������������

ƑƈœśƃŒ�¾œŞƆƃŒ�ŘŒŧƀż�ŴƒƆŞ�������������������������������
�
�
�
�
�
�
�
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�
�
�
�
�

ũťœŪƃŒ�¾ŮŽƃŒ�
ŘœƒŮƍřƃŒƍ�ŝőœřƈƃŒ�

�
�
�

�����řƈƃŒºőœºŝ�
�����ŘœºƒŮƍřƃŒ�
�����ŗšŧřƀƆƃŒ�ŗƒƄŕƀřŪƆƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
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�����řƈƃŒºőœºŝ�
�řƔƅŕśƅŔ�şœŕśƊƅŔ�Ƒƅŏ�ŜţŕŗƅŔ�¿ŰƏś��

�� ���ŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ������ƎƈœŔƏƁ�ŧŔŧŷŐŗ�ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŕ�řƔƅŕƈƅŔ����ŚƊŕƄƏ
�ƇŔŪśƅƛŔ�řŗŬƊ������ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƉƔƂƁŧƈ�ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ� 

�� ��ƇŔŪśƅŔ���������šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƈŕŸƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŕŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ
���Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�����ƓśƅŔƏ���řƄũ»ŮƆƅ�ƓƊƏƊŕ»ƂƅŔ�¿ƄŮƅŔƏ�ƇŬƛŔ�¿ƈŮś�
ŕƎƊŔƏƊŷƏ��řƄũŮƅŔ�¿ƈŷ�řŸƔŗųƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŕƎŗŠƏƈŗ�ŘŧŸƈƅŔ�řƆƈŸƅŔ�ŵƏƊ���

�� �ƇŔŪśƅŔ�Śŕŗŝŏ�ƇŧŷřƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔ�ƈ�ř
����������řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƆƅ���ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�������Ɖŕ»ƄƏ

�������ƍƏ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŕŗ�ƇŪśƆś�Ƈƅ�ƓśƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ�ƇƍŌƓ��������ƉƔƊƔŧ»ƈ�Ƒƅŏ�řſƊŰƈ�ƉƔƊƔŧƈƅŔ�ŚŔŧũſƈ�¿ƔŰſś�
�ƉƔũŦŊƏ�ƉƔũŕŠś����řſƆśŦƈƅŔ�ŚŕŰŰŦƈƅŔ�ŚŕſƔƊŰś����řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ŚŕƊƏƄƈ�����ŧƏƊŗƅŔ�ƇƍŌ�ƉŕƄƏ

��ƓśƅŔ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ƈś������������žŕ»ŲƙŔƏ�ř»śŗŕŝƅŔ�¿Ə»ŰƗŔ�ŧƏƊŗ�ŚŔŧũſƈ�¿ƔŰſś�Ɠƍ�ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŕŗ��Śŕ
��ƇŕŸƅŔ�¿ƜŦ�ŚŔŧŕŸŗśŬƙŔƏ�����ƉƏŪŦƈƅŔ�ŧƏƊŗ�ŚŔŧũſƈ�¿ƔŰſś����ŽƔũŕ»ŰƈƅŔƏ�ŚŔŧŔũƔƙŔ�ŚŕƊƏƄƈ

ƓƆƔŰſś�¿ƄŮŗ����
�� Ƈŧŷ����ƇŔŪśƅŔ�Śŕŗŝŏ����řƔƊƔų»ŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ����Ɖ»ŷ�šŕ»Űžƙŕŗ����Śŕţŕ»ŲƔŏ�

�������������Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�����
Ə���������ŕƎƊŷ�šŕŰžƙŕŗ�ƇŪśƆś�Ƈƅ�ƓśƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ�ƇƍŌ�ƉŕƄƓƍ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ����Śŕ»ŬŕƔŬƅŔƏ�ūŕ»ƔƂƅŔ�ūŬŌ

�����řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�����������ƇœŔƏ»ƂƅŔ�Ɠ»ž�ř»œũŕųƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ
řƔƅŕƈƅŔ���Ɖŷ�šŕŰžƙŔŚŔũƔżśƅŔƓśƅŔ��řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɠž�Ŝŧţś�� 

�� Ƈŧŷ��ƇŔŪśƅŔ�ŚŕŗŝŏŚŕƄũŮƅŔ�ƔŷŕƊŰƅŔř�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ��řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ
���¿ƈŕƄ�¿ƄŮŗ�řƔũƔŬſśƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�ĻŕƂžƏ����������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũŕ»ƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�

�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ����ũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƉƔƂƁŧƈ� 

�� ����ƓŗŕŠƔŔ�ũŝŌ�ŧƏŠƏ�řƁƜŷ�������ƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ƉƔŗ����Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠƏ�řƔƅƏŧ
��řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�řŠũŧƈƅŔ���������������Ŷ»ƈ�řƄũ»ŮƆƅ�ř»ƊũŕƂƈƆƅ�řƆŗŕƁ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ŸŠ�¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ

���������������ŚŔƏƊ»Ŭ�Řŧŷ�¿ƜŦ�ŕƎŬſƊ�řƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƃƅŨƄ�ųŕŮƊƅŔ�ūſƊ�Ɠž�¿ƈŸś�ƓśƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ
������������ŪƔƈśƏ�ŘŧţŔƏ�ũƔƔŕŸƈƅ�ĻŕƂžƏ�ŘŧŸƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�řƂŝƅŔ�ŘŧŕƔŪ�ƃƅŨƄ���řƔŷƏŲƏƈƅŕŗ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƎŗ�řŠũŧƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŖŕŸƔśŬŔƏ�ƇƎž�řƅƏƎŬƏ�ŪƔţśƅŔ�ƇŧŷƏ��� 

�� ��������řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈƅ�ŕƔŔŪƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ƀƂţƔ�����ũƔžƏś�ŕƔŔŪƈƅŔ�ƋŨƍ�ƇƍŔƏ
ƈ����ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŔŧŰŏ�řƎŠƅ�ŘŧţƏƈ�řƔŸŠũ����ƃƏƆŬƏ�ŖŔŧŋŗ�ƇŔŪśƅƛŔ���řƊƎƈƅŔ�����¿»ŗƁ�Ɖƈ�ƉƔŗ»ŬŕţƈƅŔ��

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕžƜśŦƛŔ�Ɖƈ�ŧţƅŔ�řŠƔśƊ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƀƔƁŧś�řƔƆƈŷ�¿ƎŬś� 
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�� ƀƂţƔ�������ŚŕƄũŮƆƅ�ŕƔŔŪƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ��ƏŌ�����ŘŧƏŠ�ŘŧŕƔŪ�ŕƔŔŪƈƅŔ�ƋŨƍ�Ƈƍ
����řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�řŠũŧƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ˬƔŪŕŧŘ�������ŕƎśũŧ»ƁƏ�řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŉŕſƄ�

ƆŷƑ�ŕŬƈƅŔ�����ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�ŧƔŮũś�Ɠž�Řŧŷ��ƔŪŕŧŘ���������Ɖ»ŷ�Řũŧŕ»ŰƅŔ�Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƆŗŕƁ�řŠũŧ�
řƊũŕƂƈƆƅ�ŚŕƄũŮƅŔ�� 

�� ƀƂţƔ�����������ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƀŗųś�ƓśƅŔ�řƅƏŧƆƅ�ŕƔŔŪƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśŗ�ƇŔŪśƅƛŔ��ƏŌ��Ƈ»ƍ
�ŕƔŔŪƈƅŔ�ƋŨƍ�������¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�řƂŝƅŔ�ŘŧŕƔŪƏ�ŘŉŕſƄ�ƇƔŴŸś��ŘŧŕƔŪ������»Ɔŷ�ř»ƅƏŧƅŔ�Řũŧ»ƁƑ���ŖŨ»Š�

ƛŔřƔŗƊŠƗŔ�ŚŔũŕƈŝśŬ��řŰśŦƈƅŔ�řƔƈƏƄţƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�¿ƈŷ�¿ƔƎŬśŖœŔũŲƅŔ�ũœŔƏŧ�ŕƎƊƈƏ��� 

��� ����������řƅƛŧ�ƐƏśŬƈ�ŧƊŷ�řƔœŕŰţŏ�řƅƛŧ�ŚŔŨ�ƀƏũž�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ��������¿Ə»ţ�ŶƈśŠƈƅŔ�ŧŔũžŌ�ƉƔŗ
�����������Śŕţŕ»ŲƔƙŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ

���žƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�ĻŕƂžƏ�řƔũƔŬſśƅŔ����ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰ�����Ƒƅŏ�ƐŪŸś�¿Ƅ
��řƆƂśŬƈƅŔ�ŚŔũƔżśƈƅŔ�Ɖƈ�řƔƅŕśƅŔ����������Ƒƈ»ŬƈƅŔƏ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŔŧŕƎŮƅŔ��ƓƈƆŸƅŔ�¿ƍŎƈƅŔ��ũƈŸƅŔ��ūƊŠƅŔ�

ƓſƔŴƏƅŔŘũŗŦƅŔƏ�� 

��� �����������������ř»ƔŕſƄ�Ɖ»ƈ�ƀ»ƂţśƅŔ�Ƒ»Ɔŷ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�ŘũŧƁ�Ɖƈ�ŧţś�ƓśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ŧƏŠƏ
ƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔƏ�šŕŰžƙŔƓƍƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈ� 

���ƀƔƁŧśƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�Ɖŷ�řƅƏŎŬƈƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƔŸƈŠƅŔ�ũƏŧ�ŽŸŲ�� 

Ώ���řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ɠž�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈ�ũƔŬſśƏ�ƇƎž�řŗƏŸŰ�� 

Ε�����ŘŧœŕŬƅŔ�řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ������ƇŔŪ»śƅƛŔ�Ɖ»ƈ�ƀ»ƂţśƅŔ�Ɠž�ƌśŕŗŠŔƏŗ�ƇŕƔƂƅŔ�Ɖƈ�ƀƁŧƈƅŔ�ƉƄƈś�ƛ�
ƔŕŸƈŗƔřŗŬŕţƈƅŔ�ũ�� 

Ι���ƅŔ�ũžƏś�ƇŧŷŚŕƄũŮƅŔ�ƓŗŬŕţƈ�Ɛŧƅ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśƅ�ŘũŗŦƅŔƏ�řžũŸƈ� 

Ν������������������Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�ƑƆŷ�ŕƎƔſŴƏƈ�ŖƔũŧś�Ɖƈ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉƄƈś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�řƆƁ�ƏŌ�řƔŕſƄ�Ƈŧŷ
řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�� 

Ρ���řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŖŬţ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪƆƔ�ƉƏƊŕƁ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ���
�Ō�ŧƁƏřƔƅŕśƅŔ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�űŸŗ�ŽŕŲ��

Ť�������������������ř»ŗŕƁũƅŔ�řƈŴƊŌ�ųŗŲ�Ƈŧŷ�Ɠž�ƇƍŕŬś�řƔƆœŕŷ�řƈŬ�ŚŔŨ�ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�ŚŕƄũŮƅŔ�ƉƏƄ�řŸƔŗų
šŕŰžƙŔ�řƔƆƈŷ�ŽŸŲ�Ɠž�ƇƍŕŬƔ�ŕƈƈ�řƔƆŦŔŧƅŔ� 

ŧ���ƀƔƁŧśƅŔ�ŖśŕƄƈ�ƉƔŗ�řƄŔũŮƅŔ�řƔƆƈŷ�ƇŴƊś�ƉƔƊŔƏƁ�ŧƏŠƏ�Ƈŧŷ� 

Ũ����řųŗśũƈƅŔ�řſƆƄśƅŔ�����ţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŕƎŗƆųśś�ƓśƅŔ�šŕŰžƙŕŗŗŬŕř�������ŉŔũƏ�Ɖ»ƈ�ŶƁƏśƈƅŔ�ŧœŕŸƅŔƏ�řƔƅƏŧƅŔ�
šŕŰžƙŔ�řƔƆƈŷ�� 

ũ���ŚŕƄũŮƅŔ�Ɛŧƅ�řŗŬŕţƈƅŔ�ƇŕŴƊƏ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƇŕŴƊ�ŘŉŕſƄ�Ƈŧŷ� 

�
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�����ŘœºƒŮƍřƃŒ�
�řƔƅŕśƅŔ�ŚŕƔŰƏśƅŔ�ƇŧƁ�ŜţŕŗƅŔ�ŕƎƔƅŏ�¿ŰƏś�ƓśƅŔ�şœŕśƊƅŔ�ŉƏŲ�Ɠž���

�� ���������Ŕ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŐŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŶƔƈŠ�ƇŔŪśƅŔ�ŘũƏũŲ��¿ƄŮŗ�řƔƅŕƈƅ
�����řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ƑƆŷ�¿ƈśŮś�ƓśƅŔƏ�¿ƈŕƄ���¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ������ř»ƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧ»śƅŔ�řƈœŕƁ����ř»ƈœŕƁ

řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ��řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ�řƈƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�������� 

�� ������ŧ»ƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�Ɠž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�ŘũƏũŲ��Ƈ»Ɓũ�ƓƅƏ����
�������������ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƐƏśţƈ�¿ŕƈśƄŔƏ�ŘŧŕƔŪ�Ɠž�ŚŕţŕŲƔƙŔ�ƋŨƍ�ƇƍŕŬś�ŜƔţ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ŧƊŷ
��������������ŕ»ƎśŕƔƏśţƈƅ�ũŝƄŌ�ƇƎž��ƑƆŷ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƋŨƍ�ƓƈŧŦśŬƈ�ŘŧŷŕŬƈ�ƓƅŕśƅŕŗƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�řŠũŧƈƅŔ

ŚŔũŔũƂƅŔ�ŨŕŦśŔ�řƔƆƈŷ�Ɠž�ŕƎƊƈ�ŘŧŕſśŬƛŔƏ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƑƆŷ�ŪƔƄũśƅŔ�Ŷƈ� 

 ſƈ�¿ƔŰſśƉƔƔũŕŠś�ƉƔƊƔŧƈ�Ƒƅŏ�ƉƔƊƔŧƈƅŔ�ŚŔŧũ�ƉƔũŦŊƏ����
 řſƆśŦƈƅŔ�ŚŕŰŰŦƈƅŔ�ŚŕſƔƊŰś���
 řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ŚŕƊƏƄƈ���
 řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ťƔũŕśƅ�řƂţƜƅŔ�ŜŔŧţƗŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŘŧţƏƅŔ�řŸƔŗų�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ���
 ������������Ɠ»ž�Ŝŧţś�ƓśƅŔ�ŚŔũƔżśƅŔƏ�řƈŧŦśŬƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔƏ�ūŕƔƂƅŔ�ūŬŌ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ

ƔŬƅŔ�ƋŨƍřƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ƑƆŷ�ŕƍũŝŌƏ�ŚŕŬŕ���
 řƔƅŕƈƅŔ�ũƔŻ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔƏ�řœũŕųƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�� 

�� �������������ŚŕƄũ»ŮƅŔ�ƇŔŪƅŏƏ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈ�¿ƏŕƊśƔ�ŚŕƄũŮƆƅ�ŧƔŧŠ�ƓƊƔųŬƆž�ƉƏƊŕƁ�ƉŬ�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔ
Řŧœŕž�ũŝƄŌ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ŸŠƅ�ŚŕŗƆųśƈƅŔ�ƋŨƎŗ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ� 

�� ƆŷƑ��řƅƏŎŬƈƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ���ůƔŦũśƅŔ�ŢƊƈ�Ɖŷ���������řƊƎƈ�řƅƏŔŪƈ�ůƔŦũś�ŢƊƈ�ūŬŌ�Ɠž�ũŴƊƅŔ�Řŧŕŷŏ�
řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ŷƈ�¿ƈŕŸśƅŔ�ƑƆŷ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�ŘũŧƁ�Ɖƈ�ŧƄōśƅŔ�ƇśƔ�ŜƔţŗ�ƀƔƁŧśƅŔ��

�� �������������¿ŕŠƈ�Ɠž�ŚŔũƏŧƅŔ�ŧŧŷ�ŘŧŕƔŪ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƑƆŷ�ŵƜųƛŔ�ƐƏśŬƈ�ŘŧŕƔŪ
ƀƁŧƈƅŔ�ŢƊƈƅ�ųũŮ�ƃƅŨ�ũŕŗśŷŔƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƀƔƁŧśƅŔ�řƊƎƈ�řƅƏŔŪƈ�ůƔŦũś���

�� ����������������ũƔƔŕ»Ÿƈ�Ƒ»Ɔŷ�ƇƎƔſŴƏ»ƈ�ŵƜ»ųŔƏ�řžũŸƈ�ŘŧŕƔŪŗ�ƇƏƂś�ƉŌ�ƀƔƁŧśƅŔ�ŖśŕƄƈƏ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷ
������������ŚŔũŕƎƈƏ�ŚŔũŧƁ�ũƔƏųśƏ�ƓƈƆŸƅŔ�ƇƍŔƏśŬƈŗ�ŉŕƂśũƛŔ�Ɠž�ƇƎśŧŷŕŬƈ�¿ŠŌ�Ɖƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ

ƀƔƁŧśƅŔ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ƏŌ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɠž�ƉƔƆƈŕŸƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ��
�� ����ƅ�ũŗƄŌ�ũƏŧ�ŉŕųŷŏ�ŘũƏũŲ�����������ƀ»ƂţśƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�šŕŰžƙŔ�řƔŕſƄ�Ɛŧƈ�ƇƔƔƂś�Ɠž�ƀƁŧƈƆ

�������������ŉŕƊŝŌ�ƇƎŗŠŔƏŗ�¿ƜŦƙŔ�řƅŕţ�Ɠž�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�řŗŬŕţƈƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�Ɛŧƈ�Ɖƈ
ƀƔƁŧśƅŔ�řƔƆƈŷ������
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�� ������������Řũƈś»Ŭƈ�ŘũƏ»Űŗ�ŵƜųƛŔ�¿ƜŦ�Ɖƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ũŝƄŌ�ƇŕƈśƍƛŔ�ƉƔƂƁŧƈƅŔ�ƑƆŷ
�ŔŧŰŏ�ƑƆŷ������ũƔƔŕ»Ÿƈ�¿ŕ»Šƈ�Ɠž�řŰŰŦśƈƅŔ�ŚŔũƏŧƅŔ�ũƏŲţƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŚŔũ

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ���
�� �������������Ļŕ»ƂžƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎƈœŔƏƁ�ŧŔŧŷŐŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪƅŏ�řŗƔũŲƅŔ�ũœŔƏŧ�řŰŕŦƏ�řƔƈƏƄţƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ƑƆŷ

ũœŔƏŧƅŔ�ƋŨƍ�¿ƈŷ�¿ƔƎŬś�¿ŠŌ�Ɖƈ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�� 

��� �����Ŕũƈ�Ɖŷ�řƅƏŎŬƈƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ�ƑƆŷ�ŖŠƏśƔ���������ř»ƈœƜƈƅŔ�ŚŔŉŔũ»ŠƙŔ�Ũ»Ŧśś�ƉŌ�ŚŕƄũŮƅŔ�řŗƁ
¿ƜŦ�Ɖƈ�ŧŧţƈƅŔ�ŧŷƏƈƅŔ�Ɠž�ŚŕţŕŰžƛŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎƈœŔƏƁ�ŧŔŧŷŐŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�ƉŕƈŲƅ��

Ō�����������������������ř»ƔƊŔŪƔƈƅŔ�¿ƈŮś�ƓśƅŔƏ�¿ƈŕƄ�¿ƄŮŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎƈœŔƏƁ�ŧŔŧŷŐŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�ŕƎƔƆŷ�Ɖōŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ũƔƄŨś�
řƔƈƏƈŸƅŔ���¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ����Ŕ�ŚŕƂžŧśƅŔ�řƈœŕƁřƔŧƂƊƅ������řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�řƈœŕƁ����Śŕţŕ»ŲƔƙŔƏ

ůŦũƈ�ŚŕŗŕŬţ�ƀƁŧƈ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƂƁŧƈ�ƉƏƄśƏ�řƔƅŕƈƅŔ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ�řƈƈśƈƅŔ���������

Ŗ���������������¿»ƈŕƄ�¿ƄŮŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ŕƎƈœŔƏƁ�ŧŔŧŷŐŗ�řƈŪśƆƈƅŔ�ũƔŻ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƑƆŷ�ŚŕƈŔũŻƏ�ŚŕŗƏƂŷ�űũž�
ŕƎƅ�řƈƈśƈƅŔ�ŚŕţŕŰžƛŔƏ���

Ş��řƔŷƏś�������������řƔƈƍŌƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�řƔƈƍƗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŖŕţŰŌƏ�ŉŔũŧƈ�
řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ����

��� ¿ƜŦ�Ɖƈ�ƃƅŨƏ�ƉƔųŬƆž�Ɠž�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�ũƔƏųś�ƑƆŷ�¿ƈŸƅŔ��
Ō���������ƉƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�řƔŸƈŠ�ƇƍƏ�ƀƔƁŧśƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�Ɖŷ�řƅƏŎŬƈƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƔŸƈŠƅŔ�ũƏŧ�¿ƔŸſś��

ũƈƅŔƏƔƔƊƔųŬƆſƅŔ�ƉƔŸŠŔƉ��ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƓƂƁŧƈ�řƔŸƈŠ���
Ŗ�����������ƓƅƏŧ»ƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈƏ�Ƈŕŷ�¿ƄŮŗ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�¿ŕŠƈ�Ɠž�řƔŗƔũŧś�ŚŔũƏŧ�ŧƂŷ

��ƇƁũ�����ůŕŦ�¿ƄŮŗ�������������ũƔƏ»ųś�¿ŠŌ�Ɖƈ�ũƔƔŕŸƈƅŔ�ƋŨƍ�ƑƆŷ�ćŉŕƊŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�ŧŔŧŷŏ�řƔſƔƄƏ
Ɣ�ƓƄƅ�ƉƔƂƁŧƈƅŔƏ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�řžũŸƈƏ�ŘŉŕſƄřŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�¿ŕŠƈ�Ɠž�ƉƔƆƍŎƈ�ŔƏƊƏƄ��

Ś���������������ŚŕŸƈŕŠƅŔ�Ɠž�ŘũŕŠśƅŔ�ŚŕƔƆƄ�Ɠž�řŸŗśƈƅŔ�ūƔũŧśƅŔ�ŖƔƅŕŬŌƏ�¿œŕŬƏƏ�řƔƈƔƆŸśƅŔ�şƈŔũŗƅŔ�ŜƔŧţś
���������������Ɠ»ž�ŧŠś»ŬƔ�ŕ»ƈƏ�ĻŕƔƅŕţ�ŘŧƏŠƏƈƅŔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�ũŗƄŌ�řƔŕƊŷ�ŉƜƔŔƏ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ

ƉƔŠƔũŦƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�ŘŉŕſƄ�Ŷžũ�¿ŠŌ�Ɖƈ�¿ŗƂśŬƈƅŔ�řƔƈƊśƏƇƎśũŕƎƈ�� 
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�����ŗšŧřƀƆƃŒ�ŗƒƄŕƀřŪƆƃŒ�ŘœŪŒŧťƃŒ�
�řƔƅŕśƅŔ�ŚŕŬŔũŧƅŕŗ�ƇŕƔƂƅŕŗ�ŜţŕŗƅŔ�ƓŰƏƔ��

�� ���ƇŔŪśƅŔ�Ƈŧŷ�ŖŕŗŬŌ�řŬŔũŧŚŕƄũŮƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ���Śŕ»ŬŕƔŬƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŕŗ
����¿ƈŕƄ�¿ƄŮŗ�řƔũƔŬſśƅŔ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ĻŕƂžƏ���������ũŕ»ƔŸƈ�Ɠ»ž�ŘŧũŔƏƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈƅ�

Ŕ�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅ���������� 

�� ��������������ũƔƔŕ»Ÿƈƅ�Ļŕ»ƂžƏ�ŚŕţŕŰžƛŕŗ�ƓƅŕƈƅŔ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ�řŬŔũŧ
�ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�řŰŕŦƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ���� 

�� �������������Śŕ»ƈƔƆŸśƅ�ĻŕƂžƏ�ŚŕţŕŰžƛŕŗ�ƓƅŕƈƅŔ�ƉƔųŬƆž�ƀƏŬ�Ɠž�řŠũŧƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŔŪśƅŔ�Ɛŧƈ�řŬŔũŧ
ŧŕŰƅŔ�šŕŰžƙŔƀƏŬƅŔ�ŘũŔŧŏ�Ɖŷ�ũ��� 
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ŴŞŒŧƆƃŒ�ŗƆőœſ�
�

ĹƙƍŊ��ŗƒŕŧŶƃŒ�ŔřƂƃŒ�
�� �ƇũŕƄƈƅŔ�ƏŗŌ����šŕśſƅŔ�ŧŗŷ�ƓſŰƏ������ŗƒƃœƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�Ƒż�ŗƆťƀřƆ�ŘœŪŒŧť���řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ���ũŔŧ

ŘŧƔŧŠƅŔ�řŸƈŕŠƅŔ��ŘũƍŕƂƅŔ��2004��
�� ƐƏŧŗ����ƉŕƈŝŷƏ�ūŕŗŷ�ŧƈţƈ���ƇƔƍŔũŗŏ�ŘũƔƈƗŔ��������¾ƂœºŬƆƍ�œƒœºŰſ�Ƒºż�ŘœŪŒŧť���ŗƒŕºŪœšƆ�

ŖŧŮœŶƆ�ŽũŕŸƈƅŔ�ŘōŮƊƈ���řƔũŧƊƄŬƙŔ��������
�� ŵƏŗũŠ��ūƆţƏ�ŧƏƈţƈ�ŽŬƏƔ��ĺŔ�ŧŗŷ�ƇƅŕŬ��ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ��ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ��������
�� ŵƏŗũŠ���ŧƏƈţƈ�ŽŬƏƔ��������ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŶŞŒŧƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃ�Ĺœƀżƍ�ŗƆťƀřƆƃŒ�ŘœŕœŪšƃŒ�ŗŶŞŒŧƆ���řŸŗųƅŔ

ƑƅƏƗŔ��������
�� ŵƏŗũŠ��ŧƏƈţƈ�ŽŬƏƔ��ŪœšƆƃŒ�ŗƒŧŲƈŗŕ��ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ��������
�� şƊƔƊƏƔũŠ���Ɖŕž�ƑƊƔƍ�����ŗƒƃƍťƃŒ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŧƒŧœƀřƃŒ�ŧƒƒœŶƆ������ŧŕƈţ�¿ŕŸƅŔ�ŧŗŷ�ƀũŕų�řƈŠũś���ƃƊŗƅŔ

ũƔƏųśƅŔƏ�ũŕƈŷƙŔ�Řŧŕŷƙ�ƓƅƏŧƅŔ��ŘũƍŕƂƅŔ��������
�� ũſŸŠ����řƈŸƊ�ƌƅƙŔ�ŧŗŷ���������ƑŕºŪœšƆƃŒ�şœºŮżƗŒƍ�ũœƒƀƃŒ�ŏťœŕƆ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ����ř»ŸŗųƅŔ

ƓƅƏƗŔ��ƊƆƅ�ƉƔƊţ�ũŔŧŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮ��Ɖŕƈŷ��������
�� ƓŬŕţƅŔ����ƉƏũŦŊƏ�řſƔƆŦ�řŸƈŠ���ŗűŪƍřƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ���řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ������ƊƏ»Ɣ�ũŕ»Ɓ�řŸƈŕŠū��

ƒŪŕżƊŗ��������
�� ŧŕƈţ����¿ŕŸƅŔ�ŧŗŷ�ƀũŕų���ŗƒƃœƆƃŒ�ŧƒŧœƀřƃŒ����������Ŷ»ƔŪƏśƅŔƏ�ũ»ŮƊƅŔƏ�ř»ŷŕŗųƆƅ�ř»ƔŸƈŕŠƅŔ�ũŔŧƅŔ��

řƔũŧƊƄŬƙŔ��������
��� ŧŕƈţ����¿ŕŸƅŔ�ŧŗŷ�ƀũŕų����ƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�¾ƒƄšř������ŖŧŲƈ�ƇœƆřőƙŒ�ŠƈƆƍ�ŧœƆśřŪƙŒ�ůŒŧŹƕ�ŗƒ

ƄŕƀřŪƆƍ�ŗƒƃœšŗƒ��ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƅŔƏ�řŷŕŗųƆƅ�řƔŸƈŕŠƅŔ�ũŔŧƅŔ��řƔũŧƊƄŬƙŔ��������
��� ƉŕƊţ���ƋƏƆţ�ƉŔƏŲũ����ŧŮœŶƆƃŒ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ŜŦƍƆƈƃŒ���ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ�������ũ»ŮƊƆƅ�¿»œŔƏ�ũŔŧ

ŶƔŪƏśƅŔƏ��ƉŧũƗŔ��2003���
��� ƉŕƊţ���ƋƏƆţ�ƉŔƏŲũ�������¾ŤťƆ�ƑŕŪœšƆƃŒ�ŧƂŽƃŒ�ŧƍűř�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŗƒŧŲƈ���Ɠ»ƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ��

ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ�řƔƅƏŧƅŔ�řƔƈƆŸƅŔ�ũŔŧƅŔ��Ɖŕƈŷ��������
��� ƓƅŕƔţƅŔ���ƓŠŕƊ�ŧƔƅƏ�������ƑŕŪœšƆƃŒ�şœŮżƗŒƍ�ũœƒƀƃŒ�¾ƂœŬƆ�ŗűŪƍřƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ���řŸŗųƅŔ

ƑƅƏƗŔ��ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ�ƉƔƊţ�ũŔŧ��Ɖŕƈŷ��������
��� ƐƏŔũƍŧƅŔ����¿ƜƍƏ�ƉƔŧƅŔ�¿ŕƈƄ�����ƇƔŴŸƅŔ�ŧŗŷ�ĺŔ�ŧŗŷ��œšƆƃŒ�����ŗºƒŧŲƈƃŒ�Ƈƒŕ�ŗűŪƍřƆƃŒ�ŗŕŪ

žƒŕűřƃŒƍ�ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƅŔƏ�řŷŕŗųƆƅ�řƔŸƈŕŠƅŔ�ũŔŧƅŔ���řƔũŧƊƄŬƙŔ��������
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��� ƐƏŔũƍŧƅŔ���ƉƔŧƅŔ�¿ŕƈƄ�������ŧœƆśřºŪƙŒ�ůŒŧŹƕ�ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�¾ƒƄšř������ř»ƔŸƈŕŠƅŔ�ũŔŧ»ƅŔ
ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƅŔƏ�řŷŕŗųƆƅ��řƔũŧƊƄŬƙŔ��������

��� ƉŕŗŰƅŔ����řŸƈŠƏ�ũƔƈŬ�ŧƈţƈ���ƇƔƍŔũŗŏ�¿ƔŷŕƈŬŏ��Œ������şœºŮżƗŒƍ�ũœƒƀƃŒ�Ƒż�ŗƆœŶƃŒ�ũŪƙ
žƒŕűřƃŒƍ�ŗƒŧŲƈƃŒ�ƑŕŪœšƆƃŒ��ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƅŔƏ�řŷŕŗųƆƅ�řƔŸƈŕŠƅŔ�ũŔŧƅŔ��řƔũŧƊƄŬƙŔ��������

��� ŽƔŲ���řśŕţŮƏ�ŚũƔŦ��ŧƈţŔ��ƓƊƏƔŬŗ�����ƑŕºŪœšƆƃŒ�ŧºƂŽƃŒ�ŧƍºűř�Ƒż����ř»ŲƎƊƅŔ�ũŔŧ
řƔŗũŸƅŔ��ŚƏũƔŗ��������

��� ĺŔ�űƏŷ��ƉƏũŦŊƏ��ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�ťƀƈƍ�¾ƒƄšř��řŸƈŕŠŘũƍŕƂƅŔ���������
��� ŹŔŧſƅŔ��ŹŔŧž�����žƒŕűřƃŒƍ�ŗƒŧŲƈƃŒ�ŗűŪƍřƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ���řƔƊŕŝƅŔ�řŸŗųƅŔ�����ƀŔũƏ»ƅŔ�řŬŬŎƈ

ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ��ƉŧũƗŔ��2002��
��� ƓƈƎž�����ƉƈţũƅŔ�ŧŗŷ�ƉƔŧƅŔ�šƜŰ�����ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�ŗƈŧœƀƆ�����Ƒ»ƅƏƗŔ�ř»ŸŗųƅŔ��

řƔũŰƈƅŔ�ƏƆŠƊƗ�řŗśƄƈ��ŘũƍŕƂƅŔ��������
��� ƓŲŕƂƅŔ���ŔŧƈţƏ�ƉƔŬţƉ���ƀƔžƏś�ƉƏƈōƈ���ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ���ƓƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ����řƔƈƆŸƅŔ�ũŔŧƅŔ

ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ�řƔƅƏŧƅŔ��Ɖŕƈŷ��������
��� ƓŲŕƂƅŔ���ƉŔŧƈţƏ�ƉƔŬţ���ƀƔžƏś�ƉƏƈōƈ���ŗŕŪœšƆƃŒ�ŗƒŧŲƈ���ƓƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ����řƔƈƆŸƅŔ�ũŔŧƅŔ

ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ�řƔƅƏŧƅŔ��Ɖŕƈŷ��������
��� Ɠſųƅ����ŧƈţŔ�ŧƔŬƅŔ�ƉƔƈŌ����ŧŹƕ�ƑƃœƆƃŒ�¾ƒƄšřƃŒ�����ŗŮŧƍŕƃŒ�Ƒż�ŧœƆśřŪƙŒƍ�ŇŒťƕŒ�ƅƒƀř�ůŒ��

ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƅŔƏ�řŷŕŗųƆƅ�řƔŸƈŕŠƅŔ�ũŔŧƅŔ��řƔũŧƊƄŬƙŔ��������
��� Ɠſųƅ����ŧƈţŔ�ŧƔŬƅŔ�ƉƔƈŌ������������Ƈºŵ�ƑƃœºƆƃŒ�ŧºƒŧƀřƃŒƍ�şœŮżƗŒƍ�ũœƒƀƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŗƒŧŲƈ

��ŗƒƂƄƆƃŒ�žƍƀšƍ�ŘœƆŒŨřƃƙŒ���ƓƊŕŝƅŔ�ŉŪŠƅŔ����������Ŷ»ƔŪƏśƅŔƏ�ũ»ŮƊƅŔƏ�ř»ŷŕŗųƆƅ�ř»ƔŸƈŕŠƅŔ�ũŔŧƅŔ��
ŧƊƄŬƙŔřƔũ��������

��� Ɠſųƅ����ŧƈţŔ�ŧƔŬƅŔ�ƉƔƈŌ���ŗŕŪœšƆƃŒ�ŗƒŧŲƈ�������Ŷ»ƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƅŔƏ�řŷŕŗųƆƅ�řƔŸƈŕŠƅŔ�ũŔŧƅŔ��
řƔũŧƊƄŬƙŔ��������

��� ���ƉƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ��������ŗºƒƃœƆƃŒ�ŘœºƈœƒŕƃŒ�ťŒťŵōƍ�ŗƒŪœŪƕŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ����
Ɖŕƈŷ��ƉŧũƗŔ�2001 ��

��� ������ƉƔƊƏƊŕ»ƂƅŔ�ƉƔŗ»ŬŕţƈƆƅ�Ɠ»ŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�����ƒſťºřƃŒ�ƅƒƋœºŽƆ����ŗºƆťƀřƆƃŒ�ž�����Ɖŕ»ƈŷ��
ƉŧũƗŔ�2001 ��

��� ���ƉƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ�����ŗƆťƀřƆƃŒ�ŗƒƃœƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŘœŪŧœƆƆ�����Ɖŕ»ƈŷ��
ƉŧũƗŔ��2001� 

��� ���ƉƔƔƊƏƊŕƂƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈƆƅ�ƓŗũŸƅŔ�ŶƈŠƈƅŔ������ŗƒƃœƆƃŒ�ŧƒŧœƀřƃŒ�ťŒťŵƗ�ŗƒƃƍťƃŒ�ŧƒƒœŶƆƃŒ��ƉŧũƗŔ���
�������
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��� řƊũŕųƈƅŔ���šƜž�ƉŕŬŻ�����ŘœŕœŪšƃŒ�žƒſťřŧŮœŶƆƃŒ���ƑƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ������ũ»ŮƊƆƅ�ŘũƔŬƈƅŔ�ũŔŧ
řŷŕŗųƅŔƏ�ŶƔŪƏśƅŔƏ��Ɖŕƈŷ��������

��� ŧŔŧƂƈ���ŔũſƅŔƏ�ŧƈţƈ��ŧŠŕƈ�������������ƇƏ»ƆŸƅŔ�Ɠ»ž�Ɠœŕ»ŰţƙŔ�¿»ƔƆţśƅŔƏ�ƓƈƆŸƅŔ�ŜţŗƅŔ�şƍŕƊƈ
řƔũŔŧƙŔ��ƓƅƏƗŔ�řŸŗųƅŔ��������

��� ũƏƊ��ŧƈţŔ�������ŗƒƄƆŶƃŒƍ�ŗƒŧŲƈƃŒ�ƇƒřƒšœƈƃŒ�ƇƆ�ŘœŕœŪšƃŒ�ŗŶŞŒŧƆ����řŸƈŕŠƅŔ�ŖŕŗŮ�řŬŬŎƈ��
ŔřƔũŧƊƄŬƙ��������
��� ũƏƊ�����ƉƏũŦŊƏ�ƇƔƍŔũŗŏ�ũŰŕƊƅŔ�ŧŗŷ����ŗƒƃœƆƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�¾ƍŮŊ����ƓƊŕ»ŝƅŔ�ŉŪŠƅŔ����ř»ŸŗųƅŔ

řŝƅŕŝƅŔ��řŷŕŗųƅŔƏ�ŶƔŪƏśƅŔƏ�ũŮƊƆƅ�ŘũƔŬƈƅŔ�ũŔŧ��Ɖŕƈŷ������� 

�
Ĺœƒƈœś��ŗƒƆƄŶƃŒ�ŚœšŕƕŒŗƒŕŧŶƃŒ��
�� �ũŕŰƊ�ƏŗŌ����ŚŕŗƔƊŨƅŔƏ�ƉƔŬţ�ŧƈţƈ����ũŧŕƂƅŔ�ŧŗŷ�ƑƆŷ������ƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕƈƔƆŸś�řƔƈƍŌ��Ɖŷ�ŘũŧŕŰ

������ř»ƔƅŕƈƅŔ�Śŕ»ƊŕƔŗƅŔ�ƓƈŧŦśŬƈ�ŚŕŠŕƔśţŔ�řƔŗƆś�Ɠž�ŕƎśƔŕſƄ�ƐŧƈƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƀŔũƏƗŔ�řœƔƍ����ŗºƄŞƆ
ŘœŪŒŧť���ŧƆŠƈ����ŧŧŷ���������ů���������

�� ƒũƏŦƅŔ����ƇŬŕƂƅŕŗƏ�ƇƅŕŬ�Ŗŕśũ���ŧƈţƈ�ŧƏŸŬƈ�����Ɠ»Ɔŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ŚƔƁƏś�ũŝŌ
������ƓƆŷ�řƔƂƔŗųś�řŬŔũŧ�¿ƏŔŧśƅŔ�ƇŠţƏ�ƇƎŬƗŔ�ũŕŸŬŌ�������ř»ƔƊŧũƗŔ�ř»ƈŕŸƅŔ�řƈƍŕ»ŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ����

¾œƆŵƕŒ�ŖŧŒťō�Ƒż�ŗƒƈťŧƕŒ�ŗƄŞƆƃŒ���ŧƆŠƈ����ŧŧŷ����������ů���������
�� ŚŠƎŗ����ƉƔŧƅŔ�ŧŔŎž�ŧƈţƈ��ƓƊŕƈƔƏ��ƇŬŕƁ�ĺŔ�ŧŗŷ�����Ɠ»Ɔŷ�ƇŕŸƅŔ�šŕŰžƙŔ�ũŕƔŸƈƅ�ŶƁƏśƈƅŔ�ũŝƗŔ

��������řƔŧƏŸŬƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�ŘũƏŮƊƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�šŕŰžƙŔ�ƒƏśŬƈ������ŗºŶƆœŞ�ŗƄŞƆ
ťƍŶŪ�ƁƄƆƃŒ��ŧƆŠƈ�2���ŧŧŷ1��1995���ů61�������

�� ��ŽƔũŮ�ŧƈţƈ��ƀƔžƏś������������řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�Ɠž�ŕƍũžŔƏś�Ɛŧƈ�ƇƔƔƂśƏ�ƇŕŸƅŔ�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈ�ūŕƔƁ
��������řƔŧƏŸŬƅŔ�řƔŗũŸƅŔ�řƄƆƈƈƅŕŗ�ƇŕŸƅŔ�šŕŰžƙŔ�ũŕƔŸƈ�ƓžƏ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƄũŮƆƅ�����ŗƆœŶƃŒ�ŖŧŒťƗŒ�ŗƄŞƆ

�ŗƆœŶƃŒ�ŖŧŒťƗŒ�ťƌŶƆ��œƒŧƃŒů����ŧŧŸƅŔ61��1989���ů113���������
�� ƓŬƏƔŠƅŔ���řƔŗŔũŻƏ�ŧƈţƈ��ƒŪƏž�����������řƈƍŕ»ŬƈƅŔ�ŚŕƄũ»ŮƆƅ�ŘũƏŮƊƈƅŔ�řƔƏƊŬƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ

�������ƓƅŕƈƅŔ�ũŕƈŝśŬƛŔ�ũŔũƂƅ�ŕƎśƈŉƜƈƏ�ƉŧũƗŔ�Ɠž�řƔŷŕƊŰƅŔ�řƈŕŸƅŔ����ŘœŪŒŧť�ŗƄŞƆ����ŧƆŠƈ���Ō���
�ŧŧŸƅŔ���������ů���������

�� řƈũŕŮŦ���ƑƆŷ�ƉƔŬţ����ŕŰžƙŔ�ƐƏśŬƈ����������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƄũ»ŮƅŔƏ�ƃƏ»ƊŗƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƅŔ�Ɠž�š
���ƉŧũƗŔ�Ɠž�řŠƈŧƊƈƅŔ�řƎŗŕŮƈƅŔ������ŚœšŕƖƃ�şœŞƈƃŒ�ŗŶƆœŞ�ŗƄŞƆ���ŧ»ƆŠƈ����������ů���

�����



www.manaraa.com

����

�� �ŧƅŕŦ��ŖƔųŦƅŔ�������������ř»ƔƊŧũƗŔ�řƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕƂśƅŔ�Ɠž�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ
�������ƇƁũ�ƓƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũŕƔŸƈ�¿Ŵ�Ɠž��������Ş�ŗƄŞƆ�žŬƆť�ŗŶƆœ�����ŧ»ƆŠƈ18������ŧŧ»ŸƅŔ20���

2002���ů143�������
�� ŽƔƆŦ���Ɖŕƈŝŷ�ŧƈţŔ�������������Ɠž�řŬũŕƈƈƅŔ�Ɠž�ƀƔŗųśƆƅ�ŕƎśƔƆŗŕƁ�ƐŧƈƏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƇƔƔƂś

��řƔƂƔŗųś�řŬŔũŧ�ũŰƈ�������ŗƆœŶƃŒ�ŖŧŒťƗŒ�ŗƄŞƆ���ŗƆœŶƃŒ�ŖŧŒťƗŒ�ťƌŶƆ����ůœƒŧƃŒ������ŧ»ƆŠƈƅŔ����
�ŧŧŸƅŔ3��1989���ů541�������

�� ƇƆƔƏŬ��ƉŬţƑƆŷ�����ũƔƔŕŸƈƅŔ�řƈƅƏŷ�Ŷƈ�ƀžŔƏśśƅ�řƔŗũŸƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔžƏśƅ�řŠŕţƅŔ�Ɛŧƈ
���������������ƌ»ƔũŕŗśŦŔ�ř»ŬŔũŧ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ũŔŧŰŏ�Ɠž�ŕƔŪƔƅŕƈ�řŗũŠś�ŉƏŲ�Ɠž�řŗŬŕţƈƆƅ�řƔƅƏŧƅŔ

řƊũŕƂƈ���ŗƒŧœŞřƃŒ�ŚƍšŕƃŒ�ŗƄŞƆ���ŧƆŠƈƅŔ�����ŧŧŸƅŔ���������ů���������
��� ŧƔŬƅŔ��ŧƈţŔ������ƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�řƔƈƍŌ�Ɛŧƈ���������ũƔƏ»ųśƅ�šũ»śƂƈ�şƎƊ»ƈ�ƉƔũƈŝś»ŬƈƆƅ�řƔŗŬŕţƈ

ƒũŰƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀƏŬ�ųƔŮƊśƅ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ���ŗƒŧœŞřƃŒ�ŚƍšŕƃŒ�ŗƄŞƆ���ŧƆŠƈƅŔ�����ŧŧŸƅŔ
����������ů���������
��� ƇŕƔŰ���ŕƔũƄŪ�ŧƔƅƏ�������������ƉŧũƗŔ�Ɠ»ž�ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųś�ŚŕƁƏŸƈƏ�ŚŕƔŗŕŠƔŔ

������Ŕ�řƊƎƈ�ƓƆŷ�ƉƔƈœŕƂƅŔ�ŉŔũƕ�řƔžŕŮƄśŬŔ�řŬŔũŧřŗŬŕţƈƅ��������¾œºƆŵƕŒ�ŖŧŒťō�Ƒºż�ŗƒƈťŧƕŒ�ŗƄŞƆƃŒ��
�ŧƆŠƈ����ŧŧŷ����������ů������

��� ƌų���ũŗŕŠƅŔ�ŧŗŷ�����������ř»ƔŗũŸƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�ųƔŮƊś�Ɠž�ƋũƏŧƏ�ƓŗŬŕţƈƅŔ�šŕŰžƙŔ�����ŗºƄŞƆ
������ƑƆƚŪƙŒ�ťœŮřſƚƃ�¾ƆœƂ�ĸŒ�ťŕŵ�ŠƃœŮ�ŨƂŧƆ���ũƍŪƗŔ�řŸƈŕŠ����ŧŧŷ���������ů����

�����
��� řŗƔŔũŻ���ũŗƊƅŔƏ�ƒŪƏž��ŔŧƊũ��������������řƔƏƊ»ŬƅŔ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕ»ƂśƅŔ�Ɠ»ž�ŚŕţŕŲƔƙŔ�ũžƏś�Ɛŧƈ

�����ƉŧũƗŔ�Ɠž�řƔŷŕƊŰƅŔ�řƈŕŸƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�����ŘœºŪŒŧť�ŗƄŞƆ�����ŧ»ƆŠƈ�������ŧŧ»ŸƅŔ���
������ů������

��� ũųƈ��ŧƈţƈ��������������Ɠ»ƅŏ�¿ƏŧƅŔ�ƇŕƈŲƊƛ�ųũŮƄ�řƔƅƏŧƅŔ�ƀƔƁŧśƅŔƏ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ
��řƔƈƅŕŸƅŔ�ŘũŕŠśƅŔ�řƈŴƊƈ�����Ƅƃ�ŘŒŧœƆƗŒ�ŨƂŧƆ����ŗƒŞƒřŒŧřºŪƗŒ�ŚƍºšŕƃŒƍ�ŘœŪŒŧť�����ŧŧ»ŸƅŔ���������������

�������ů������
��� ũųƈ��ŧƈţƈ�������������řƈƍŕ»ŬƈƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖŷ�ŘũŧŕŰƅŔ�řƂƁŧƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŚŕƊŕƔŗƆƅ�řƔŗŬƊƅŔ�řƔƈƍƗŔ

��������������ŚŔũŔũ»ƁƏ�ũŕƈŝś»ŬƛŔ�ŚŔũŔũ»Ɓ�ƒŨ»Ŧśƈƅ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ũŧŕŰƈ�Ɖƈ�ũŧŰƈƄ�ŚƔƏƄƅŔ�řƅƏŧŗ
űŔũƁƙŔ���ŘœŪŒŧť�ŗƄŞƆ���ŧƆŠƈ�����ŧŧŸƅŔ���������ů�������

��� ũųƈ��ŧƈţƈ�������������řƈŕŸƅŔ�ŚŕƄũŮƆƅ�ŘũƏŮƊƈƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ƓƆŸſƅŔ�šŕŰžƙŔ�ƐƏśŬƈ�ƇƔƔƂś
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ŗƒƈťŧƕŒ�ŗŶƆœŞƃŒ�ŘœŪŒŧť���ŧƆŠƈ20Ō���ŧŧŸƅŔ2��1993���ů116������
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�ŗƒőƒŕƃŒ�ŘŒŧƒźřƃŒ�ŇƍŰ���ŘũƏŮƊƈ�ũƔŻ�ũƔśŬŠŕƈ�řƅŕŬũ��ūƈŮ�ƉƔŷ�řŸƈŕŠ��2004���
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ĹœŶŕŒŧ��ŘƙœƀƆƃŒ�
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�� �ĺŔ�ŧŗŷ���ƉƔƈŌ�ŧƅŕŦ�������������ŗºƒŕŧŶƃŒ�¾œºƆƃŒ�ũŊŧ�žŒƍŪŊ�Ƒż�¾ƍŒťřƃŒ�űƒŬƈř�Ƒż�Ŗŧƍťƍ�şœŮżƗŒ��
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�

ĹœŪƆœŤ��ƇƒƈŒƍƀƃŒŘœƆƒƄŶřƃŒƍ��
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�ƅſŧ�žšƄƆ����ŗƈœŕřŪōŗŪŒŧťƃŒ��
�

ƅŪŕ ĸŒ ƇƆšŧƃŒ ƅƒšŧƃŒ�
�
�

ŗƈœŕřŪō�
�

ŕřŪƗŒ�ƅſŧ�����������������������������������������������������������ŗƈœ���������������ŗƈŒ�
�
�

ƑŤŊ žſťƆƃŒ ........ ŗƒšř ŗŕƒű ťŶŕƍ.�
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���������ŘŪŻ�ŵŕųƁ�Ɠž�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƉƔƂƁŧƈ�ŵŕųƁƏ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ŵŕųƁ�����űũ»żƅ�ĻŕƂƔƂţśƏ
ŕţƈƅŔ�ƓƁ�ũƔśŬŠŕƈƅŔ�řţƏũųŌ�¿ŕƈƄśŬŔƉŔƏƊŸŗ�ƓśƅŔƏ�řŗŬ��
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ƇƒűŪƄż�Ƒż�ŘœŕœŪšƃŒ��
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ĹƙƍŊ��ŘœƆƍƄŶƆƃŒŗƆœŶƃŒ��
�� ũƈŞƃŒ� 

 �����������������ũƄŨ������������ƑŝƊŌ 

�� ŧƆŶƃŒ� 

   ��Ɖƈ�¿ƁŌ�������řƊŬ��Ɖƈ����Ƒƅŏ���Ŭ������řƊ�Ɖƈ������Ƒƅŏ������řƊŬ�����ũ»ŝƄŌ
�Ɖƈ��řƊŬ� 

 

�� ƑƆƄŶƃŒ�¾ƋŌƆƃŒ��
     ���������������ūƏƔũƏƅŕƄŗ������������������ũƔśŬŠŕƈ�ƋŔũƏśƄŧ��
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�� ŭŮŤřƃŒ� 

� ���������������řŗŬŕţƈ�������������������¿ŕƈŷŌ�ŘũŔŧŏ�����������ŧŕŰśƁŔ���ř»Ɣƅŕƈ�ƇƏƆŷ
������řƔžũŰƈƏ    ŕƍŧŧţ��ƐũŦŌ�»»»»»»»»»��

�
�� ŗƒƈƌƆƃŒ�ŘŒťœƌŬƃŒ��
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  �Ɠ»»ƄƔũƈŌ�ƓƊƏƊŕ»»Ɓ�Ŗ»»Ŭŕţƈ��AICPA��� �ř»»ƔƊŕųƔũŗƅŔ�ř»»ƅŕƈŪƅŔ��Chartered 

accounting� »»»»»»»»»�ŕƍŧŧţ�ƐũŦŌ��
�
�� ƆŪƆƃŒƏƑŽƒŲƍƃŒ���
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���������������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ũƔũŕ»ƂśƅŔ�Ɠ»ž�ƃũŴƊ�řƎŠƏ�Ɖƈ�řƔƅŕśƅŔ�ŚŔũƂſƅŕŗ�ƇŔŪśƅƛŔ�řŠũŧ�ŧƔŧţś�ŉŕŠũƅŔ�
ŮƆƅŚŕƄũ�řƔŷŕƊŰƅŔ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ����

ƅŒŨřƃƙŒ�ŗŞŧť����
ƅ�ŖŧƀŽƃŒ��ŖŧƒŕƂ

ĹŒťŞ�ŖŧƒŕƂ�ŗűŪƍřƆ�ŗŽƒŶŰ��ŗŽƒŶŰ
ĹŒťŞ�

�� 
���������Ɠƅŕ»ƈƅŔ�ŪƄũƈƅŔ�řƈœŕƁ�ŧŔŧŷŐŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś

�řƔƈƏƈŸƅŔ�řƔƊŔŪƔƈƅŔ��ƀŗŕŬƅŔ�ƇŕŸƅŔ�Ŷƈ�řƊũŕƂƈƅŕŗƏ�řƊŬƅŔ�řƔŕƎƊ�Ɠž����
�����

�� 
ƇŪśƆś�ŚŕƄũŮƅŔ�����řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ��ŧŔŧŷŐŗ��Ɠž�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�
řƔŕƎƊƀŗŕŬƅŔ�ƇŕŸƅŔ�Ŷƈ�řƊũŕƂƈƅŕŗƏ�řƊŬƅŔ����

�����

�� 
ƇŪśƆś�ŚŕƄũŮƅŔ�����řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ��ŧŔŧŷŐŗ���ŚŕƂžŧ»śƅŔ�řƈœŕƁ

řƔŕƎƊ�Ɠž�řƔŧƂƊƅŔƀŗŕŬƅŔ�ƇŕŸƅŔ�Ŷƈ�řƊũŕƂƈƅŕŗƏ�řƊŬƅŔ���
�����

�� 

��������ŚŔũ»ƔżśƅŔ�řƈœŕƁ�ŧŔŧŷŐŗ�řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś
ř»»ƊũŕƂƈƅŕŗƏ�řƊ»»ŬƅŔ�ř»»ƔŕƎƊ�Ɠ»»ž�ř»»ƔƄƆƈƅŔ�ƀƏ»»Ƃţ�Ɠ»»ž�

ƀŗŕŬƅŔ�ƇŕŸƅŔ�Ŷƈ����

�����

�� 
ƇŪśƆś�ŚŕƄũŮƅŔ�����řƈƍŕŬƈƅŔ�řƔŷŕƊŰƅŔ���ŞŔũŧŐ»ŗ��Śŕţŕ»ŲƔƙŔ

�řƈƈśƈƅŔœŔƏƂƆƅƇřƔƅŕƈƅŔ����
�����

�
�ƑƈœśƃŒ�¾œŞƆƃŒ��������������şœºŮżƗŒ�ŘœºŕƄűřƆŕ�ŗƒƈƒűºŪƄŽƃŒ�ŗƆƋœŪƆƃŒ�ŗƒŵœƈŮƃŒ�ŘœƂŧŬƃŒ�ƅŒŨřƃŒ�ƎťƆ

��������ƅºſŧ�ƑƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧœƒŶƆ�Ƒż�ŖťŧŒƍƃŒ�1����������ƃŒ�ŘœºŪœƒŪƃŒ�Ƈºŵ�şœºŮżƗŒ�Ƒºż��ŗƒŕºŪœšƆ
ŗƒŧƒŪŽřƃŒ�ŘœšœŰƒƗŒƍ�� 

��������������ř»ƎŠƏ�Ɖ»ƈ�ř»ƔƅŕśƅŔ�ŚŕŴţƜƈƅŔƏ�ŚŕţŕŲƔƙŔƏ�ŚŕţŕŰžƙŔ�ũžƏś�řŠũŧ�ŧƔŧţś�ŉŕŠũƅŔ
ŮƆƅ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ƃũŴƊŚŕƄũ�řƔŷŕƊŰƅŔ�řƔƊƔųŬƆſƅŔ�řƈƍŕŬƈƅŔ����

ŗŞŧťŕ�ŖŧżƍřƆ�
ƅ�ŖŧƀŽƃŒ��ŖŧƒŕƂ

ĹŒťŞ�
ŖŧƒŕƂ�ŗűŪƍřƆ�ŗŽƒŶŰ��ŗŽƒŶŰ

ĹŒťŞ�
¾ƍƕŒ�ŧƍšƆƃŒ��œšœŰƒƗŒ�ŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƄƃ�ŗƆƆřƆƃŒ�Ř 

�� 
����������ř»ƔŧƂƊƅŔ�ŚŕƂžŧśƅŔ�řƈœŕƁ�Ŕŧŷ�ŕƈƔž�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ƇśƔ

ƓŗŬŕţƈƅŔ�ƀŕƂţśŬƛŔ�ūŕŬƗ�ĻŕƂžƏ��
�����

�� 
��������ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�ŧƏƊŗƅŔ�ŽƔƊŰśƏ�űũŷ�Śŕŗŝŗ�ŚŕƄũŮƅŔ�ƇŪśƆś

ƅŏ�Řũśž�Ɖƈ�řƔƅŕƈƅŔƑƐũŦŌ����
�����
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ŗŞŧťŕ�ŖŧżƍřƆ�
ƅ�ŖŧƀŽƃŒ��ŖŧƒŕƂ

ĹŒťŞ�
ŖŧƒŕƂ�ŗűŪƍřƆ�ŗŽƒŶŰ��ŗŽƒŶŰ

ĹŒťŞ�
�� ŗŕŝ�¿ƄŮŗ�ĻŕƔƏƊŬ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ĻŘŧŕŷ�ƇśƔŚ�������

�� 
���ŧƏƊŗƅŔ�űũŷ�ƇśƔřƔŧŕƈƅŔ�¿ŰſƊƈ�¿ƄŮŗ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�

řƎŗŕŮƈƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ�Ŷƈ�řƔŧŕƈƅŔ�ũƔŻ�ŧƏƊŗƅŔ�ŶƔƈŠś�ƇśƔƏ��
�����

�� 

����Ɔŷ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�ƇśƔƑ���ƄũŮƅŔ�ƉŌ�ūŕŬŌ��ƈ�řũƈśŬŘ�
����������ŘũŔŧƙŔ�Ɛŧƅ�řƔƊ�ƃŕƊƍ�ūƔƅ�ƌƊŌƏ�¿ŗƂśŬƈƅŔ�Ɠž�ŕƎƅŕƈŷŌ�Ɠž

řƄũŮƅŔ�řƔſŰśƅ��

�����

�� 

�ŰžƙŔ�ƇśƔ�����������ř»śŗŕŝƅŔ�¿Ə»ŰƗŔ�ŧƏ»Ɗŗ�ŚŔŧũ»ſƈ�Ɖ»ŷ�šŕ
�ŔƏ�ŚŕžŕŲƙŔƏƙ��������¿ƈ»Ůś�Ɠ»śƅŔƏ�Ƈŕ»ŸƅŔ�¿ƜŦ�ŚŔŧŕŸŗśŬ

ƓŲŔũƗŔƏ�ŚŔŧŸƈƅŔƏ�ŚƛƕŔ���ťƅŔ��

�����

�� 
�����ŪŦƈƅŔ�ŧƏƊŗ�ŚŔŧũſƈ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔƏ����»ƅŏ�ĻŕſƊ»Űƈ�ƉƑ�

ƇŕŦ�ŧŔƏƈ��řŷŕŲŗ¿ƔżŮśƅŔ�Śţś���řƈŕś�řŷŕŲŗ���
�����

�� 
����ƊƔŧƈƅŔ�ŚŔŧũſƈ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔƔ�ƊŰƈ�Ɖřſ�ƅŏ���Ƒ�»ƈƊƔŧƔ�Ɖ

�ƉƔũŕŠśƉƔũŦŊƏ����
�����

�� ŚŕŰŰŦƈƅŔ�ŚŕſƔƊŰś�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔřſƆśŦƈƅŔ��������

��� 
����������¿ƈ»Ůś�Ɠ»śƅŔƏ�řƔƄƆƈƅŔ�ƀƏƂţ�ŚŕƊƏƄƈ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ

ŵƏžŧƈƅŔ�¿ŕƈƅŔ�ūŌũ��ŚŕųŕƔśţƛŔ���ŘƏƜŷũŔŧŰƙŔ���
�����

��� 
���������Řũŧ»ŰƈƅŔƏ�ŕƎŗ�šũŰƈƅŔ�ƇƎŬƗŔ�ŧŧŷ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ

ŘũŧŰƈƅŔƏ�¿ƈŕƄƅŕŗ�řŷƏžŧƈƅŔƏƔŻƏ��ũ¿ƈŕƄƅŕŗ�řŷƏžŧƈƅŔ��
�����

��� 
���������ŘŧţƏƅŔ�řŸƔŗų�Ɠž�Ŝŧţś�ƓśƅŔ�ŚŔũƔżśƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ

řƔŗŬŕţƈƅŔ�� 

�����

��� 
����������ŧ»Ÿŗ�Ŝŧ»ţś�ƓśƅŔ�řƔũƍƏŠƅŔ�ŜŔŧţƗŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ

řƔƊŔŪƔƈƅŔ�ťƔũŕś�� 

�����

��� 
�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ����ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�ŔƆŗƂśŬƈƅřƔ����»Ɔŷ�ũŝŎś�ƓśƅŔ�Ƒ�

řƄũŮƅŔƏ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ũŰŕƊŷ��
�����

��� 
Ɣ�������¿ƄŮŗ�ŽƔũŕŰƈƅŔƏ�ŚŔŧŔũƔƙŔ�ŚŕƊƏƄƈ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�Ƈś

ƏŌ�¿ŦŧƅŔ�řƈœŕƁ�Ɠž�ƓƆƔŰſś�ŚŕţŕŲƔƙŔ���
�����

��� 
������Ŷ»ƈ�ŚŕƂſ»ŰƅŔƏ�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ŚŕųŕŗśũƛŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ

�ŽŔũųƗŔřƄũŮƅŕŗ�řƁƜŸƅŔ�ŚŔŨ�� 

�����

�ŧƍšƆƃŒƑƈœśƃŒ��ŗƒŕŪœšƆƃŒ�ŘœŪœƒŪƃŒ�ŘœšœŰƒō����

�� 
��ŧŠƏƔ�ƉƔŗƔ�ŢƔŲƏś�ūŬŌ����ŚŕŬŕƔŬƅŔƏ�ūŕƔƂƅŔ���řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�� 

�����
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ŗŞŧťŕ�ŖŧżƍřƆ�
ƅ�ŖŧƀŽƃŒ��ŖŧƒŕƂ

ĹŒťŞ�
ŖŧƒŕƂ�ŗűŪƍřƆ�ŗŽƒŶŰ��ŗŽƒŶŰ

ĹŒťŞ�

�� 
����������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕ»Ÿƈƅ�¿ŕ»ŝśƈƛŔ�Ɖŷ�ũŗŸƔ�ŢƔŲƏś�ŧŠƏƔ

řƔƅƏŧƅŔ� 

�����

�� 
��������ƌ»śŔũũŗƈƏ�řƔŗ»ŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƅŔ�Ɠž�ŚŔũƔżśƅŔ�ŽŰƏ

Ɔŷ�ƋũŝŌƏƑřƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ���
�����

�� řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�Ɠž�řœũŕųƅŔ�ŧƏƊŗƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ��ƇśƔ�� �����
�� �ƇśƔřƔƅŕƈƅŔ�ũƔŻ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�� �����

�� 
��ŧŠƏƔƉƔŗƔ�ŢƔŲƏś�ƉƏƈŲƈ�ƅŔŬŕƔŬřƔŗŬŕţƈƅŔ�Śŕ��řƂƆŸśƈƅŔ

ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŐŗřƔƅŕƈƅŔ��� 

�����

�� 

���������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧŔŧŷŏ�Ɠž�řƈŧŦśŬƈƅŔ�ūŕƔƂƅŔ�ūŬŌ�¿ƈŮś
�řƔŦƔũŕśƅŔ�řſƆƄśƅŔ��řƔũŕŠƅŔ�řſƆƄśƅŔ��řƅŧŕŸƅŔ�řƈƔƂƅŔ����ř»ƈƔƂƅŔ
ƀƂţśƆƅ�řƆŗŕƂƅŔ�� 

�����

ŚƃœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ����ŗƆœŵ�ŘœšœŰƒō�

�� 
��Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ��Ƈ»ŬƛŔ��Ə������řƄũ»ŮƆƅ�ƓƊƏƊŕ»ƂƅŔ�¿Ƅ»ŮƅŔ

ŕƎƊŔƏƊŷƏ�� 

�����

�� 
�������řŬƔœũƅŔ�ŕƎśųŮƊŌƏ�řƄũŮƅŔ�¿ƈŷ�řŸƔŗų�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�ƇśƔ�

ƏƎƅ�řŸŗŕśƅŔ�ƇƗŔ�řƄũŮƅŔ�ƇŬŔŕŧŠƏ�Ɖŏ�řƄũŮƅŔ���
�����

�� 
��ŧŠƏƔŢƔŲƏś�ƉƔŗƔ��������Śŕ»ƊŕƔŗƅŔ�ŕƎŗŠƏƈŗ�ŘŧŸƈƅŔ�řƆƈŸƅŔ�ŵƏƊ�

ŔƏ�řƔƅŕƈƅŔŕƎƔųżś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�Řũśſƅ�� 

�����

�� 
��ŧŠƏƔŢƔŲƏś���ƉƔŗƔ���������Ƒ»ųżś�ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ŕƈ

ŚŕƄũŮƅŔ�Ɖƈ�řŷƏƈŠƈ�ƏŌ�ŘŧũſƊƈ�řƄũŮƅŔ� 

�����

ŚƃœśƃŒ�¾œŞƆƃŒ��ŧśŊ��ƅŒŨřƃƙŒ�žƒŕűřŕ�Ƅŵ�ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆƏƆƍƄŶƆ�ŖťƍŞ��ŘœŗƒƃœƆƃŒ�ƅőŒƍƀƃŒ�����

ƅ�ŖŧƀŽƃŒ��žżŒƍƆ
ŖťŬŕ�

żŒƍƆ
ž�

ťƒœšƆ�ƒŹ�ŧ
žżŒƍƆ�

�žżŒƍƆ�ŧƒŹ
ŖťŬŕ�

�� 
ƀƔŗųś�����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ɣ�����ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏ»ƂƅŔ�¿»ŸŠ�

řƊũŕƂƈƆƅ�řƆŗŕƁ��� 

�����

�� 
��ƀƔŗųś����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƔ���ŪƔƈśś�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�¿ŸŠ

ŪƔţśƅŔ�ƇŧŷƏ�řƔŷƏŲƏƈƅŕŗ�� 

�����

�� 
�����������Ɠ»ž�ř»ƂŝƅŔ�Ɖ»ƈ�ŧƔŪƔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔ

ŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔřƔŗŬ��� 

�����

�� 
��������ĻŕƂžƏ�ŕƍŧŔŧŷŏ�Ƈś�ŔŨŏ�řƈŉƜƈƅŕŗ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŪƔƈśś

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈƅ�� 

�����
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ƅ�ŖŧƀŽƃŒ��žżŒƍƆ
ŖťŬŕ�

żŒƍƆ
ž�ťƒœšƆ�ƒŹ�ŧ

žżŒƍƆ�
�žżŒƍƆ�ŧƒŹ

ŖťŬŕ�

�� 

�������ŚŔŨ�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�řŠũŧƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ƉƏƄś
ũƔƔŕ»»Ÿƈƅ�Ļŕ»»ƂžƏ�ŕƍŧŔŧ»»ŷŏ�ř»»ƅŕţ�Ɠ»»ž�ř»»ƔŎŗƊś�Řũŧ»»Ɓ�

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ��� 

�����

�� 

ƀƔŗųś���ƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�������Ɠ»ž�ŚŕƈƏƆŸƈ�ŕƎƊŷ�şśƊƔ�řƔƅƏŧ
�����ũƍƏŠ�¿ŝƈś�řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔƗŔŧţŔ�ƔƅŕƈƅŔ�Ŝř����ŧũ»Šƈ�ūƔƅƏ�

ƅŔ�¿ƄŮƅŔƓƊƏƊŕƂ�� 

�����

�� 
ƀƔŗųś�����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�����ƑƆŷŌ�ŧƔƄōś�řŠũŧ�ƑųŸƔ

ƓŗŬŕţƈƅŔ�ūŕƔƂƆƅ�� 

�����

�� 
���������Ɠž�ŚŕŗŝƅŔ�Ōŧŗƈ�ƀƔŗųś�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŧŷŕŬś

ŗŬŕţƈƅŔ�ƀũųƅŔ�ƇŔŧŦśŬŔřƔ�� 

�����

�� 
���řƔƅƏŧƅŔ� řŗŬŕţƈƅŔ� ũƔƔŕŸƈ�¿ƈŸś�Ɔŷ��Ƒ���Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�¿ŕŰƔŏ

ŪƔţś�ƉƏŧ�ŽŔũųƗŔ�řžŕƄƅ�ŖŬŕƊƈƅŔ�ŚƁƏƅŔ�Ɠž�řƔŗŬŕţƈƅŔ�� 

�����

��� 
�� ŧƏŠƏŏ��ŚŕţŕŰžřƔƅŕƈ���ũƔŻƏ�řƔƅŕƈ����ƉƔƈŧŦś»ŬƈƅŔ�ŧŷŕŬś�

ƆŷƑřƔŧŕŰśƁƛŔ�ŚŔũŔũƂƅŔ�ƇƔƔƂś�ŘŨŦśƈƅŔ��ĻŕƂŗŕŬ�� 

�����

��� 
Ɣ��ŧŷŕŬƀƔŗųś���ƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�řƔ�����Ƈ»Ǝž�řƅƏƎŬ�ƑƆŷ�

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ� 

�����

�
�

ŴŕŒŧƃŒ�¾œŞƆƃŒ���œƒŒŨƆ�žƒŕűřŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�������

ƅ�ŖŧƀŽƃŒ��žżŒƍƆ
ŖťŬŕ�žżŒƍƆ�ťƒœšƆ��ŧƒŹ

žżŒƍƆ�
�žżŒƍƆ�ŧƒŹ

ŖťŬŕ�
¾ƍƕŒ�ŧƍšƆƃŒ��œƒŒŨƆ�žƒŕűřƄŵ�ťƍŶř�ƑřƃŒ�ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�Ə�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŗƈƌƆ���

�� 
¿ƈŸś��ţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ���ŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕƑƆ�����ř»ƔŸŠũƈ�ũƔžƏ»ś

ũƔƔŕŸƈƅŔ�ũŔŧŰŏ�řƎŠƅ�ŘŧţƏƈ�� 

�����

�� 
ƀƔŗųś�ƈ�������Ƒ»ƅŏ�ƒŧŎƔ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸ�ƇŔŪ»śƅƛŔ�

ŗŖŔŧŋƏ�ƉƔŗŬŕţƈƅŔ�¿ŗƁ�Ɖƈ�řƊƎƈƅŔ�ƃƏƆŬ�� 

�����

�� ŧŷŕŬśƑƆŷ��ƓƆƈŸƅŔ�ƀƔŗųśƅŔ�ŚŔƏŧŌ�ŧƔţƏś�� �����

�� 
ś��ŧŷŕŬ���������¿Ɯ»Ŧ�Ɖ»ƈ�řŗŬŕţƈƅŔ�řƊƎƈ�ŶƁŔƏ�ũƔƏųś�ƑƆŷ

ųŏ�ŧŕŠƔŏřƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕŬŕƔŬƆƅ�ƇŴŕƊ�ũŕ���
�����

�� 
����������Ɖ»ƈ�ŧ»ţƅŔ�řŠƔśƊ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƀƔƁŧś�řƔƆƈŷ�Ƈŕƈśŏ�¿ƎŬś

řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕžƜśŦƛŔ��
�����
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ƅ�ŖŧƀŽƃŒ��žżŒƍƆ
ŖťŬŕ�žżŒƍƆ�ťƒœšƆ��ŧƒŹ

žżŒƍƆ�
�žżŒƍƆ�ŧƒŹ

ŖťŬŕ�
ƑƈœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��œƒŒŨƆ�žƒŕűřŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�Ƅŵ�ťƍŶř�ƑřƃŒ�ƏŘœƂŧŬƃŒ������

�� 

ƔŧŷŕŬ�ƀƔŗųś�������ƇƔ»ŴŸś�Ɠ»ž�ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�
����ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ� řƔƆŗŕƁ� řŠũŧ������ŚŕƄũ»ŮƅŔ�Ɖ»ŷ� Řũŧŕ»ŰƅŔ

řƊũŕƂƈƆƅ�� 

�����

�� 
���������ř»ƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŔ�ŧƔţƏś�Ɠž�ƀſƊƈƅŔ�¿ŕƈƅŔƏ�ŚƁƏƅŔ�ũžƏś

řſƆśŦƈ�šŕŰžŏƏ�ūŕƔƁ�ūŬƗ�ĻŕƂžƏ�ŘŧŸƈƅŔ�� 

�����

�� 
���ƑƆŷ�¿ƈŸś�����řŠũŧƈƅŔ�řƔŗŬŕţƈƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�ŘŧƏŠ�ŘŧŕƔŪ

řƔƅŕƈƅŔ�ƇœŔƏƂƅŕŗ�� 

�����

�� 
���������Ɠ»ž�Řŧ»ţƏƈ�ŘũƏŰŗ�řƎŗŕŮśƈƅŔ�ŚŕƔƆƈŸƅŔ�řŠƅŕŸƈ�ƇśƔ

ŶƔƈŠŚŕŸƈśŠƈƅŔ���
�����

�� 

ƔŧŷŕŬ�ƀƔŗųś������ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ����ŚŕƄũ»ŮƅŔ�
�ŚŕƔŬƊŠƅŔ� ŘŧŧŸśƈ��»Ɔŷ�Ƒ���� ƇƔƈ»Űś�Ō�»ƈŴƊř���ř»ƆƈŕƄśƈ�

ŚŕƈƏƆŸƈƆƅ���

�����

�� 

��řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�������Śŕ»ƈƏƆŸƈƅŔ�Řŉŕ»ſƄ�Ɖƈ�ŧƔŪś�
��Ɔŷ�ŕƎśũŧƁƏ�řƔŗŬŕţƈƅŔƑ����ŧƔ»Ůũś�Ɠž�ŘŧŷŕŬƈƅŔ���Ũŕ»ŦśŔ��

ŚŔũŔũƂƅŔ����

�����

ŚƃœśƃŒ�ŧƍšƆƃŒ��œƒŒŨƆ�řžƒŕűŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�Ƅŵ�ťƍŶř�ƑřƃŒ�ƏŗƃƍťƃŒ��

�� 
ƔŧŷŕŬ�ƀƔŗųś����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ����ŘŉŕſƄ�ƇƔŴŸś�Ɠž�

¿ŕƈƅŔ�ƀŔƏŬŌ�Ɠž�řƂŝƅŔ�ŘŧŕƔŪƏ��
�����

�� 
ƔŧƔŪ�ƀƔŗųś����řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ������ř»ƅƏŧƅŔ�ŘũŧƁ�Ɖƈ�

ƑƆŷřƔŗƊŠƗŔ�ŚŔũŕƈŝśŬƛŔ�ŖŨŠ��� 

�����

�� 

ƔŧŷŕŬ�ƀƔŗųś����Ŕ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�řƔƅƏŧƅ��Ɔŷ�ŚŕƈƏƄţƅŔ�Ƒ�
��� řŗƁŔũƈƏ� ƇƎž�Ə�ŚŕƔƆƈŷ��� řų»ŮƊŌŔ���ŚŕƄũ»Ůƅ��Řŧŧ»Ÿśƈ

ŚŕƔŬƊŠƅŔ� 

�����

�� 
��ƒŧŎƔƀƔŗųś�������¿ƈŷ�¿ƔƎŬś�Ƒƅŏ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�

řŰśŦƈƅŔ�řƔƈƏƄţƅŔ�ŚŕƎŠƅŔ���
�����

�� 

���ƀƔŗųś�ƐŧŎƔ���ř»ƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ��Ƒ»ƅŏ����ũƔžƏ»ś
��ŚƁƏƅŔ�řƈŪƜƅŔ�ŽƔƅŕƄśƅŔƏ�ƙ�����řŗ»Ŭŕţƈ�ũƔƔŕ»Ÿƈ�ũŔŧŰ
řƔƆţƈ��

�����

�� 

ƔŧŷŕŬ�ƀƔŗųś������»Ɔŷ�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�Ƒ�ŏ��ũŕ»ŗŠ�
�Ɔŷ�ŚŕƄũŮƅŔƑ��������Ƈ»Ǝś�Ɠ»śƅŔ�ŚŕƈƏƆŸƈƅŔ�Ɖŷ�šŕŰžƙŔ�
ƉƔŧƔſśŬƈƅŔ���

�����
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�ũƆœŤƃŒ�¾œŞƆƃŒ��������ƇƒƀſťƆ�Ŗŧťſ�ƇƆ�ťšř�ƑřƃŒ�ŘœſƍŶƆƃŒ�ŘœŕœŪšƃŒ��Ƅŵ�Ə�����œŽƂ�ƇºƆ�žºƀšřƃŒ��ŗºƒ�
ƅŒŨřƃƙŒƍ�şœŮżƗŒžƒŕűřŕ�ŗƒƃƍťƃŒ�ŗŕŪœšƆƃŒ�ŧƒƒœŶƆ�������

�� ��ƈ�ŧŠƏś�¿ƍ�����ŘũŧƁ�Ɖƈ�ŧţś�ŚŕƁƏŸ�ŚŕŗŕŬţƅŔ�ƉƔƂƁŧƈ���������šŕ»ŰžƙŔ�ř»ƔŕſƄ�Ɖ»ƈ�ƀƂţśƅŔ�ƑƆŷ�
řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅƛŔƏ���

�������������������������� �������������������ƇŸƊƛ��
����ƃśŗŕŠŏ�ŚƊŕƄ�ŔŨŏ�ƇŸƊ���������������Ɖ»ƈ�ƀƂţśƅŔ�Ɖƈ�ƀƁŧƈƅŔ�ƀƔŸś�ƓśƅŔ�ƃũŴƊ�řƎŠƏ�ŖŬţ�ŚŕƁƏŸƈƅŔ�Ɠƍ�ŕƈž

ƛŔƏ�ŚŕţŕŰžƛŔ�řƔŕſƄřƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈŗ�ƇŔŪśƅ�����

ƅ�ŖŧƀŽƃŒ��žżŒƍƆ
ŖťŬŕ�žżŒƍƆ�ťƒœšƆ��ŧƒŹ

žżŒƍƆ�
�žżŒƍƆ�ŧƒŹ

ŖťŬŕ�

�� 
��������řŗ»ŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ƀƔŗųśƅ�ŘũŗŦƅŔƏ�řžũŸƈƅŔ�ũžƏś�Ƈŧŷ

ŚŕƄũŮƅŔ�ƉƔŗŬŕţƈ�Ɛŧƅ�řƔƅƏŧƅŔ�� 

�����

�� 
�������šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈŗ�ŚŕƄũŮƅŔ� ƇŪƆƔ�ƉƏƊŕƁ� ŘŧƏŠƏ�Ƈŧŷ

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�ũƔƔŕŸƈ�ŖŬţ�� 

�����

�� 

���������ƉƄƈś�ƓśƅŔ�řƔƅŕƈƅŔ�ŧũŔƏƈƅŔ�řƆƁ�ƏŌ�řƔŕſƄ�ƇŧŷŚŕƄũŮƅŔ�
����ŕƎƔſŴƏƈ�ŖƔũŧś�Ɖƈ�Ƒ»Ɔŷ�������ũƔƔŕ»Ÿƈ�Ɠ»ž�ŚŔũ»ƔżśƅŔ�

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�� 

�����

�� 
���������ũƔƔŕ»Ÿƈ�Ɠ»ž�šŕŰžƙŔ�ŚŕŗƆųśƈ�ũƔŬſśƏ�ƇƎž�řŗƏŸŰ

řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔ�� 

�����

�� 
�ũƏŧ�ũƏŰƁ���������ũƔƔŕ»Ÿƈŗ�ř»ƂƆŸśƈƅŔ�ř»ƔƈƔƆŸśƅŔ�şƈŔũ»ŗƅŔ�

�Ɠž�řƔƅƏŧƅŔ�řŗŬŕţƈƅŔŚŕŸƈŕŠƅŔřƔƊƔųŬƆſƅŔ��� 

�����

�� 
������Ɖ»ŷ�řƅƏŎŬƈƅŔ�řƔƊƎƈƅŔ�ŚŕƔŸƈŠƅŔ�ũƏŧ�ŽŸŲ���ř»ƊƎƈ�

�řŗŬŕţƈƅŔƀƔƁŧśƅŔƏ���
�����

�� 

���řƔŧŕŰśƁƛŔ�ŽƏũŴƅŔ��ŘŧœŕŬƅŔ�������Ɖ»ƈ�ƀƁŧ»ƈƅŔ�ƉƄƈś�ƛ
�����������ũƔŕ»Ÿƈŗ�ƇŔŪ»śƅƛŔ�Ɖ»ƈ�ƀ»ƂţśƅŔ�Ɠž�ƌśŕŗŠŔƏŗ�ƇŕƔƂƅŔ

řŗŬŕţƈƅŔ���

�����

�� ƐũŦŌ�ŚŕƁƏŸƈ�ŧŠƏƔ�¿ƍ����� ŕƍũƄŨŌ�
���������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������

�
ƂƈƍœŶř�ƇŪšƃ�ĹŒŧƂŬƅ
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����������������������������������ƅſŧ�žšƄƆ�����
ƇƒƆƂšƆƃŒ�ŇœƆŪŊ�ŗƆőœſ�

�
ƅſŧƃŒ�ƅŪƙŒ�ƃŒŗŽƒŲƍ�ŗƈƌƆƃŒ�ŗŽƒŲƍƃŒ�
��ŧ�ƉŔƏŮƊ�ũŧƊƄŬŔ�řŗŬŕţƈ�ƋŔũƏśƄŧ�ƓƊƎƈ�ŚŕŗŕŬţ�ƀƁŧƈ�

��ŧ�ũƏŷŔŧƅŔ�ũŗŠ�řŗŬŕţƈ�ƋŔũƏśƄŧ�
ũƍŪƗŔ�řŸƈŕŠ�ūƔœũ�ŖœŕƊ��ŘŪŻ
řƔũŔŧƙŔ�ƉƏŎŮƆƅ�

��ŧ�ūƆţ�ƇƅŕŬ�řŗŬŕţƈ�ƋŔũƏśƄŧ�
�řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ�ŘũŕŠśƅŔ�řƔƆƄ�ŧƔƈŷ

ôŘŪŻ��

��ŧ�ƑžŕŰ�ũƔƈŬ�ŉŕŰţŏ�ƋŔũƏśƄŧ�
�řƈŧŦ�ŧƔƈŷ�ũƈśŬƈƅŔ�ƇƔƆŸśƅŔƏ�ŶƈśŠƈƅŔ

řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ�

��ŧ�ƉƔƍŕŮ�ƑƆŷ�řŗŬŕţƈ�ƋŔũƏśƄŧ�
�řƔƈƜŬƙŔ�řŸƈŕŠƅŔ�ūƔœũ�ŖœŕƊ�ŧŷŕŬƈ

ôřƔũŔŧƙŔ�ƉƏŎŮƆƅ�ŘŪŻ��

��ŧ�ŵƏŗũŠ�ŽŬƏƔ�řŗŬŕţƈ�ƋŔũƏśƄŧ�
�řŸƈŕŠƅŔ�ŘũŕŠśƅŔ�řƔƆƄ�ƃũŕŮƈ�ŨŕśŬŌ

�řƔƈƜŬƙŔ�ŘŪŻ��
��ƇŪƔũƄ�ŧŠŕƈ�ƏƔũƏƅŕƄŗūřŗŬŕţƈ��ƓƊƎƈ�ŚŕŗŕŬţ�ƀƁŧƈ�
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